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AKIDUAAOP/IMK AKAMUAT/IAPUHUHT I1YJI OKUMHU CAMAPAZIOPJIMTUHHA
BAX0JIOBYU KYPCATKHYJIAPHUHT ¥3UTA XOC XYCYCUATJIAPU

Po3u13tcoHo8 HopoxumatcoH Comeoaduxydica yrau -
TowkeHm dasam ukmucoduém yHugepcumemu,

Kopnopamue 60uu§apy6 diaKy/Ibmemu
d httDS//dOlOFH/lO55439/ECED/V0124 1551/365 aeK’aHy’pu].l6ocapu

AHHomayus. Maskyp Makosada akyusidopAuKk JKaMUsSM/IAGPUHUHZ NYaA  OKUMU — €aMAapadopauguHu  6ax0.1084u
MYJAbIMUNUKAMOP KyPCAmMKU4AAPUHUHZ HOPMACU XaMOa YAAPHU XUCOBAAWHUHE J3u2a X0C Xycycusimaapu 6aéH smuizaH. Bynoaw
MawKapy, KOPXOHAAAPHUHE NY/A OKUMU CaMapadopauzuHu 6ax01084u MyAbMUNUKAmMop KypcamkuyaapuHu MamAakamumuzoazu
aKYUsI00PAUK HCAMUSAMAAPUHUHE MOAUABUL X01aMU 8 MAKPOUKMUCOOUT Kypcamku41apdaH Keau6 Yuku6, Mak6ya 0apaxcaiapuHu
6es2unaWHUHE UAMUTL ACOCAapU KeAMupu6 ymua2aH.

Kaaumau cysaap: nya okumu, 6Gesocuma ea 6uagocuma ycy/s, NyaA OKUMUHU 6aX0aaw, My/bmunukamop
Kypcamku41apHuHe Makey/ dapascacu, my/08 Kobuausmu kosg@duyuenmu, bugepa koagpgpuyuenmu.

OCOBEHHOCTH OLIEHKH MOKA3ATEJIEW 3®PEKTUBHOCTHU JIBUKEHUSA
AEHEXHBIX CPEACTB AKIIMOHEPHbBIX OBHIECTB

Do3u1tcoHo8 HGpoxumdcoH Comeo10uxyxca yaau -
TawkeHmMcko20 20cy0apcmeeHH020 IKOHOMUYECKO20
YHUBepcumema, 3amecmumesib 0eKaHa

¢akysemema KopnopamusHozo ynpasieHusi

AHHOomayus. B OdaHHOU cmambe ONUCAHbI HOPMbl MYJAbMUNAUKAMUEHLIX NoKasamesael, OYeHUBAWUX
AppexkmusHocmb J8UNCEHUSI DeHENHCHBIX Cpedcme aKYUOHEepHbIX 06ujecms, a makdyice ocobeHHocmu ux pacdema. Kpome mozo,
daHa Hay4yHas ocHosa 0/151 onpedesieHUss ONMUMAJbHLIX YPOGHel nokasamesel-MyAbmunjaukamopos, OYeHUBawux
appexmusHocmb dgusceHUss deHexcHbIX cpedcme npednpusimutl, ucxo0s u3 GUHAHCOB020 COCMOSIHUS U MAKDPOIKOHOMUYECKUX
nokazameseii akyuoHepHbIX 06Wecmes 8 Hauleli cmpate.

Katoueewvie caoea: deHesxcHbIll NOMOK, NPAMOU U KOC8EHHbIl Memod, OyeHKa OeHe#cHO20 Nomokd, OnMuMAa/abHbIl
YP0o8eHb MyAbMUNAUKAMUBHbIX nokazame.el, koagpduyuenm naamedxcecnocobHocmu, koagguyuenm Buesepa.

SPECIFIC CHARACTERISTICS OF ASSESSMENT INDICATORS OF CASH FLOW
EFFICIENCY OF JOINT STOCK COMPANIES
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Abstract: This article describes the norm of multiplier indicators that evaluate the cash flow efficiency of joint-stock
companies, as well as the specific features of their calculation. In addition, the scientific basis for determining the optimal levels
of multiplier indicators, which evaluate the efficiency of cash flow of enterprises, based on the financial status and
macroeconomic indicators of joint-stock companies in our country, is given.
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Kupum. [lyg OKUMJIapUHU TaxJiuja KUJIULI-
HUHI 6eBOCUMTa Ba OUJIBOCUTA yCYJLJIapA MaBXYA.
BeBocuTa nyJ OKUMJIapU Tax/IMJIU YCYyJIWia aKLusl-
JIOPJIMK XXaMUATJIApH 1yJ MabJIaFJapuHu OU3Hecra
MyJ1 KUPUTHUIL OpKaJIM LWAKJJIAHTaH MyJ MabJa¥fJjia-
PUHU KOOUH Ba caJbUil MabJAyMOTHHHU KYpUO
YUKULIJAH ub6opaT. Maskyp ycyaja akLUsaJopJIuK
)KaAMUSITUrA KAMUTAJHUHT KUPHUIIM Ba YUKUIIH
6u/aH GOFJIMK MyJ OKUMUHU KypcaTasu. llyHUHT-
JeK, KaMUATHUHT UKTUCOAUN daosuaT 6yhiuda
Hak/J myJulapy rypyxJaHajd. Hatwxazga, xuco6oT
JaBpyU ydyH cod IyJ OKUMJAPUHHU KYypcaTyBuH
MabJyMOT/Jap MIaK/AJaHaJu. AKLUAAOPJUK XKa-
MUATAAPU MNyJ OKUMJIAPHUHM OOLIKApUILIJA Ka-
MUATHUHT acocuil QaonuATHAAH OJIMHTaH IIyJl
OKUMJIapH, MOJUABUUN $aouATUAAH OJIUHTAH MyJ
OKUMJIapU Ba MHBeCTULUSA $AOIUATUAAH OJTMHTaH
myJ OKUMJIApUHUHT MXXOOWH Ba CaJOMHAIMIrUra
KaTTa 9’bTUOOP KUJIMLI JIO3UM.

YMyMaH, nyJ1 OKUMJIApUHU 6eBOCUTA TaXJIUJI
KWIHLI YCYJIU IIyJl OKUMJIAPUHUHT KUPUMH Ba 4H-
KAMHWHU aHUKJAll, IIYHUHTJEK, KOpPUH Maxoy-
pUATAApPHU TYJalra etapaud MabJafF MaBLY>KJIUTU
Ba MHBECTHULUS KWIHLI Y4YyH KyIIMM4a MabJiaFr
MaBXY/[JIUK HMKOHUSITUHU 0axoJsall HMKOHUHHU
6epagu. KamuaTt GaoUMATHHU MXKOOUHN GYIHUILNTA
cod mys OKUMM IIAPT 3Mac. BUpPOK MHBecTULUSA
dbaosuaTH canbuil mys OKUM OHJIaH XapaKTepJaHa-
A4, cababu y30K MyAAaTJd aKTHUBJapra HHPHUK
MHBECTULMsJIAP a0 3TUJIHILIM Ba aKLUsALOPJIUK
»KaMUSATU UILIA0 YUKAPUIIM KEHTraMUIIUHU Kypca-
Tagd. AMMO aKUHSAJOPJIUK KAMUSATJIAPUHUHT KO-
pUi Ba MOJIUSABUH MyJ1 OKUMJIAPU MKOOUN 6YIAIIN
J103UM. Y3 HaB6aTH/A, >KAMMATHUHT (GaoOJUATH
WXXOOUMJINTH, INYHUHT/EK, KaMUAT y3 $aoauaTu-
HU fIHaJja PUBOXJIAHTUPHUIIUJAH JajojaT 6epajH.
KymnagaH, akuuAZOpJAUK KaMUATJIAPUHUHT cod
IyJl OKUMJIAPUHU 6eBOCUTA YCyJ OpKaau 6axoJall
YyUyH XKaMUAT NMyJ OKUMJAPUHUHT caMapajopJ/u-
TMHU XU CO6JIall JIO3UM.

Mag3yra ouj afgabuéraap TaxJIWIH.
AKIUSIIOPJIUK KaMUSTIAPUHUHT 1IyJ1 OKUMJIAPUHHU
6oLIKapUll caMapaJOpJMIriHU OIIMPUIIHUHT aco-
CUHM UYHaMMUIIW NMyJl OKUMJIAapUHU pexxaJalllTUPHUIL
Ba MPOTHO3JIAIIHUHT 3aMOHAaBUU MeTOJ Ba LIAKJI-
JIApUHU KOpUH 3THI XucobaaHagu. By ypuHaa myn
OKUMJIApUHM OOLIKAPULIHUHI acocui Basudacu
cudaTya nysa MabJIaFIapUHUHT TypJapy, XaxmJa-
pY, BaKT MHTepBa/Llapu 6yiiuva 6aJjlaHC/JaHTaHIU-
FMHU TabMUHJAII Ba 60IIKA MyxUM TadCUIO0TIap-
ra KapaTuJjaaju.

XOpHWXKJIMK MKTUCOAYM OoJUMJapaH Jlemoy,
KoTtapu Ba YoTTCiaap TaAKUKOTHAA NMyJ OKUMHHU
HIpOTHO3JalJa XOpUHM GONJAHUHT KeJaXKaKjard
myJ OKUMHUHM NPOTHO3JIALIra axaMUsT Oepull Ke-
PaKJWIMHYU TabKUJJIaraujap. YJIapHUHT GUKpUUA,
*)Kopuil doiizia KpeAUTOPJUK Kapsjapujaard yara-
puuLIap, e6UTOPIUK Kap3JapuJard y3rapuiiap,

TOBap-MOAJUN 3axUpasapAaru yarapuiiiap, amop-
THU3alUUs 3CKUPULLIAPUHUHT Y3rapuiljapyd Ba
6olLIKa ¥3 UuMra oJraH myJ MabJaraapu OKUMHUra
TeHT xyucobsaHaau. lIyHUHTZEeK, XUCcO6-KUTO6Iap
dakaT ebUTOpPJIUK Kap3/Jaapuaard y3rapuuliapHHy,
TOBap-MOAAMUN 3axupajapjAaru ysrapuujap Ba
KpPeAUTOPJUK Kap3japujard y3rapuuuiapHu ¥3
W4yura oyiagy, 6y sca ¥3 HaB6aTHa, alJlaHMa Ma6-
JIafjlap Y3rapuuidra 3KBUBaJIEeHT OYJaub6, OGUPOK
aMopTHU3alUA KabUu y30K MyAJaTJd XUCOO-KUTOO-
Jlap xyucobra onuHMan [ 1].

KymisaziaH, 6OlIKA XOPMMKJIUK HKTHUCOLYH
OJIMMJIap HaKJ MyJl OKUMUHUHT TapKUOUH KucMJIa-
PUHU acoCHH Ba acOCHMM OysiMaraH Kdcmsapra 6y-
guingu. Hatmxkaza KelakakJgaru myJl OKUMJIapuHA
aHUK/JIall YYYH yJapHUHT 6apKaApOPJIUTMHU TaXJIUJ
Kuiau. TagKUKOTAQ Myl OKUMUHUHT acoCHi Tap-
KUOUH KucMiiapu cudaThZa KyWuJarujaapHu 6eJ-
TUJIaraHjap: COTHIL, COTUJITAaH MaxCyJIOT TaHHap-
XY, OollepalluoH Ba MabMypu#l xapaxaTJap. Hakn
MyJ1 OKUMHUHHUHT aCOCHUH 6yIMaraH TapKuOUM KUCM-
Japu ¢oussap, CoJUKJap Ba OOUIKaJapHU 3bTU-
6opra osiras[2].

ByHpaH Tawkapy, OpnypT Ba 3aHIJIApUHUHT
TAJAKUKOTHAA TyJ MabJaFJlapuHUHT TapKUOUH
KHUCMJIapUHU OWUJIBOCHTA yCy/aAa 6axoJiall opKaau
6eBocUTa MyJ OKUMJApPU TYFPUCUAATH XUCOGOTIA
OIIKOP KWJIMHTAH 3JieMeHTJapAaH ¢oijagiaHuml
MyXMMMH €KW MYXUM 3MacCJUTHHU YpraHraHJap.
Ynap nporHosJall Mojesjlap XaTOJMKJIApHU CTa-
TUCTUK aXaMUSITUHU ypraHajuap, XUCOOGJaHraH
myJ1 3JIeMEHTJIApU Ba YJIAPHUHT perpeccusi Moje-
auja éputub GepusraH MabJayMoOTJap ypTacuaaru
XaTOJIMK MaBXYJJUTMHU aHUKJIaAuIap. YJIapHUHT
HaTWXaJapy KypcaTaJiuKH, XaTOJUK aTaMasapu-
HUHT KO3)OUIHMEHTAPH CTAaTUCTUK axaMUSTTa
ara, UWIYHUHI Y4YYH apTUKYJASALUSA XaToJapd MyJ
OKUMJIApUHU MPOTHO3/all YYyH KYLUIMM4Ya Mabay-
MoOTJIapra 3ra. By 3ca myHuW Haszapja TyTaJUKH,
6eBocuTa MyJ OKUMJApU YCyJu OGUIBOCUTA MYJ]
OKUMJIApU YCyJUra HUCOATAH KeJaKaKJAaru MyJ
OKUMJIADUHU MNPOTHO3JIAIIJA KYNPOK MabJIyMOT
6epaau[3].

CyHrru #uaapja XOPWXJIUMK HKTUCOAYU
oJTMMJIap MyJl OKUMJIAPUHU NPOTHO3JALI[A Ta'bCUP
3TYBYM OMUJLJIAP XyCyCHJia TaJJIKUKOT 016 GopraH-
Jlap. AKLUAIOPJIMK XKaMUSTAapy/Ja AapoMaJlapHU
OoLIKApUIIA UXTUEPUI TYJ0BJAp Ba ONepalloH
XapaXkaTJap OpTHUO KeTHLIM MyJ OKUMJIapUHHU
MpOTHO3JIallra TabCUp KUaaau. bamepmep Tagku-
KOTHUra Kypa, aKLUsAL0PJIUK KaMUSTUHUHT MOJIUS-
BUM MeHexepJjapu KalWuTajJ KUHMMaTUHU Cakj1ab
KOJIMII Y4YyH 60lIKapyB BocuTacu cudaTuja xa-
MUSITHUHT XaKUKAM MaBKeWHU SIIUPHULI Y4YH
UXTHEPUH XHMCOO-KUTOOJapaaH doiaasaHaauIap.
[lyHUHTIeK, MaBbJIYMOT cUdaTH]a KYJJIaHUIYyBYU
MaHUIYASALUSA KWIMHTaH XUCOO0TJ/Iap yJAapHUHT
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myJ OKMMJIAPUHU NPOTHO3Jall KOGUJIMSATHHU Ma-
caTupaju.

ByHJaH TallKapy, MeHexepJsap akLusagop-
JIMK KaMUSTHHU KeJlaXKaru Oyiu4a ¥3JapUHUHT
XaKUKUH KapallJlapyHU HaMOMHMII KWIHLI Y4YH
UXTUEPUN  XUCOG-KUTOONApJaH ¢oHaalaHULIN
MyMKUH. ByHall Ba3usaTAa pax6apUATHUHT UXTUE-
puil Tya0BIAp GYHHYA XUCOGOTIAPU KeslaKaKJaru
IyJl OKUMJIAPUHU AXIIUPOK NPOTrHO3J1all UMKOHUS -
THUHU sApaTagu. Hatuxkaga uxTUEPUN XUCO6-KUTOO-
JIap IyJl OKMMH MPOTHO3WHU SIXIIWJIAIIUA EKH CaJl-
6l TabCUP KYpCaTUILH MOJIMSIBUN MeHeXepJapHU
MaHUIYASALUSA KWJIUII MOTHBaLUACUra OOFJIHUK
xucob6aaHaau[4].

Maxa/Iuii UKTUCOA4YH oauMJapaaH 6upu C.
JMUp3aeB TAAKUKOTHUTA Kypa, “AKIUAI0PJIMK Ka-
MUSTJAAPUHU KHUCKA MYAJAaT/JId MOJIUSIBUM pexa-
JIAIUTUPUIIMHYU aMaJ/ira OLIMPUILI acOCAH >KaMHSAT-
HUHT KeJIQXKaK/Jary MmyJ OKUMJIApUHU MTPOTHO3JIall-
JaH u6opatT. llyHUHIAEK, aKLUALOPIUK KaMUST-
JIApUHH Xap OUp JaBp YYyH OpTHKYa MabJjafjapra
ara 6y/sMIIM Ba MabJaf/iap eTULIMACAUTAHU aHUK-
Jlalll YYYH KaMUAT NyJ MabJjafjapd NPOrHO3UHU
aMmanra owmupazu. llyHuHTAeK, mys MabJafaapu-
HUHT BaKT O6yHHYa KUUMaTH KOHIENIUSCHIAH Ke-
JIN6 YMKKAH X0J1/a MyJ1 OKUMJIapu TaBCUPUHU OeJt-
rwianl  akUUAJOPJUK >KAMUSATUHUHT MOJIMSIBUU
XVKaJIUK GaoJHUATHHH akpaJiMac KUCMH 6YyJiraH
TYpJIK XWUJI MOJIUSIBUH aKTHUBJIAp OWJIAH olepalus-
Jlap caMapaJlopJIMTMHU TaxX/JIUJ KUJIWLI JIO3UMJIUTH
TabKUAMaranaap[5].

duxkpuMu3ya, aKUUAJOPJUK KAMUSATJIApU
IyJl OKUMHU NPOTHO3Jall/la }KaMUATJIAPHUHT Max-
CYJIOT COTHULIJAH TYWTraH TYyIIyMJApUHU aHUK,
MPOTHO3WHHU aMasira olmupuil jio3uM. LlyHUHT €K,
XapaXkaTJiap TapKUOW XUCOOJIAaHTaH KpeJUTOPJIHK
Kap3Japujard ysrapuuuiap, febUTopauK KapsJa-
pujaru y3rapuuuiap, ToBap-MoAAui 3axupanapza-
Td y3rapuijap, aMOPTHU3alUs 3CKUPHUILIapUHU
MHOOATTa OJIMIIU JIO3UM XHUCOBIaHaA .

TagKUKOT MeTOA0JI0TUACU. AKIUALOPIUK
YKAMUSATJAPUHUHT MyJT OKUMJIAPU caMapai0pJIUru-
HU 0axX0JIOBYH MYJIbTUIUIMKATOP KypcaTKU4Iap
XUCOOJIaHTaH TYJOB KOOWIUATH KO03)PUIMEHTH,
MaXXOYpUATJAPUHHU OarKapuIll y4yH KOPUH dao-
JUATUJIAH OJIMHTAH MyJ Mab6JiaFjapyd eTapJIUru
ko3¢ puumnenTu, busepa koapoduiueHty, codp doii-
JalaH KUCKA MYyAJATJU MaKOYpUSATJIAPHUHU KOII-
Jaml Ko3pPUIMeHTH xamja cod MyJ OKUMJIApH-
HUHT eTapJN/IUK Ko3pPULeHTIapuHU Xycobiall-
HU Kylugaru ¢opmyanapiad ¢oiifanaHraH Xo.-
Jla XxrcobJalll aMmaJira Ol PHUIITaH.

1. AKUMAJOPJAUK KaMUATUHUHT TYJ0B KO-
OUAUATH KO3 PHUITMEHTH:

I{TB‘, = {Hﬂﬁuﬂ gomm T Hﬂmpunu]: ]'-'[G‘-:HB;HMH

By epga:
042 some — MK GOIIKJATH NTyJT OKUMH;

O XHUCOOOT AaBpHUAary MyJl TYIIYMHU;

N0 — XMCOBOT JABPUAATH Ty YHKHMH.

Tysn0oB  KOOUAUATH  KO3QPHUIIMEHTUHUHT
Mebepui KuiiMataapu 0,5 - 0,7 opanufu xucobJa-
HaJu. Yiby KUAMaT aKLUAJOPJIUK XaMUSTHHUHT
MOJIMSIBUM X0JIaTH 6apKapopJIUTUHU KypcaTaJH.
Arap k03QPUUMEHTHUHT KUUMAaTH KypcaTHUJraH
OpaIMKJaH MacTpoK, 6yJca, aKIUsA0pJIUK XKaMHUAT-
Jlapura TallKyu MaHO6ajapAaH MabJaf »anb KUauLl
3apypJIUTy TYyWyHUIaAu. Arap Ko3$GPuuueHT KUi-
MaTH OWpJAH OIICa, )KaMUSATHUHT TYJ0Bra KoOW-
JIUSITH MaBXy/AJIUTUHU KypcaTaau.

2. AKIUAJOPJIUK XKaMUATJIAPUHUHT Maxoy-
PUATIAPUHU GaxkapyLI yUyH KOpUM daoausaTuan
OJIMHTaH MyJ1 MabJiaFJapyu eTapJurd KoapoumueH-
TH KyHuJaruya aHUKJIaHa[U:

HH — En:ﬁ:\p"“
MM
By eppa:
Cllgpui — Kopud  QaosusATAaH cod 1y
OKUMU;
M,, - MonusiBUll aosnuATAAry nyJa MabJiaf-

JIapH.

BeBocuTa mys1 OKUMJIapU TaXJUJIUHUHT aco-
CUM KaMYWJIUTHU aKUUAAOPJHUK KaMUSATUHUHT MO-
JIUSIBUA HaTWXKACU Ba YHUHT KalUTaAU y3rapuIlu
ypTacujaru GOFJHUKJIUKHU KypcaThO Gepa oJMaii-
au. lIyHUHrAek, nyJ OKHMHHM YOy 6axoJall
ycyau 6ollKa ycyJjulapra HUcO6aTaH aH4ya BakT
Tajsab KujiaJuraH ycya xucobsanau. Kymiaajas,
0eBOCHTA TyJl OKUMJIAPU TaxJUJ KWJIHII YCYJId
MOJIMSIBUM HaTWXajap Ba 6asaHC XUCOGOTJapH
MabJyMoTJAapuaH ¢oiifjajaHrad xoJsja XucoboT
JaBpujaru cod mnyJ OKUMJAPUHMU XUCOOJall UM-
KOHUATHHU Gepagu. BeBocuTa mys1 OKUMJIApH TaX-
JIMJIU YCYJU aKLUALOPJIUK KaMUATUHUHT daous-
TUHU MOJIMSJIAIITUPUIIHUHT WYKH MaHOaTapUHU
KaHYaJIMK eTapJi 3KaHJUTMHU Kypcatagu. lly-
HUHTJEK, ®aMUAT GaoJUATUHUHT caylbUil TeHleH-
LUSJIApUHYU ¥3 BaKTH/JA aHUKJALI Ba CalOUN OKU-
6aTJIapUHUHT OJIJMHU OJIMII Y4YyH V3 BaKTHJA
yopa-TaJ0upJap HIUIA0 YHUKUII HWMKOHUSATHUHHU
6epaau.

3. AKIMSIOPJIMK XaMUSTJapUHUHT cod My
OKMMHWHM 6axO0JallHUHT OUJIBOCUTA YCyJU XaM
MaBXy/| 6y/116, Ma3Kyp ycyaga Kydugaru koapdu-
HUeHTJapAaH ¢oHaasaHugaaud. Yumoy koapou-
LUeHTJapAaH 6upu busepa k03 PrLIMeHTH XUCO6-
JlaHaJu:

By eppa:

CP - xucoboT faBpugaru cop dpoia;

J - XMCO6OT AaBpUAATU 3CKUPHULI CYMMacH;

VM - y30K MyagatT/iu Mak6ypUATIapHUHT
ypTaya cyMMacy;

EM - kucka mygagatau Max6ypUATIapHU
ypTada CyMMacH.
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buBepa k03¢QPUIMEHTUHUHT MebEPUH HOP-

puila y¥3 MabJarjapyd MaHOaJapu TYJUK eTapJiu

Macu 0,4-0,47 HY Talkua 3Tagu. Maskyp koadpdu-
IIMEeHT aKLUSALOPJIUK KaMUSATUHUHT cod doitjacu
OUJIaH MaOKOYpHUATIAp YpTacuaard OOFJTUKJIUKHU
KypcaTafau.

4. AKIIUSIOPJIMK KaMUSATJAAaPUHUHT c0d POoH-
Jacu/iaH KUCKA My JaT/Iu MaXOypUSTIapUHU KOII-
Jam Ko3pouinueHTH Kyuugard ¢dopmysa OUIaH

ndopanaHaau:

C&43
Keon = 7

EM

By eppa:

CP - xucoboT faBpugaru cop dpoia;

3 - XMCO6OT AaBpUAATrU 3CKUPHULI CYMMacHy;

FM - kucka MyAaT/aM Maxk6ypUsATIapHUHT
ypTaya cyMMacu.

5. BynpaH Tamkapu, amMaJquéTAa akIusagop-
JIUK KaMUSTJAPUHUHT MyJ OKUMJIAPUHU TaxJIUI
KWIKLIZA YMyMJALITUPWITaH KypcaTKU4aap Ky.-
ga"nunagu. Kymiazad, cod mysa OKUMJIAPUHUHT
eTapJWJIMK Ko3dpdunueHTH Gopmyaacu Kyhaaruya

udomanaHaau:
crmo

Keno = YKM+ATM+]

By epaa:

CITO - xuco6oT faBpugaru cod myJ oKUMU;

YKM - xuco60T AaBpHUAard y30K Ba KHUCKA
MyJJaTJId MaXKOypUATIap OYVHHYa TYJI0B;

ATM - xucoboT JaBpuzard ToBap-MoOJJUN
3axupaJjiap y3rapuiiy;

Il — XMCO6OT JaBpUJaru akIHUsSAOPJHK Ka-
MUSTUHUHT JUBUJIEH], TYJIOBJIAPH.

Y6y koapduuuenT Hypp = 1 6§ca, akuusa-
JIOPJIUK XaMHUATH ¥3 GaoJUATUHU MOJIMSIAIITH-

9KaHJMTUHU aHrJjatajud. Arap Maskyp Koaddu-
nueHT Hppg <2 1 671ca, akuuALOPIMK )KaMUATIapU
$aoMATHHY MOJIMSJIAIITUPUIL YYYH §3 MabJaFa-
pu eTap/u 3MaCJUTMHU KypcaTaju. By aca, akuus-
JIOPJIMK XKaMHUSATHUHUHT QaOJUATHHHA MOJIUSIAIITH-
pulla TallKd MaHOanap 3Ba3ura MOJMAJALITH-
puira 016 Keaagu.

lllyHuHr ek, NyJ OKUMJIApUHUHI caMapa-
JOpJUK KoapouiueHTH Kyhuaaru popmysnaga ys

aKCHHM TOITaH:
cno
H = =——
noc = g

SHEHW

By eppa:

CI1O - xuco6oT JaBpugaru cod myJs OKUMU;

M0 - XMCOBOT JABpHUAATH MMyJT
OKUMJIApU YU KHIIIH.

Taxauam Ba HaTwkanap. I[lyn okumiapu
caMapafiopJIUTUHU 6ax0JIOBYU MYJIbTUILIUKATOP
KYpCaTKUWIap XWUCOOJIAHTaH TYJOB KOOUJIUATH
KO3pOUIIMEHTH, MaXOypUATJApUHU  Oakapull
YyUyH XOpuH baosUsATULAH OJIMHTAH MyJ MabJiaf-
Jlapu eTapJuru koa¢duuueHTu, busepa koadpdpu-
LUeHTH, cod doipajaH KUCKa MYAJaTJAd Maxoy-
PUATJAPUHU KoIIall Ko3pPUIIMEeHTH Xamza cod
nyJ OKUMJIADUHUHT eTapJuIuK KoadpduuueHT1a-
PHHM MaMJakKaTUMHU3Ja GaoUAT HPUTAETTaH
“AHAMKOH/JIOHMAXCYJIOT  aKUUAAOPJIUK KAMHUSTH-
HuHr 2017 #unpan 2021 duiara Kagap 6yjaraH mo-
JIUSIBUM KypcaTKAuwiapuZaH ¢oipanaHub, TaxJjiu-
JINHU aMaJira OlIupaMHus.

1-xaaBan
“AHIMKOHAOHMaXCYyA0T  AYKHUHT NyJ1 OKMMJIapU JMHAMHMKACH, MJIpA.cymMaal6]
KypcaTkudsiap 2017 #. | 2018 1. |{2019 i4.|2020 i.| 2021 §i.

OnepauuoH paonusaTiaH cod mys OKUMIApU KUPUMU /YUKUMU 28,2 44,8 62,8 30,4 13,1
WuBectunus paoausaTuAaH cod myJ OKMMIApPU KUPUMHU /YUKUMU (9,1) (7,6) (0,2) (0,8) -

MosusiBui paoausaTAaH cod Ny OKUMIAPU KUPUMHU/UUKUMHU (2,6) (5,7) (51) (4,8) 3,5
’Kamu TyaHraH conukaap 8,5 34,9 60,7 25,5 13,7
MosusBUH-XYKaauK GAOTUATUHUHT cOd Myl OKUMU KUPUMHU /YUKUMU 8,0 34) (3.2) (0,7) 2,9
Wun 6ommaru nyJ1 MabJiaFaapu 0,2 8,2 4,8 1,6 0,9
Wun OXUPUJAATH NyJ1 MabJIaFaapu 8,2 4.8 1,6 0,9 3,8

Kagsan mMabayMoTsapura Kypa, “AHAMKOH-
Joumaxcyaot” AXKHuHT 2017 duagaru Wua oXupu-
Jard nyJa oKuMu 8,2 MJIpJ. CYMHU TALIKWUJI 3TraH
6ysca, 2021 Aunga gesipiau 2,2 6apobapra kamau-
FaHJUTHUHU KYPUIIUMU3 MYMKUH. ByHUHT acocuit
cababu omnepanuoH paosusaTAaH cod mysa oKUMJIa-
pu kupumu 2017 hunpa 28,2 mipA. cymra eTraH
6ysca, 2021 uaga 13,1 MapJ. CYMHHM TalIKWJ 3T-
raH. lllyHuHrek, onepauuoH ¢paoausaTiaH cod myna
OKUMJIApU KUPUMHU TYLIHG KETHUIIUra MaTepual,
TOBAp, U1 Ba XU3MaTJ/Iap y4yH MOJ eTKa3ub 6epys-
yuJlapra TyJaHraH nmysa MabJiafjapy YMKHMH Kec-
KUH OPTHUO KeTTaH/JUTY XU CcobIaHa .

Xycacan, 2021 iunaga 2017 duiara HUcO6aTaH
Jesipsu 3,3 6apobapra omnb KeTraH. AKIUSAI0PJIUK
»KaAMUSITUHUHT UHBeCTULUSA GaoNUATHAAH cod My
oKUMJIapu Taxjuauaa aca, 2017 iuaga 9,1 mapg.
CYM YMKUM 6ysraH 6ysica, 2021 ¥uiara kejanb HOJb
CYMHM TaAlIKUJ 3TTaH.

ByHaH KYpUHUG TYpUOAUKH, V30K MyJJaT-
JIU MHBeCTULMAJAp 6uiaH 6y/1aguraH apaéssaap
amasira omvpuamarad. 2017 uunga aca 9,1 mapg.
CYMJIMK acOCUH BOCHTA COTHO osiuHTaH. 2017 hu-
Ja 2,6 MapA. cyM MoausaBUH paoauaThaH cod my.
OKMMJIapU YUKUM 6yarad, 2021 iunga 3,5 mipga.
cyM MosiMaBUN aonudaTAaH cod MmyJ OKUMHJAH
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KupuM 6ysraH. Ca6abu, 2017 #ujga y30K Ba KMCKa
MyAJAaTJH KpeAUT Ba KapsJap 6yHdnya myJ TyHmyM-
Jlapyu Ba TYJOBJapy MOJIUSABUN paonusaTHAaH cod
NnyJl OKUMUHUHT KUPUMUJAH YUKUMHU Kyn. 2021
WuJJia 3ca y30K Ba KMCKa MyAJAT/Ad KpeguT O6Viu-
ya nyJa Tyuymiaapu 11,6 mapa. cym 6yJica, YUKUMU
3ca 11,5 mupJi. CYMHU TalIKWJI 3TTaH.
AKIUAOPAUK KAMUSATAHUHT TYJIaHTAH CO-
JIMKJIApUHU TaXJjau1 Kuicak, 2017 iiunzaa 8,5 mupa.
CYMHM TalIKWJ 3TraH, OUPOK yWOy KypcaTKu4
2021 iunpga 13,7 mapa. cymra etrad. bupok akius-
JOPJIMK KaMHUATHU MOJUSABUU-X)KaIUK PaoausaTuU-
HUHT cod NyJ OKHMH CaJOUM OVJMIIMra acocaH
TYJaHTaH COJIUKJAp XAXKMH KOPU OVJIraHJJUTU
cabab 6y/IraHJUTMHU KYPUIIHUMU3 MYMKUH. AUTHII

KOU3KY, “AHAMKOHJOHMaxcyaoT” AXKHUHT cod
MyJ1 OKUMJIAPMHH ONEepanvoH, HBECTHULHS Ba MO-
JUSABUH GAONUATHIAH OJIMHTAH cod MyJ OKUMJIApU
OViMYa Tax/IUJIM NIYHU KYPCTaAUKHU, KAMUATHUHT
cod myJ OKUMMU KaMaWMIIMra MHBECTUILMS Ba MO-
JUSABUN GaoSUATAAH OJIMHTAH MY/ OKUMJIAPUHUHT
YUKUMU UHJIIaH-AWITa YCUO 60pPraHuru xucobJa-
Haau. lIlyHUHTAEK, TYJIaHTaH COTMKJIAp XaXKMH 3Ca,
MOJIUSIBUR-XYKATUK QAOJTUSATUHUHT cOP MyJ1 YUKU-
MM OPTHUIIKTA 0JIM6 KEeJIMOK/IA.

“AnpmxoHgoHMaxcynoT” AXKga nysr okumiia-
PUHUHTI KUHMaTJapuAaH Keaub 4UKuO, cod my.
caMapaJIopJIUTrMHU 6aX0JI0BYUM KYypcaTKUY/Iap Tax-
JIMWJIMHY 2-XaABaJa KYPUIIUMU3 MyMKHH.

2-KaaBaa
“AHAMKOHAOHMaxXCya0T” AJKHUHT cod myJ1 caMapaAop/IMTMHHA 6aX0/I0BYHA
KypcaTKu4jiap Tax/JIuIu
KypcaTku4iap 2017 n. 2018 i. 2019 i. 2020 i. 2021 i.
Kirk 0,70 0,35 0,3 0,16 0,31
[y 3,13 0,82 0,31 0,18 1,07
BuBepa koadpunmeHTH 0,05 -0,16 0,08 0,12 0,20
Kkon 0,28 -0,30 0,12 0,13 0,22
Kcno -1,26 -0,15 0,07 0,02 0,30

Man6a: "AHduxcoHOoHMaxcysom" AXKHuHe nysa okumaapu myFpucudazu xucobomuza acocaH myaanugd momoHudaH

Xuco61a6 YuKuaou.

KagBan Tax/iuay MabayMoTJIapuiaH “AHau-
*KoHJAOHMaxcyaoT” AXKHuUHr cod myJs camapajop-
JIUTUHU 0aX0JIOBYM KypcaTKU4WIap XHcoOJaHaraH
TYJ10B KOOMIUATH (Krk) KO3pPunuentu 2017 itmi-
Ja 0,70 HuU Tawkua 3Trad 6y.ca, 2021 iuaga 0,31
ra eTraH/JUrMHU KYpUull MYMKHWH. BUSHUHT TaAKu-
KOT HaTW)XaJapMMH3ra Kypa, MamMJyaKaTUMHU3Jard
AKIUSIOPJUK KaMHUATJAPUHUHT MOJIUSBUH X0J1a-
TH XaMJa MaKpOUKTUCOAUN KypcaTKU4jaapJaH Ke-
JIUO YUKUO, KOPXOHAaJIAPHUHT TYJOB KOOHJIUATH
ko3¢ duureHTH Mebépuil KuiMataapu K204
OVJIUIIM JIO3UM.

Tax/IMIMMHU3/IaH KYPUHUO TYpUOAUKH, TY-
JIOB KOOUJIUATU KOIPOUIHEHTUHUHT MebEPUN
KuiiMaTu 6upgadH nact. By aca ¥3 HaBb6aTuja,
“AHAMXKOHIOHMAaXCy 10T  AYKHUHT TYJI0B KOOUIHS -
TH NACT 3KAHJUTU Ba ¥3 GaoJUATUHU PUBOXKJIAH-
THUpHUIITa MabJaF eTapJjd 3MacJUTUAaH JajoJiaT
6epaau.

AKIUAL0PIMK KAMUSATUHUHT MaXXOypusITIa-
pPUHHU Gakapull y4yH cod myJs MabJjafjapu eTap-
auru ([w) koapduuuentu 2017 unga 3,13 6anj-
HU TALKWUJ 3TraH 6yJca, 2021 wuaga 1,07 6anara
eTTaHJIMTUHU KypcaTagu. Yuoy koadpouuueHTH-
HUHI OMpJaH KaTTa OYJHIIM XKaMUSATHUHI onepa-
1MoH paonUATHAAH OJMHraH cod MyJ OKUMU MO-
JIUSIBUH MaXKOypHUATAApUHU GaXkapulll, XyCycaH,
MOJIMABUN PaoauAT 6uIaH 60FIUK GOU3 KYPUHU-
HIKAAry TYJI0BJapHHU TallKK MaH6asap opKa/iu myJ
K16 3TMal TyJaam KOOWJIHUATHHH KypcaTaju.

Kymnagan, “ApgmxonaoaMaxcynotr” AJKHUHT Tax-
JUIUAAH KYPUHUO TYpUOIUKH, aKLUAJLOPJIUK Ka-
MUSITUHUHT OXUPTY HUIla MaxkOypUATJIapUHU 6a-
»KapHUll y4yH cod myJ1 MabJiaFJapy eTapJIUru Koag-
duneHTH OGUpJAH OKopU 3KaH. llyHUHTIEK,
Bugepa koadpouipentu 2017 wuaga 0,05 Hu Tar-
KWUJ 3TraH 6ysca, 2021 #uaga 0,20 HU TalIKWI
3TAM.

MamJjlakaTUMU3/4aru akLUs0paAUK KaMUAT-
JIAPUHUHT MOJIMSIBUN X0JIaTH XaM/Ja MaKpOUKTUCO-
JUH KypcaTKU4JapAaH KeJnb YyuKuo, bruBepa Koad-
bunreHTUHUHT Mebépud Hopmacu 0,17-0,4 HuU
TAlIKWJ 3TaJu. Arap Ko3pPUIMeHT KUHMaTH Kyp-
caTuJIraH opajiuKAa 6yJica, akuUsA40PJIMK KaMUSATU
MOJIMSIBUHM 6apKapop xucobsaHagu. Arap koadpdu-
nueHT Kuiimatu -0,15 gan 0,17 opanukaa 63y.ca,
aKLUAIOPJAUK KAMUSTUHUHT GAHKPOTJIMIUra Gerl
WU KOJITQaHJUTMHM KypcaTaau. Arap Koadpdu-
UUeHT Kuiimatu -0,17 faH KMYKKMHA 6YJica, aKius-
JOPJUK KAMUSATHHUHT OAaHKPOTJUTUra OUp KU
KOJITAHJIUTMHU KypcaTagu. BU3HUT TaxXIUInMuU3/a
“AHpmxoHgioHMaxcy10T” AXHuHr BuBepa ko3d-
dunuentu 2021 fiungaa 0,20 HU KypcaTay.

V3 HaB6aTmza, “AHAMKOHJOHMAXCYJOT”
AXKHUHT MOJIMSIBUM XO0JIaTH GapKapopJIUTuaH
Janosaat 6epagu. Cod dolgaHu KUCKA MyAJaTIv
MaxkOypusaTaapuHu Koram (Kgon) K03dPueHTH
2017 ¥#unga 0,28 GaHAHU TalUKWJI 3TraH 6y.ca,
2021 iunpa 0,22 HU TAlIKWJ 3TTaHJUTHHU Kypca-
Tagu. Yumoy koaddunueHT Kion21 O6Viica, akius-
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JODPJIMK XaMUATH ¥3 GaoUATUHH MOJIMSIAMITH-
puilja y3 MabjiaFjapyd MaHOasapu TYJIUK eTapJu
3KaHJIMUTUHU aHrjatajd. Arap Maskyp koaddu-
nueHT Kyon<l 6¥Jica, aKIUSAJOPJIUK KaMUSTIApU
$aoNUATHHY MOJUSJIALITHPUIL YYyH ¥3 MabJiaf.ia-
pH eTapJ/v 3MaCJAUTUHU KypcaTaau.

By 3ca akuUAAOpJIMK XaMUATH $aoIUITUHU
MOJIMSIJIALITUPUINIA TAlIKKA MaHOa/lap 3Ba3ura Mo-
JUSAJAlITUpULITra oaub Kenaau. ByHJaH KypHUHUO
TYPUOJUKH, aKIUAIOPJIUK )KAMUSATUHUHT cod Ppoit-
Jlacu KUCKa MaXkOoypusaTJapuHu Jesapuau 30 ¢pousra
KomJlall KobuausaTtura sra. Codp mysn oKuMIapu-
HUHT eTapauru (Kcno) koapdunuentu 2017 hunga
-1,26 6aHJHM TALIKWJ 3TraH 6ysca, 2021 Huaja
0,30 6aHAra KyTapu/raHMHU KYpUIIMMU3 MYMKHH.
Y6y k03¢ PULIMeHTHUHT MebEPUN KUIMaTU OUp-
JlaH KaTTa O6YJIMLIN JIO3UM.

XycycaH, Ma3Kyp Ko3pOHUIUEHT aKLUAL0P-
JIUK KaMUSITUHUHT cO¢ IyJl OKMMH Y30K Ba KUCKA
MyAAATAU MaXOYpUATIApHU Kall fJapakaja KoIia-
IIMHU KypcaTtaau. XyJoca KWJIrasga, “AHAWKOH-
JOHMaxcyJ0T” AYKHUHT TYJI0B KOOGUJIUATH OXUPTU
HWIap macalraHJAUTUHU cod MyJ OKUMJIApU Ma-
calraH/Jury OujaH wu3oxjaaHaau. KaMUATHUHT
WHJIap KeCUMUJATU TaX/IUJIU KypcaTaJuKH, OXUp-
' HWJLIapAa caMapaZiopJiK KypcaTKU4JIapy naca-
WU TeHAeHIMsCUra ara.

YMyMaH, akUUAOPJUK KAMUSATUHHUHT cOod
MyJl OKMMJIapU caMapaZopJiurura 6axo 6epajuras
6yJica, TYJIOB KOOUIUATH KO3PPUIIMEHTH, MaXKOY-
PUATJAPUHH OGaKapuIll y4yH cod myJ1 MabJaFraapu
eTapsaury koa¢duuueHTy, buBepa koappuLneHTH,
cod doilaHu KUCKA MYAAAT/IAH MOKOYypUSTIapUHU

Komam kKo3ddpuuueHTH Ba cod MyJ OKUMJIA-
PUHUHT eTapJUTu Ko3pPUIIMeHTH KUHMaTH Mebé-
puil KMMMaT/AaH NaCTJUTMHU KYPUIIMMHU3 MYMKHH.
AKIUSIOPJUK KAMUATH cOd MyJ OKUMJIAPUHUHT
caMapaZiopJIMry MacTJAUTUHH KypcaTaH.

Xysioca Ba Takaudap. PUBox/iaHraH MaM-
JlaKkaT/Jap/a aKUUAJOPJIUK KAMUSATIAPUHUHT cod
MyJ1 OKUMJIAPUHHU GEBOCHUTA yCyJI OpKaJIXd GaxoJiall
YUyH XaMUSATHUHT NyJ1 OKUMJIapU caMapajopJIUru
koadpuuMeHTIapuaH  KeHr  oHJaTaHUIAIU.
V36exucron Pecniy6iukacu Basupiap Maxkamacu-
HUHT 2015 #ua 28 urongaru “JlaBjaat yaywu 6y.i-
raH aKLUaJ0PJIMK XKaMUAT/Aapy Ba 60ILKA XYKaJUK
IOpUTYBYM CyObeKTIap GaoJUATH caMapajopiuru-
HU 6axoJialll Me30HJApPUHHU XKOPUH 3THUIL TYFPUCHU-
Ja’ru 207-coHJM KapopHuJa XaM HKOpHJa Kypca-
THWJIraH Ko3QPUIMEHTJap MaBXKy/, Iy OOUCAAH
AK[USAJIOPJUK KaMHUATH CaMapaZiopJIUTUHUA 6axo-
Jlallja MmyJ1 OKMMJIapu caMapaZopJuru koagpouuu-
eHTJIapyaH oijanaHuil MaKcajira MyBoouk, 6V-
Jlap 3u.

XyJaoca ypHHUAQ aWTHUII MYMKHHKH, aKLHA-
JOPJIMK KaMHUATJAAPUHUHT IyJl OKUMJIapUHU aHUK-
Jaumja myJ OKUMJIApUHU GeBOCUTa YCYJ OpKalu
KaMUSATHHUHT cod Mys1 OKUMJIAapH caMapalopJIiru-
HU 6axoJiall aKOUAZOPJUK KAMUSATHHUHT IyJI
OKUMJIApU caMapajiopJjiurura 6axo Gepuil, TYJOB
KOOWJIMSITUHU aHUKJIall, cod MyJ OKUMJAPUHUHT
VHBECTHUIUOH (QAOJUATUHU MOJIUSJIAIITUPUIITA
eTapauaury, cod ¢GoHAaH MaKOypHUSATIAPUHU
KOILJIAlll JJapa>KacHHU aHUKJIAllra UMKOHUAT Gepa-

JU.
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