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Аннотация. Мазкур мақолада акциядорлик жамиятларининг пул оқими самарадорлигини баҳоловчи 

мультипикатор кўрсаткичларининг нормаси ҳамда уларни ҳисоблашнинг ўзига хос хусусиятлари баён этилган. Бундан 
ташқари, корхоналарнинг пул оқими самарадорлигини баҳоловчи мультипикатор кўрсаткичларини мамлакатимиздаги 
акциядорлик жамиятларининг молиявий ҳолати ва макроиқтисодий кўрсаткичлардан келиб чиқиб, мақбул даражаларини 
белгилашнинг илмий асослари келтириб ўтилган. 

Калитли сўзлар: пул оқими, бевосита ва билвосита усул, пул оқимини баҳолаш, мультипикатор 
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Аннотация. В данной статье описаны нормы мультипликативных показателей, оценивающих 
эффективность движения денежных средств акционерных обществ, а также особенности их расчета. Кроме того, 
дана научная основа для определения оптимальных уровней показателей-мультипликаторов, оценивающих 
эффективность движения денежных средств предприятий, исходя из финансового состояния и макроэкономических 
показателей акционерных обществ в нашей стране. 
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Abstract: This article describes the norm of multiplier indicators that evaluate the cash flow efficiency of joint-stock 
companies, as well as the specific features of their calculation. In addition, the scientific basis for determining the optimal levels 
of multiplier indicators, which evaluate the efficiency of cash flow of enterprises, based on the financial status and 
macroeconomic indicators of joint-stock companies in our country, is given. 
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Кириш. Пул оқимларини таҳлил қилиш-
нинг бевосита ва билвосита усуллари мавжуд. 
Бевосита пул оқимлари таҳлили усулида акция-
дорлик жамиятлари пул маблағларини бизнесга 
пул киритиш орқали шаклланган пул маблағла-
рини ижобий ва салбий маълумотини кўриб 
чиқишдан иборат. Мазкур усулда акциядорлик 
жамиятига капиталнинг кириши ва чиқиши 
билан боғлиқ пул оқимини кўрсатади. Шунинг-
дек, жамиятнинг иқтисодий фаолият бўйича 
нақд пуллари гуруҳланади. Натижада, ҳисобот 
даври учун соф пул оқимларини кўрсатувчи 
маълумотлар шаклланади. Акциядорлик жа-
миятлари пул оқимларини бошқаришда жа-
миятнинг асосий фаолиятидан олинган пул 
оқимлари, молиявий фаолиятидан олинган пул 
оқимлари ва инвестиция фаолиятидан олинган 
пул оқимларининг ижобий ва салбийлигига 
катта эътибор қилиш лозим. 

Умуман, пул оқимларини бевосита таҳлил 
қилиш усули пул оқимларининг кирими ва чи-
қимини аниқлаш, шунингдек, жорий мажбу-
риятларни тўлашга етарли маблағ мавдужлиги 
ва инвестиция қилиш учун қўшимча маблағ 
мавжудлик имкониятини баҳолаш имконини 
беради.  Жамият фаолиятини ижобий бўлишига 
соф пул оқими шарт эмас. Бироқ инвестиция 
фаолияти салбий пул оқим билан характерлана-
ди, сабаби узоқ муддатли активларга йирик 
инвестициялар жалб этилиши ва акциядорлик 
жамияти ишлаб чиқариши кенгайишини кўрса-
тади. Аммо акциядорлик жамиятларининг жо-
рий ва молиявий пул оқимлари ижобий бўлиши 
лозим. Ўз навбатида, жамиятнинг фаолияти 
ижобийлиги, шунингдек, жамият ўз фаолияти-
ни янада ривожлантиришидан далолат беради. 
Жумладан, акциядорлик жамиятларининг соф 
пул оқимларини бевосита усул орқали баҳолаш 
учун жамият пул оқимларининг самарадорли-
гини ҳисоблаш лозим. 

Мавзуга оид адабиётлар таҳлили. 
Акциядорлик жамиятларининг пул оқимларини 
бошқариш самарадорлигини оширишнинг асо-
сий йўналиши пул оқимларини режалаштириш 
ва прогнозлашнинг замонавий метод ва шакл-
ларини жорий этиш ҳисобланади. Бу ўринда пул 
оқимларини бошқаришнинг асосий вазифаси 
сифатида пул маблағларининг турлари, ҳажмла-
ри, вақт интерваллари бўйича балансланганли-
гини таъминлаш ва бошқа муҳим тафсилотлар-
га қаратилади. 

Хорижлик иқтисодчи олимлардан Дешоу, 
Котари ва Уоттслар тадқиқотида пул оқимини 
прогнозлашда жорий фойданинг келажакдаги 
пул оқимини прогнозлашга аҳамият бериш ке-
раклигини таъкидлаганлар. Уларнинг фикрича, 
жорий фойда кредиторлик карзларидаги ўзга-
ришлар, дебиторлик карзларидаги ўзгаришлар, 

товар-моддий захиралардаги ўзгаришлар, амор-
тизация эскиришларининг ўзгаришлари ва 
бошқа ўз ичига олган пул маблағлари оқимига 
тенг ҳисобланади.  Шунингдек, ҳисоб-китоблар 
фақат дебиторлик қарзларидаги ўзгаришларни, 
товар-моддий захиралардаги ўзгаришлар ва 
кредиторлик қарзларидаги ўзгаришларни ўз 
ичига олади, бу эса ўз навбатида, айланма маб-
лағлар ўзгаришига эквивалент бўлиб, бироқ 
амортизация каби узоқ муддатли ҳисоб-китоб-
лар ҳисобга олинмайди[1].  

Жумладан, бошқа хорижлик иқтисодчи 
олимлар нақд пул оқимининг таркибий қисмла-
рини асосий ва асосий бўлмаган қисмларга бў-
лишди. Натижада келажакдаги пул оқимларини 
аниқлаш учун уларнинг барқарорлигини таҳлил 
қилди. Тадқиқотда пул оқимининг асосий тар-
кибий қисмлари сифатида қуйидагиларни бел-
гилаганлар: сотиш, сотилган маҳсулот таннар-
хи, операцион ва маъмурий харажатлар. Нақд 
пул оқимининг асосий бўлмаган таркибий қисм-
лари фоизлар, солиқлар ва бошқаларни эъти-
борга олган[2]. 

Бундан ташқари, Орпурт ва Зангларининг 
тадқиқотида пул маблағларининг таркибий 
қисмларини билвосита усулда баҳолаш орқали 
бевосита пул оқимлари тўғрисидаги ҳисоботда 
ошкор қилинган элементлардан фойдаланиш 
муҳимми ёки муҳим эмаслигини ўрганганлар. 
Улар прогнозлаш моделлар хатоликларни ста-
тистик аҳамиятини ўрганадилар, ҳисобланган 
пул элементлари ва уларнинг регрессия моде-
лида ёритиб берилган маълумотлар ўртасидаги 
хатолик мавжудлигини аниқладилар. Уларнинг 
натижалари кўрсатадики,  хатолик атамалари-
нинг коэффициентлари статистик аҳамиятга 
эга, шунинг учун артикуляция хатолари пул 
оқимларини прогнозлаш учун қўшимча маълу-
мотларга эга. Бу эса шуни назарда тутадики, 
бевосита пул оқимлари усули билвосита пул 
оқимлари усулига нисбатан келажакдаги пул 
оқимларини прогнозлашда кўпроқ маълумот 
беради[3]. 

Сўнгги йилларда хорижлик иқтисодчи 
олимлар пул оқимларини прогнозлашда таъсир 
этувчи омиллар хусусида тадқиқот олиб борган-
лар. Акциядорлик жамиятларида даромадларни 
бошқаришда ихтиёрий тўловлар ва операцион 
харажатлар ортиб кетиши пул оқимларини 
прогнозлашга таъсир қилади. Бадершер тадқи-
қотига кўра, акциядорлик жамиятининг молия-
вий менежерлари капитал қийматини сақлаб 
қолиш учун бошқарув воситаси сифатида жа-
миятнинг ҳақиқий мавқеини яшириш учун 
ихтиёрий ҳисоб-китоблардан фойдаланадилар. 
Шунингдек, маълумот сифатида қўлланилувчи 
манипуляция қилинган ҳисоботлар уларнинг 
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пул оқимларини прогнозлаш қобилиятини па-
сайтиради.  

Бундан ташқари, менежерлар акциядор-
лик жамиятини келажаги бўйича ўзларининг 
ҳақиқий қарашларини намойиш қилиш учун 
ихтиёрий ҳисоб-китоблардан фойдаланиши 
мумкин. Бундай вазиятда раҳбариятнинг ихтиё-
рий тўловлар бўйича ҳисоботлари келажакдаги 
пул оқимларини яхшироқ прогнозлаш имкония-
тини яратади. Натижада  ихтиёрий ҳисоб-китоб-
лар пул оқими прогнозини яхшилаши ёки сал-
бий таъсир кўрсатиши молиявий менежерларни 
манипуляция қилиш мотивациясига боғлиқ 
ҳисобланади[4]. 

Маҳаллий иқтисодчи олимлардан бири С. 
Элмирзаев тадқиқотига кўра, “Акциядорлик жа-
миятларини қисқа муддатли молиявий режа-
лаштиришини амалга ошириш асосан жамият-
нинг келажакдаги пул оқимларини прогнозлаш-
дан иборат. Шунингдек, акциядорлик жамият-
ларини ҳар бир давр учун ортиқча маблағларга 
эга бўлиши ва маблағлар етишмаслигини аниқ-
лаш учун жамият пул маблағлари прогнозини 
амалга оширади. Шунингдек, пул маблағлари-
нинг вақт бўйича қиймати концепциясидан ке-
либ чиққан ҳолда пул оқимлари тавсифини бел-
гилаш акциядорлик жамиятининг молиявий 
хўжалик фаолиятини ажралмас қисми бўлган 
турли хил молиявий активлар билан операция-
лар самарадорлигини таҳлил қилиш лозимлиги 
таъкидлаганлар[5]. 

Фикримизча, акциядорлик жамиятлари 
пул оқимни прогнозлашда жамиятларнинг маҳ-
сулот сотишдан тушган тушумларини аниқ 
прогнозини амалга ошириш лозим. Шунингдек, 
харажатлар таркиби ҳисобланган кредиторлик 
карзларидаги ўзгаришлар, дебиторлик қарзла-
ридаги ўзгаришлар, товар-моддий захираларда-
ги ўзгаришлар, амортизация эскиришларини 
инобатга олиши лозим ҳисобланади.  

Тaдқиқoт метoдологияси. Акциядорлик 
жамиятларининг пул оқимлари самарадорлиги-
ни баҳоловчи мультипликатор кўрсаткичлар 
ҳисобланган тўлов қобилияти коэффициенти, 
мажбуриятларини бажариш учун жорий фао-
лиятидан олинган пул маблағлари етарлиги 
коэффициенти, Бивера коэффициенти, соф фой-
дадан қисқа муддатли мажбуриятларини қоп-
лаш коэффициенти ҳамда соф пул оқимлари-
нинг етарлилик коэффициентларини ҳисоблаш-
ни қуйидаги  формулалардан  фойдаланган ҳол-
да ҳисоблаш амалга оширилган. 

1. Акциядорлик жамиятининг тўлов қо-
билияти коэффициенти: 

 

 
 

Бу ерда:  
 – йил бошидаги пул оқими; 

 – ҳисобот давридаги пул тушуми; 

 – ҳисобот давридаги пул чиқими. 
Тўлов қобилияти коэффициентининг 

меъёрий қийматлари 0,5 - 0,7 оралиғи ҳисобла-
нади. Ушбу қиймат акциядорлик жамиятининг 
молиявий ҳолати барқарорлигини кўрсатади. 
Агар коэффициентнинг қиймати кўрсатилган 
оралиқдан пастроқ бўлса, акциядорлик жамият-
ларига ташқи манбалардан маблағ жалб қилиш 
зарурлиги тушунилади. Агар коэффициент қий-
мати бирдан ошса, жамиятнинг тўловга қоби-
лияти мавжудлигини кўрсатади.  

2. Акциядорлик жамиятларининг мажбу-
риятларини бажариш учун жорий фаолиятидан 
олинган пул маблағлари етарлиги коэффициен-
ти қуйидагича аниқланади:                                    

 

Бу ерда: 
 – жорий  фаолиятдан соф пул 

оқими; 
 – молиявий  фаолиятдаги пул маблағ-

лари. 
Бевосита пул оқимлари таҳлилининг асо-

сий камчилиги акциядорлик жамиятининг мо-
лиявий натижаси ва унинг капитали ўзгариши 
ўртасидаги боғлиқликни кўрсатиб бера олмай-
ди. Шунингдек, пул оқимини ушбу баҳолаш 
усули бошқа усулларга нисбатан анча вақт 
талаб қиладиган усул ҳисобланди. Жумладан, 
бевосита пул оқимлари таҳлил қилиш усули 
молиявий натижалар ва баланс ҳисоботлари 
маълумотларидан фойдаланган ҳолда ҳисобот 
давридаги соф пул оқимларини ҳисоблаш им-
кониятини беради. Бевосита пул оқимлари таҳ-
лили усули акциядорлик жамиятининг фаолия-
тини молиялаштиришнинг ички манбаларини 
қанчалик етарли эканлигини кўрсатади. Шу-
нингдек, жамият фаолиятининг салбий тенден-
цияларини ўз вақтида аниқлаш ва салбий оқи-
батларининг олдини олиш учун ўз вақтида 
чора-тадбирлар ишлаб чиқиш имкониятини 
беради. 

3. Акциядорлик жамиятларининг соф пул 
оқимини баҳолашнинг билвосита усули ҳам 
мавжуд бўлиб, мазкур усулда қуйидаги коэффи-
циентлардан фойдаланилади. Ушбу коэффи-
циентлардан бири Бивера коэффициенти ҳисоб-
ланади: 

 

Бу ерда: 
СФ – ҳисобот давридаги соф фойда; 
Э – ҳисобот давридаги эскириш суммаси; 
  – узоқ муддатли мажбуриятларнинг 

ўртача суммаси; 
 – қисқа муддатли мажбуриятларни 

ўртача суммаси. 
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Бивера коэффициентининг меъёрий нор-
маси 0,4-0,47 ни ташкил этади. Мазкур коэффи-
циент акциядорлик жамиятининг соф фойдаси 
билан мажбуриятлар ўртасидаги боғлиқликни 
кўрсатади.  

4. Акциядорлик жамиятларининг соф фой-
дасидан қисқа муддатли мажбуриятларини қоп-
лаш коэффициенти қуйидаги формула билан 
ифодаланади: 

 

Бу ерда: 
СФ – ҳисобот давридаги соф фойда; 
Э – ҳисобот давридаги эскириш суммаси; 
  – қисқа муддатли мажбуриятларнинг 

ўртача суммаси. 
5. Бундан ташқари, амалиётда акциядор-

лик жамиятларининг пул оқимларини таҳлил 
қилишда умумлаштирилган кўрсаткичлар қўл-
ланилади. Жумладан, соф пул оқимларининг 
етарлилик коэффициенти формуласи қуйдагича 
ифодаланади: 

 

Бу ерда: 
СПО – ҳисобот давридаги соф пул оқими; 
УҚМ – ҳисобот давридаги узоқ ва қисқа 

муддатли мажбуриятлар бўйича тўлов;  
  –  ҳисобот давридаги товар-моддий 

захиралар ўзгариши; 
Д – ҳисобот давридаги акциядорлик жа-

миятининг дивиденд тўловлари. 
Ушбу коэффициент   бўлса, акция-

дорлик жамияти ўз фаолиятини молиялашти-

ришда ўз маблағлари манбалари тўлиқ етарли 
эканлигини англатади. Агар мазкур коэффи-
циент  бўлса, акциядорлик жамиятлари 
фаолиятини молиялаштириш учун ўз маблағла-
ри етарли эмаслигини кўрсатади. Бу эса, акция-
дорлик жамиятининг фаолиятини молиялашти-
ришда ташқи манбалар эвазига молиялашти-
ришга олиб келади. 

Шунингдек, пул оқимларининг самара-
дорлик коэффициенти қуйидаги формулада ўз 
аксини топган: 

 

Бу ерда: 
СПО – ҳисобот давридаги соф пул оқими; 

 – ҳисобот давридаги пул 
оқимлари чиқиши. 

Таҳлили ва натижалар. Пул оқимлари 
самарадорлигини баҳоловчи мультипликатор 
кўрсаткичлар ҳисобланган тўлов қобилияти 
коэффициенти, мажбуриятларини бажариш 
учун жорий фаолиятидан олинган пул маблағ-
лари етарлиги коэффициенти, Бивера коэффи-
циенти, соф фойдадан қисқа муддатли мажбу-
риятларини қоплаш коэффициенти ҳамда соф 
пул оқимларининг етарлилик коэффициентла-
рини мамлакатимизда фаолият юритаётган 
“Андижондонмаҳсулот” акциядорлик жамияти-
нинг 2017 йилдан 2021 йилга қадар бўлган мо-
лиявий кўрсаткичларидан фойдаланиб, таҳли-
лини амалга оширамиз. 

 
1-жадвал 

“Андижондонмаҳсулот” АЖнинг пул оқимлари динамикаси, млрд.сўмда[6] 

Кўрсаткичлар 2017 й. 2018 й. 2019 й. 2020 й. 2021 й. 

Операцион фаолиятдан соф пул оқимлари кирими/чиқими 28,2 44,8 62,8 30,4 13,1 

Инвестиция фаолиятидан соф пул оқимлари кирими/чиқими (9,1) (7,6) (0,2) (0,8) - 
Молиявий фаолиятдан соф пул оқимлари кирими/чиқими (2,6) (5,7) (5,1) (4,8) 3,5 
Жами тўланган солиқлар 8,5 34,9 60,7 25,5 13,7 
Молиявий-хўжалик фаолиятининг соф пул оқими кирими/чиқими 8,0 (3,4) (3,2) (0,7) 2,9 
Йил бошидаги пул маблағлари 0,2 8,2 4,8 1,6 0,9 
Йил охиридаги пул маблағлари 8,2 4,8 1,6 0,9 3,8 

 
Жадвал маълумотларига кўра, “Андижон-

донмаҳсулот” АЖнинг 2017 йилдаги йил охири-
даги пул оқими 8,2  млрд. сўмни ташкил этган 
бўлса, 2021 йилда деярли 2,2 баробарга камай-
ганлигини кўришимиз мумкин. Бунинг асосий 
сабаби операцион фаолиятдан соф пул оқимла-
ри кирими 2017 йилда 28,2 млрд. сўмга етган 
бўлса, 2021 йилда 13,1 млрд. сўмни ташкил эт-
ган. Шунингдек,  операцион фаолиятдан соф пул 
оқимлари кирими тушиб кетишига материал, 
товар, иш ва хизматлар учун мол етказиб берув-
чиларга тўланган пул маблағлари чиқими кес-
кин ортиб кетганлиги ҳисобланади.  

Хусасан, 2021 йилда 2017 йилга нисбатан 
деярли 3,3 баробарга ошиб кетган. Акциядорлик 
жамиятининг инвестиция фаолиятидан соф пул 
оқимлари таҳлилида эса, 2017 йилда 9,1 млрд. 
сўм чиқим бўлган бўлса, 2021 йилга келиб ноль 
сўмни ташкил этган.  

Бундан кўриниб турибдики, узоқ муддат-
ли инвестициялар билан бўладиган жараёнлар 
амалга оширилмаган. 2017 йилда эса 9,1 млрд. 
сўмлик асосий восита сотиб олинган. 2017 йил-
да 2,6 млрд. сўм молиявий фаолиятдан соф пул 
оқимлари чиқим бўлган, 2021 йилда 3,5 млрд. 
сўм молиявий фаолиятдан соф пул оқимидан 
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кирим бўлган. Сабаби, 2017 йилда узоқ ва қисқа 
муддатли кредит ва қарзлар бўйича пул тушум-
лари ва тўловлари молиявий фаолиятидан соф 
пул оқимининг киримидан чиқими кўп. 2021 
йилда эса узоқ ва қисқа муддатли кредит бўйи-
ча пул тушумлари 11,6 млрд. сўм бўлса, чиқими 
эса 11,5 млрд. сўмни ташкил этган.   

Акциядорлик жамиятининг тўланган со-
лиқларини таҳлил қилсак, 2017 йилда 8,5 млрд. 
сўмни ташкил этган, бироқ ушбу кўрсаткич 
2021 йилда 13,7 млрд. сўмга етган. Бироқ акция-
дорлик жамияти молиявий-хўжалик фаолияти-
нинг соф пул оқими салбий бўлишига асосан 
тўланган солиқлар ҳажми юқори бўлганлиги 
сабаб бўлганлигини кўришимиз мумкин. Айтиш 

жоизки,  “Андижондонмаҳсулот” АЖнинг соф 
пул оқимларини операцион, инвестиция ва  мо-
лиявий фаолиятидан олинган соф пул оқимлари  
бўйича таҳлили шуни кўрстадики, жамиятнинг 
соф пул оқими камайишига инвестиция ва мо-
лиявий фаолиятдан олинган пул оқимларининг 
чиқими йилдан-йилга ўсиб борганлиги ҳисобла-
нади. Шунингдек, тўланган солиқлар ҳажми эса,  
молиявий-хўжалик фаолиятининг соф пул чиқи-
ми ортишига олиб келмоқда. 

“Андижондонмаҳсулот” АЖда пул оқимла-
рининг кийматларидан келиб чиқиб, соф пул 
самарадорлигини баҳоловчи кўрсаткичлар таҳ-
лилини 2-жадвалда кўришимиз мумкин. 

 
2-жадвал 

“Андижондонмаҳсулот” АЖнинг соф пул самарадорлигини баҳоловчи  
кўрсаткичлар таҳлили 

Кўрсаткичлар 2017 й. 2018 й. 2019 й. 2020 й. 2021 й. 

Қтқ 0,70 0,35 0,3 0,16 0,31 
Пм 3,13 0,82 0,31 0,18 1,07 
Бивера коэффициенти 0,05 -0,16 0,08 0,12 0,20 
Ккоп 0,28 -0,30 0,12 0,13 0,22 
КСПО -1,26 -0,15 0,07 0,02 0,30 

Манба: "Андижондонмаҳсулот" АЖнинг пул оқимлари тўғрисидаги ҳисоботига асосан муаллиф томонидан 
ҳисоблаб чиқилди. 

 
Жадвал таҳлили маълумотларидан “Анди-

жондонмаҳсулот” АЖнинг соф пул самарадор-
лигини баҳоловчи кўрсаткичлар ҳисобланаган 
тўлов қобилияти (Қтқ) коэффициенти 2017 йил-
да 0,70 ни ташкил этган бўлса, 2021 йилда 0,31 
га етганлигини кўриш мумкин. Бизнинг тадқи-
қот натижаларимизга кўра, мамлакатимиздаги 
акциядорлик жамиятларининг молиявий ҳола-
ти ҳамда макроиқтисодий кўрсаткичлардан ке-
либ чиқиб, корхоналарнинг тўлов қобилияти 
коэффициенти меъёрий қийматлари Қтқ≥0,4 
бўлиши лозим. 

Таҳлилимиздан кўриниб турибдики, тў-
лов қобилияти коэффициентининг меъёрий 
қиймати бирдан паст. Бу эса ўз навбатида,  
“Андижондонмаҳсулот” АЖнинг тўлов қобилия-
ти паст эканлиги ва ўз фаолиятини ривожлан-
тиришга маблағ етарли эмаслигидан далолат 
беради.  

Акциядорлик жамиятининг мажбуриятла-
рини бажариш учун соф пул маблағлари етар-
лиги (Пм)  коэффициенти 2017 йилда  3,13 банд-
ни ташкил этган бўлса, 2021 йилда 1,07 бандга 
етганлигини кўрсатади. Ушбу коэффициенти-
нинг бирдан катта бўлиши жамиятнинг опера-
цион фаолиятидан олинган соф пул оқими мо-
лиявий мажбуриятларини бажариш, хусусан, 
молиявий фаолият билан боғлиқ фоиз кўрини-
шидаги тўловларни ташқи манбалар орқали пул 
жалб этмай тўлаш қобилиятини кўрсатади. 

Жумладан, “Андижондонмаҳсулот” АЖнинг таҳ-
лилидан кўриниб турибдики, акциядорлик жа-
миятининг охирги йилда  мажбуриятларини ба-
жариш учун соф пул маблағлари етарлиги коэф-
фициенти бирдан юқори экан. Шунингдек, 
Бивера коэффициенти  2017 йилда 0,05 ни таш-
кил этган бўлса, 2021 йилда 0,20 ни ташкил 
этди.  

Мамлакатимиздаги акциядорлик жамият-
ларининг молиявий ҳолати ҳамда макроиқтисо-
дий кўрсаткичлардан келиб чиқиб, бивера коэф-
фициентининг меъёрий нормаси 0,17-0,4 ни 
ташкил этади. Агар коэффициент қиймати кўр-
сатилган оралиқда бўлса, акциядорлик жамияти 
молиявий барқарор ҳисобланади. Агар коэффи-
циент қиймати -0,15 дан 0,17 оралиқда бўлса, 
акциядорлик жамиятининг банкротлигига беш 
йил қолганлигини кўрсатади. Агар коэффи-
циент қиймати -0,17 дан кичкина бўлса, акция-
дорлик жамиятининг банкротлигига бир йил 
қолганлигини кўрсатади. Бизниг таҳлилимизда  
“Андижондонмаҳсулот” АЖнинг Бивера коэф-
фициенти 2021 йилда 0,20 ни кўрсатади.  

Ўз навбатида, “Андижондонмаҳсулот” 
АЖнинг молиявий ҳолати барқарорлигидан 
далолат беради. Соф фойдани қисқа муддатли 
мажбуриятларини қоплаш (Ккоп) коэффициенти 
2017 йилда 0,28 бандни ташқил этган бўлса, 
2021 йилда 0,22 ни ташкил этганлигини кўрса-
тади. Ушбу коэффициент Ккоп≥1 бўлса, акция-
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дорлик жамияти ўз фаолиятини молиялашти-
ришда ўз маблағлари манбалари тўлиқ етарли 
эканлигини англатади. Агар мазкур коэффи-
циент Ккоп˂1  бўлса, акциядорлик жамиятлари 
фаолиятини молиялаштириш учун ўз маблағла-
ри етарли эмаслигини кўрсатади.  

Бу эса акциядорлик жамияти фаолиятини 
молиялаштиришда ташқи манбалар эвазига мо-
лиялаштиришга олиб келади. Бундан кўриниб 
турибдики, акциядорлик жамиятининг соф фой-
даси қисқа мажбуриятларини деярли 30 фоизга 
қоплаш қобилиятига эга. Соф пул оқимлари-
нинг етарлиги (КСПО) коэффициенти 2017 йилда 
-1,26 бандни ташкил этган бўлса, 2021 йилда 
0,30 бандга кўтарилганини кўришимиз мумкин. 
Ушбу коэффициентнинг меъёрий қиймати  бир-
дан катта бўлиши лозим.  

Хусусан, мазкур коэффициент акциядор-
лик жамиятининг соф пул оқими узоқ ва қисқа 
муддатли мажбуриятларни қай даражада қопла-
шини кўрсатади. Хулоса қилганда, “Андижон-
донмаҳсулот” АЖнинг тўлов қобилияти охирги 
йиллар пасайганлигини соф пул оқимлари па-
сайганлиги билан изоҳланади. Жамиятнинг 
йиллар кесимидаги таҳлили кўрсатадики, охир-
ги йилларда самарадорлик кўрсаткичлари паса-
йиш тенденциясига эга. 

Умуман, акциядорлик жамиятининг соф 
пул оқимлари самарадорлигига баҳо берадиган 
бўлса, тўлов қобилияти коэффициенти, мажбу-
риятларини бажариш учун соф пул маблағлари 
етарлиги коэффициенти, Бивера коэффициенти, 
соф фойдани қисқа муддатли мажбуриятларини 

қоплаш коэффициенти ва соф пул оқимла-
рининг етарлиги коэффициенти қиймати меъё-
рий қийматдан пастлигини кўришимиз мумкин. 
Акциядорлик жамияти соф пул оқимларининг 
самарадорлиги пастлигини кўрсатади. 

Хулоса ва таклифлар. Ривожланган мам-
лакатларда акциядорлик жамиятларининг соф 
пул оқимларини бевосита усул орқали баҳолаш 
учун жамиятнинг пул оқимлари самарадорлиги 
коэффициентларидан кенг фойдаланилади. 
Ўзбекистон Республикаси Вазирлар Маҳкамаси-
нинг 2015 йил 28 июлдаги “Давлат улуши бўл-
ган акциядорлик жамиятлари ва бошқа хўжалик 
юритувчи субъектлар фаолияти самарадорлиги-
ни баҳолаш мезонларини жорий этиш тўғриси-
да”ги 207-сонли қарорида ҳам юқорида кўрса-
тилган коэффициентлар мавжуд, шу боисдан 
акциядорлик жамияти самарадорлигини баҳо-
лашда пул оқимлари самарадорлиги коэффици-
ентларидан фойдаланиш мақсадга мувофиқ бў-
лар эди.  

Хулоса ўрнида айтиш мумкинки, акция-
дорлик жамиятларининг пул оқимларини аниқ-
лашда пул оқимларини бевосита усул орқали 
жамиятнинг соф пул оқимлари самарадорлиги-
ни баҳолаш акциядорлик жамиятининг пул 
оқимлари самарадорлигига баҳо бериш, тўлов 
қобилиятини аниқлаш, соф пул оқимларининг 
инвестицион фаолиятини молиялаштиришга 
етарлилиги, соф фойдани мажбуриятларини 
қоплаш даражасини  аниқлашга имконият бера-
ди.

 
Манба ва фойдаланилган адабиётлар рўйхати: 
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