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ган фонд бозорида корпоратив эмитентлар ўз 
нуфузини ошириб бориш ва инвесторлар ишон-
чини қозониши шарт. Бу жиҳат корпоратив эми-
тентларнинг халқаро бозорда ҳам муваффақият 
қозонишларига асос сифатида хизмат қилади. 

2. Халқаро облигациялар жойлаштириш 
орқали капитал жалб этишда узоқ муддатли 
еврооблигацияларга устуворлик бериш лозим. 
Бунинг учун эса узоқ муддатли лойиҳалар тақ-
дим эта олиш муҳим саналади. 

3. Инвесторлар томонидан еврооблига-
циялар орқали молиялаштирилувчи лойиҳалар-
нинг истиқболлилигига устувор даражада эъти-
бор қаратилади. Мазкур жиҳат капитал баҳоси-
ни пасайтиришда ҳам таъсирга эга. Шу сабабли 
истиқболли лойиҳалар ва улар самарадорлиги 

борасида маълумотлар очиқлигига устуворлик 
бериш лозим. 

4. Корпоратив эмитентлар томонидан хо-
рижий капитал жалб этишда валюта рискининг 
олдини олиш мақсадида миллий валютадаги 
халқаро облигациялар жойлаштиришга ҳам 
эътибор қаратиш мақсадга мувофиқ. Лекин бу-
нинг учун макроиқтисодий даражада инфляция 
даражасини кескин пасайтириш лозим.  

5. Давлат иштирокидаги корпоратив эми-
тентларнинг халқаро облигациялар жойлашти-
риш орқали жалб этган капитали баҳоси ошкор 
қилиниши лозим. Бу жиҳат бошқа хусусий кор-
поратив эмитентларга ўзига барометр бўлиб 
хизмат қилади. 
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Аннотация: Ушбу мақолада мамлакатимизда мавжуд логистика тизимидаги корхоналарнинг молиявий 

ресурсларини шакллантириш манбаларининг илмий-назарий жиҳатлари ўрганилган. Шунингдек, миллий 
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Кириш. Корхонанинг молиявий ҳолатини 

баҳолашдан энг асосий мақсадлардан бири 
рақобат муҳитида унинг самарали фаолияти 
учун келажакда ўз имкониятларни максимал 
даражада аниқлашдан иборат [1]. 

Логистика корхоналарнинг капитал тар-
кибини таҳлил қилишда молиявий ресурсларни 
шакллантириш манбалари, унинг таркибидаги 
ўз капиталининг улуши, шунингдек, таҳлил қи-
линган давр учун капитал таркиби динамикаси-
ни аниқ кўрсатиш учун муҳим омил ҳисоблана-
ди. Бугунги кунда логистика соҳаси иқтисодиёт 
тармоқлари учун асос ҳисобланганда янада му-
ҳимроқ, чунки у хизматлар ва товарлар оқими-
ни биринчи ҳамкорлардан якуний мижозлар-
гача боғлашга ёрдам беради.  

Логистика соҳаси миллий иқтисодиёт-
нинг таянчи бўлиб, қишлоқ хўжалиги, ишлаб 
чиқариш ёки хизмат кўрсатиш соҳалари барча 
тармоқларининг ҳаракатлантирувчи кучи ҳи-
собланмоқда.  

Сўнгги йилларда халқаро ишлаб чиқариш 
тармоқларининг юзага келиши савдо тўсиқла-
рининг босқичма-босқич олиб ташланиши би-
лан глобал иқтисодиётнинг асосий хусусияти 
эга бўлди [2]. 

Логистика корхоналари фаолиятини 
амалга ошириш учун қандай манбалардан фой-
даланиши ва ўз капиталини фаолиятнинг юри-
тиши ҳақида аниқ тасаввурга эга бўлиши лозим. 
Тадбиркорлик фаолиятида зарур молиявий ре-
сурслар билан таъминлаш ҳар бир корхона фао-
лиятининг асосий омили ҳисобланади. 

Бугунги кунда, бозордаги вазиятни ва 
корхонанинг ундаги ўрнини аниқроқ прогноз 
қилиш зарурати ортиб бормоқда. Бундай прог-
ноз, агар у корхонанинг ўтган даврлардаги мо-
лиявий ҳолатини баҳолаш натижаларига асос-
ланган бўлса, аниқроқ таҳлилий натижаларга 
эга бўлади. Шунингдек, логистика тизимида 
ортиқча бўғинлар мавжудлиги ишлаб чиқарил-
ган маҳсулотлар таннархига салбий таъсир кўр-
сатмоқда, бунга асосан логистика занжирининг 
тарқоқлиги сабаб бўлмоқда [3]. 

Шунингдек, Ўзбекистон Республикаси 
Президентининг ПФ-60 сонли “2022-2026 йил-

ларга мўлжалланган Янги Ўзбекистоннинг 
Тараққиёт стратегияси тўғрисида”ги фармонига  
кўра хусусий  секторнинг экспортдаги  улушини  
60  фоизга  етказиш, транспорт ва логистика 
хизматлари бозори ва инфратузилмасини ри-
вожлантириш ҳамда юк ташиш харажатларини 
30 фоизгача камайтириш каби вазифалар қў-
йилган [10]. Бу ҳолат саноат, ишлаб чиқариш, 
хизмат кўрсатиш ва тижорат фаолиятини баҳо-
лашда молиявий ҳолат таҳлилининг ролини ва 
энг муҳими, ҳар бир тижорат ёки саноат ташки-
лотининг капитали ва даромадлари мавжудли-
ги, жойлашиши ва ишлатилишида аҳамиятини 
оширади. 

Шунингдек, логистика тизими, иқтисодий 
тармоқлар учун ҳам ажралмас соҳа эканлиги 
сабабини тушунтиради.  

Сўнгги йилларда халқаро ишлаб чиқариш 
тармоқларининг юзага келиши савдо тўсиқла-
рининг  босқичма-босқич  олиб  ташланиши  би-
лан  глобал  иқтисодиётнинг асосий хусусияти 
эга бўлди[11]. 

Фикримизча, логистика корхоналари мо-
лиявий барқарорлигини ошириш ушбу хизмати-
нинг ҳолати ва ривожланиши миллий иқтисо-
диётда бошқа тармоқлар учун муҳим шароит-
ларни амалга оширишни таъминлайди. 

Мавзуга доир адабиётлар таҳлили. Ло-
гистика тизимидаги корхоналарни молиялаш-
тириш манбаларининг ўрни, аҳамияти, назарий 
ва амалий жиҳатлари, унга таъсир этувчи 
омиллар ҳамда уларни жорий этиш масалалари 
бир қатор иқтисодчи олимлар томонидан тад-
қиқ этилган. Шунингдек, иқтисодиётда логисти-
ка соҳасининг таъсири бўйича кўплаб илмий-
назарий ишлар қилинган ва таърифлар берил-
ган. Хусусан, иқтисодчи олим “Логистикани мо-
лиялаштириш орқали моддий оқимларни тех-
нологик жиҳатдан оптималлаштириш сифатида 
логистика тизимларида моддий оқимларнинг 
ҳаракатланиши асосан молиявий оқимларга 
хизмат кўрсатишни такомиллаштириш орқали 
амалга оширилади” деб таъкидлаган [4]. 

Россиялик иқтисодчи олим И.Е.Покамес-
тов логистика корхоналарини молиялаштириш-
да  айланма маблағларни бошқаришнинг комп-
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лекс тизими бўлган харидорга пул маблағлари-
ни талаб этиш ҳуқуқини ўтказиш бўйича ҳисоб-
китоб кредит муносабатларининг шаклларидан 
бири сифатида деб талқин қилган [5]. 

 Хорижлик олимлар С.Жин, З.Ниу ўз илмий 
ишларида “корхоналарни молиялаштириш ман-
баларида ҳар бир жорий давр учун барқарор 
ўсиш суръатлари ўз капиталининг ўсишига боғ-
лиқ бўлиб, унинг манбаи тақсимланмаган фойда 
ҳисобланади” деб таъкидлаб ўтганлар [6]. 

Бугунги кунда логистика тизимидаги кор-
хоналарнинг молиялаштириш манбалари ҳола-
ти ва ривожланиши мазкур соҳа учун жуда му-
ҳим аҳамият касб этмоқда, чунки у бошқа 
инфратузилма тармоқлари билан бирга жамият 
фаолияти учун асосий шароитларни таъминлай-
ди, ижтимоий-иқтисодий ва ташқи сиёсат мақ-
садларига эришишда муҳим элемент сифатида 
хизмат қилади. 

Хорижлик иқтисодчи олим Д.М.Ламберт 
“Логистика корхоналарини молиялаштириш ка-
питалдан самарали фойдаланиш воситаси сифа-
тида хизмат қилади ҳамда унда ўзгарувчилар 
баланснинг алоҳида таркибий қисмлари шакл-
ланишига сезиларли таъсир кўрсатади” деб таъ-
кидлаган[17]. У ўз тадқиқотларида дастлаб кор-
хонанинг асосий мақсади унинг қийматини мак-
симал даражада ошириш бўлиши кераклигига 
эътибор қаратган. Шу билан бирга, хорижлик 
олимлар Ниражини ва Прия корхоналарни мо-
лиялаштириш манбаларида капитал тузилмаси 
узоқ муддатли капитал оддий акциялар, имтиёз-
ли акциялар, банк кредитлари ва қисқа муддат-
ли қарзлар овердрафт ва овердрафт кредитла-
ри, сотувчига кредиторлик қарзлари) бирикма-
си эканлигини таъкидладилар. [8]. 

Европалик олимлар Модиглиани ва Мил-
лер корхоналарни молиялаштириш манбалари-
да капитал тузилмаси мукаммал молиявий бо-
зорларида корхоналарнинг бозор қийматига 
таъсир қилмаслигини таъкидлаб, капитал тузи-
лишини ўрганишга асос солган. [19]. 

Тадқиқот метадологияси. Тадқиқотда 
илмий абстракциялаш, гуруҳлаш, қиёслаш, рет-
роспектив ва истиқболли, эмпирик таҳлил ва 
бошқа услублардан фойдаланилди. Мақолада 
илмий абстракциялаш усули ёрдамида логисти-
ка тизимидаги корхоналарни молиялаштириш 
манбалари иқтисодий тизимдаги аҳамияти ва 
зарурати асосланди. Шунингдек, логистика ти-
зимидаги корхоналарнинг молиявий таҳлили 
ишлаб чиқилди ва баҳоланди.  

Таҳлил ва натижалар. Логистика тизи-
мидаги корхоналарнинг молиявий ҳолати, пул 
маблағларни жойлаштириш, улардан фойдала-
ниш ва шакллантириш манбалари билан тав-
сифланади[15]. Логистика корхоналарнинг ка-
питал таркибини таҳлил қилиш методологияси 

бошқа хўжалик субъектлари каби бир хилда 
амалга оширилади.  

Логистика корхоналарнинг капитал тар-
киби ўз капитали ва қарз маблағлари орқали 
шакллантириб борилади. 

Корхонанинг ўз капитали динамикасини 
бухгалтерия балансининг пассив қисмида куза-
тиш мумкин. Корхона балансидаги ссуда капи-
тали узоқ муддатли ссудалар кўринишидаги 
“Узоқ муддатли мажбуриятлар” бўлимида ва 
балансининг “қисқа муддатли мажбуриятлар” 
бўлимида жойлаштирилган.  

Жалб этилган капитал, биринчи навбатда, 
қисқа муддатли кредиторлик қарзларини ўз 
ичига олган жорий активларни молиялашти-
риш манбалари ҳисобланади. Логистика корхо-
налар капиталини таҳлил қилишда бир вақт-
нинг ўзида бир нечта йўналишда амалга оши-
рилиши мумкин, чунки капитал таркиби, унинг 
динамикаси ҳаракати таҳлили амалга ошири-
лади.  

Корхона молиявий ресурслар манбалари-
ни таҳлил қилишда капиталдан фойдаланиш са-
марадорлиги тушунчаси алоҳида аҳамият касб 
этади. Капиталдан фойдаланиш самарадорлиги 
деганда инвестиция қилинган капиталнинг бир 
сўмга тўғри келувчи фойда тушунилади.  

Бунда нафақат ўз капитали балки  қарзга 
олинган ва жалб этилган молиявий маблағлар 
ҳам ҳисобга олинади. Шунингдек, айланма маб-
лағларнинг бутун миқдори корхонанинг ўз ка-
питали ҳисобидан шакллантирилади ва бу ама-
лиётда молиявий таҳлилчилар томонидан энг 
яхши вариант ҳисобланиши таъкидлаб келин-
моқда. Бироқ стандартларга кўра, айланма маб-
лағларнинг бир қисми ҳам ўз маблағлари ҳисо-
бидан шаклланиши керак. Амалиётга кўра, ай-
ланма маблағлар ўз капиталининг камида  
10 %дан иборат бўлиши керак [18]. 

Миллий иқтисодиётда мавжуд логистика 
соҳасидаги корхоналар молиявий ресурсларини 
шакллантириш манбалари таҳлил қилинганда 
молиявий ҳисоботлар, бухгалтерия баланси ва 
ўз капиталидаги ўзгаришлар тўғрисидаги ҳисо-
бот маълумотлар асосида корхоналар капитали-
нинг таркиби ҳамда тузилишини динамикада 
кўриб чиқилди. 

Биз ўз тадқиқотимизда миллий иқтисоди-
ётда фаолият юритаётган 10 та логистика кор-
хонасининг ўн йиллик маълумотлари асосида 
таҳлилнинг асосий вазифалари ўрганилди ва 
улар қуйидагилардан иборат: 

- таҳлил қилинаётган давр боши, ўртаси 
ва охирида капитал таркибининг тузилишини 
баҳолаш;  

- таҳлил қилинаётган давр учун капитал 
таркиби динамикаси ва таркибини ўрганиш;  
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- рентабеллик кўрсаткичлари, горизон-
таль ва вертикал таҳлил асосида капиталдан 
фойдаланиш йўналишларини таҳлил қилиш. 

Баланснинг пассив қисмида кўрсатилган 
маълумотлар ўз капитали таркибида қандай 
ўзгаришлар юз берганлигини, корхоналарнинг 
узоқ муддатли ва қисқа муддатли қарз маблағ-
ларини қанча жалб этилганлигини аниқлаш 
имконини беради, яъни  баланснинг мажбурия-
ти маблағлар қаердан келганлигини ва корхона-
лар кимга қарздорлигини кўрсатади. [17]. 

Мамлакатимиз Президенти Ш.Мирзиёев-
нинг 2017 йилга мурожаатномасида айнан экс-
порт салоҳиятини оширишда логистика хизмат-
ларини ривожлантириш бўйича вазифалар бел-
гиланган. Айнан, шу даврда логистика корхона-
ларини молиялаштиришда кредит амалиётла-
ридан кенг фойдалана бошланди.   

Тадқиқот давомида логистика корхонала-
рининг капитал манбалари динамикаси таҳли-
ли натижалари келтирилган (1-расм). 

 

 
1-расм.  Логистика корхоналарининг капитал манбалари ўсиш динамикаси (млн.сўмда) 

Манба: логистика корхоналари молиявий ҳисоботлари асосида муаллиф томонидан мустақил ишлаб чиқилди. 
 

13-расм маълумотлари асосида қилинган 
таҳлиллар кўрсатадики, логистика корхонала-
рини молиялаштиришда 2012-2021 йиллардаги 
капитал манбалари таркибининг асосини ўз ва 
қарз маблағлари капитали ташкил этган. Шу-
нингдек, 2012 йилдан 2021 йил давр мобойнида 
ўз маблағлари улуши 16 166,5 млн сўмдан 139 
202,2 млн сўмгача ўсиб қарийб 301,52 фоизгача 
ошган бўлса, шунга мос равишда қарз маблағла-
ри улуши 5 972,04 млн сўмдан 170 294,5 млн 
сўмгача ўсиб қарийб 2 851,52 фоизгача ошган.  

13-расм маълумотларидан кўриниб ту-
рибдики, 2017-2021 йиллар давомида логистика 
корхоналарида молиялаштириш манбалари 
шаклланишида ўз маблағлари ва қарздорлик ка-
питали мунтазам ошиб борган. Логистика кор-
хоналарининг молиявий-хўжалик фаолиятини 
таҳлил қилиш жараёнида уларнинг ўз капитали 
таркиби ва тузилишидаги ўзгаришларни таҳлил 
қилиш мақсадга мувофиқ. 

Фикримизча, логистика корхоналарининг 
ўз маблағлари капиталини шакллантириш ва 
ўзгартириш жараёнини батафсил ўрганиш учун 
ўз капиталидаги ўзгаришларни таҳлил қилиш 
лозим. (2-расмга қаранг). 

Ўз маблағлари капиталига эҳтиёж корхо-
нанинг ўзини ўзи молиялаштириш талаби би-
лан боғлиқ, чунки бу мазкур корхона мустақил-
лигининг асосий калитидир.  

Ўз мабалағлари капиталининг ўзига хос 
хусусияти шундан иборатки, у корхона фаолия-
тида узоқ муддат асосида инвестиция қилинади, 
шунинг учун у ўз эгалари учун энг катта хавф 
олиб келади.  

Фикримизча, бу ҳолатда корхона капитал-
нинг умумий миқдорида ўз капиталининг улу-
ши қанчалик юқори бўлса, кредиторларни мум-
кин бўлган йўқотишлардан ҳимоя қилувчи тў-
сиқ шунчалик юқори бўлади ва жалб қилинган 
маблағлар улуши қанчалик кам бўлса, йўқотиш 
хавфи шунчалик паст бўлади. [19]. 
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2-расм. Логистика корхоналари таҳлил қилишда қўйилган вазифалар 

Манба: муаллиф томонидан мустақил ишлаб чиқилди. 
 
Логистика корхоналарида ўз маблағлари 

капиталнинг тузилишини таҳлил қилишда 
унинг ҳар бир таркибий қисмининг хусусиятла-
рини алоҳида ҳисобга олиш зарур.  

Корхоналарда ўз маблағлари капиталини 
жалб қилиш қулайлиги, унда янада ижобий 
молиявий балансини таъминлаш ва банкротлик 

хавфини камайтириш билан тавсифланиб бори-
лади. Биз тадқиқотимизда логистика корхона-
ларининг ўз маблағлари манбалари такибига 
кирувчи устав капитали, захира капитали ва 
тақсимланмаган фойда кўрсаткичлари таҳлил 
қилинди (3-расм). 

 

 
3-расм. Логистика корхоналарнинг ўз маблағларининг ўсиш динамикаси (млн сўмда) 

Манба: муаллиф томонидан мустақил ишлаб чиқилди 

 
3-расм маълумотлари асосида қилинган 

таҳлиллар шуни кўрсатадики, логистика корхо-
наларини молиялаштиришда ўсиш динамикаси 
ижобий кўрсаткични намоён қилган ҳолда 
2012-2021 йиллардаги ўз маблағларини манба-
ларини таркибини асосини устав капитали, 
захира капитали ва тақсимланмаган фойдаси 
ташкил этган. Унга кўра, логистика корхоналар 
2012 йилдан 2021 йил давр мабойнида устав 
капиталида ўсиш динамикаси 5 597,5 млн сўм-
дан 24 995,2 млн сўмгача ўсиб қарийб 446,54 
фоизгача ошган ҳамда корхоналар ўн йил даво-
мида устав капиталини шакллантириб борган. 

Шунингдек, логистика корхоналари захи-
ра капитали ўсиш динамикаси 2012-2021 йил-

лар мабойнида 2 139,2 млн сўмдан 37 006,1 млн 
сўмгача ўсиб қарийб 1 729,90 фоизгача ошиб 
корхоналар захира капиталини келгусидаги 
молиявий манбасини шакллантириб борган.   

3-расм маълумотлари асосида логистика 
корхоналарининг тақсимланмаган фойдасини 
ўсиш динамикасини таҳлил қилар эканмиз кор-
хоналар тақсимланмаган фойдаси ўн йил мобай-
нида мунтазам ўсиб борган.  

Унга кўра, 2012-2021 йиллар давомида 5 
768,7 млн сўмдан 82 559,6 млн сўмгача ўсиб 
қарийб 1 431,16 фоизгача ошиб корхоналарда 
тақсимланмаган фойдаси ижобий ўсиш динами-
касини ҳосил қилган.   
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Юқоридаги маълумотлардан кўриниб ту-
рибдики, 2017-2021 йиллар давомида логистика 
корхоналарида молиялаштириш манбалари 
шаклланишида, ўз маблағлари манбаларини 
ташкил қилувчи устав капитали, захира капита-
ли ва тақсимланмаган фойдаси доимий ўсиб бо-
риш тенденциясини намоён қилган. Шунингдек, 
ушбу даврда логистика корхоналарининг тақ-
симланмаган фойдаси 23 562,3 миллион сўмдан 
82 559,6 миллион сўмгача ошиб қарийб 350,38 
фоизгача ўсган.  

Фикримизча, логистика корхоналарининг 
ўз капиталининг ижобий динамикаси тақсим-
ланмаган фойданинг ўсиши ҳисобига таъминла-
нади. Логистика корхоналар тақсимланмаган 
фойдаси унинг умумий ўз капиталидаги улуши-
нинг ўзгариши билан баҳоланади. 

Тадқиқотда логистика корхоналарининг 
қарз маблағлари капитали таркибига кирувчи 
узоқ муддатли қарздорлик ва жорий қарздор-
лик кўрсаткичларини таҳлил қилдик (4-расмга 
қаранг).

 

 
4-расм. Логистика корхоналарининг қарз маблағлари манбаларининг ўсиш  

динамикасини таҳлили (млн. сўмда) 
Манба: логистика корхоналари молиявий ҳисоботлари асосида муаллиф томонидан мустақил ишлаб чиқилди. 

 
Тадқиқотимизда 4-расм маълумотлари 

асосида қилинган таҳлиллар кўрсатадики, 2012-
2021 йиллардаги логистика корхоналарини 
узоқ муддатли ва жорий қарздорлик ташкил 
этган.  

Унга кўра, логистика корхоналарнинг 
узоқ муддатли қарздорлик ўсиш динамикаси 
2016 йилдан 2021 йил давр мабойнида  сезилар-
ли даражада ошган ва мос равишда 7 793,9 млн 
сўмдан 43 052,5 млн сўмгача ўсиб қарийб 552,38 
фоизгача кўпайган. Логистика корхоналар ушбу 
давр мабойнида узоқ муддатли қарздорликни 
банк кредитлари асосида шакллантириб борган. 
Унга кўра, 2012 йилдан 2015 йилгача бўлган 
даврда логистика корхоналарида узоқ муддатли 
қарздорлик жорий қарздорликка нисбатан кам 
улушни ташкил этган. 

Шунингдек, логистика корхоналари жо-
рий қарздорликнинг ўсиш динамикаси 2012 ва 
2021 йиллар мабойнида 222 321,1 млн сўмдан 
127 241,1 млн сўмгача камайиб қарийб 57,23 
фоизни ташкил этган. Логистика корхоналари 
жорий қарздорлик 2014 йилдан 2018 йилгача 
камайиб бориш тенденциясини ҳосил қилган 
бўлса 2019 йилдан 2021 йилгача бўлган даврда 
молиялаштиришда жорий қарздорликнинг улу-

ши узоқ муддатли қарздорлик улушига нисба-
тан ошиб борган. 

Тадқиқотимиз бўйича логистика тизими-
даги корхоналарининг амалдаги ҳолати бўйича 
молиявий рентабеллик кўрсаткичларини таҳ-
лил қилдик. Унга кўра, капитал манбаи бўйича 
рентабеллик кўрсаткичларини таркибига ки-
рувчи қарздорлик нисбати, молиявий левереж, 
капитал рентабеллиги (ROE) кўрсаткичи ва мо-
лиявий мустақиллик коэффициенти кўрсаткич-
лари ишлаб чиқилди (1-жадвалга қаранг). 

Корхонанинг капитал манбаларининг 
шаклланишини бирламчи таҳлил қилишда 
қарздорлик нисбати алоҳида ўрин тутади. 

Қарздорлик нисбати корхонанинг қарзни 
молиялаштиришни жалб қилиш натижасида 
шаклланган активлар улушини кўрсатади.  

Қарздорлик нисбати= . (1). 

Бу ерда, Ж.Қ = Жами қарздорлик, 
Ж.А=Жами активлар 

Ушбу нисбат компаниянинг молиявий 
барқарорлиги даражасини акс эттиради ва 
унинг меъёрий қиймати 0 - 0,5 оралиғини таш-
кил этади [12].  

Молиявий левераж коэффициенти - корхо-
нанинг молиявий таваккалчилигига тўғридан-
тўғри пропорционал бўлиб, корхона активлари-
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ни молиялаштириш манбаларида қарз маблағ-
ларининг улушини акс эттиради ҳамда корхона-
нинг ўз капиталидан фойдаланиш самарадорли-
гини ифодалайди. Шунингдек, у молиявий дас-
так самараси орқали ўз маблағлари рентабел-
лигига таъсир кўрсатади ва молиявий хатар 
даражасини баҳолайди [13].  

Ўз маблағлар манбалари таркибини назо-
рат қилиш ва тартибга солиш учун фойдалани-
ладиган капиталлашув коэффициентларига 
ишора қилади ва қарз маблағлари улушини 
тавсифлайди ва унинг минумим қиймати 0,25 
ташкил этади. 

Молиявий левереж =   (2) 

Бу ерда, Ж.Қ= Жами қарздорлик, Х.К= 
хусусий капитал. 

Капитал рентабеллиги коэффициенти 
(ROE) - корхонанинг таъсисчилари томонидан 
қўйилган капитални бошқариш самарадорлиги-
ни акс этувчи молиявий коэффициент ҳисобла-
нади ҳамда корхонанинг капиталига нисбатан 
соф фойдасининг улушини кўрсатади [14].  

  ROE=    (4) 

Бу ерда, C.Ф= Соф фойда, Х.К= Хусусий 
капитал. 

ROE кўрсаткичи бу корхона учун асосий 
молиявий кўрсаткич ҳисобланади ҳамда ҳар 
қандай сармоядорга ёки тадбиркорга, тадбир-
корлик фаолиятига киритган сармоясидан қан-
чалик самарали фойдаланганлигини ифодалай-
ди. Ушбу кўрсаткичнинг меъёрий даражаси 0,15 
дан катта бўлиши тавсия этилган [16]. 

Молиявий мустақиллик коэффициенти- 
Корхонанинг ўз капитали билан қопланган 
активларнинг улушини кўрсатади. Ушбу кўр-
саткичнинг қиймати корхонанинг бошқа таш-
килотларга тегишли капитални жалб қилишдан 
қанчалик мустақиллигини баҳолаш учун иш-
латилади.  

 ММК=  (5) 

Бу ерда, Х.К= Хусусий капитал, Б.А= 
Баланс активи 

Сармоядорлар ушбу коэффициентнинг 
қийматига эътибор қаратишади. Ушбу кўрсат-
кичнинг меъёрий қийматининг энг пастки че-
гараси 0,5 қабул қилинган. Ўз капиталининг 
улуши қанчалик кўп бўлса, корхона фаолияти 
шунчалик барқарор бўлади. 

 
1-жадвал 

"Azia logistik terminal" МЧЖнинг капитал таркиби манбаи рентабеллик  
кўрсаткичлари таҳлили 

№ Кўрсаткичлар 2017 й. 2018 й. 2019й. 2020 й. 2021 й. 
Меъёрий  
даражаси 

1. Қарздорлик нисбати  
 

0,62 0,67 0.46 0,45 0,40 0-0,5 

2 
Молиявий левереж 
коэффиценти  

1,63 2,04 0,88 0,82 0,68 min 0,25 

3. 
Капитал рентабеллиги 
коэффиценти (ROE)   

0,15 0,16 0,12 (0,006) 0,01 min 0,15 

4. 
Молиявий мустақиллик 
коэффиценти  

0,37 0,23 0,53 0,55 0,56 
min 0,5 (оптимал 
даража 0,65-0,75) 

Манба: “Azia trans terminal” МЧЖ молиявий ҳисоботлари асосида муаллиф томонидан мустақил ишлаб 
чиқилди. 

 

1-жадвал маълумотларига кўра “Azia 
logistik terminal” МЧЖнинг қарздорлик нисбати 
2017 йил 0,62 қийматини ташкил этган бўлса 
2021 йилда 0,40 қийматини ҳосил қилган. Бун-
дан кўринадики, “Azia logistik terminal” МЧЖ 
нинг молиявий барқарорлик ҳолатида эканини 
кўрсатади. 

Корхонанинг молиявий левереж коэфф-
ициенти таҳлили кўрсатмоқдаки, 2017 йил 
ушбу кўрсаткич 1,63 ташкил қилган бўлса, 2021 
йилда 0,68 қийматини ташкил этган. Иқтисодчи 
олимларнинг фикрича молиявий левераж коэф-
фициенти меъёрий қиймати 0,25 эканлиги таъ-
кидлаган. “Azia logistik terminal” МЧЖ таҳлилига 
кўра, корхона капитал таркибида қарз капитал 

миқдори паст эканлиги ва корхона фаолияти-
нинг барқарор эканини кўрсатади. 

Корхонанинг капитал рентабеллиги коэф-
фициенти (ROE) таҳлилига кўра, 2017 йилда 
ушбу кўрсаткич 0,15 ни ташкил этган бўлса, 
2021 йилга келиб эса мазкур қиймат 0,01 ни 
ташкил этиб пасайган ва соф фойдада капитал 
салмоғи камайганини кўрсатади. Мазкур кўр-
саткичнинг меъёрий даражаси 15 фоиздан юқо-
ри бўлиш лозим. 

Корхонанинг молиявий мустақиллик 
коэффициенти 2017 йилда 0,37 ни ташкил этган 
бўлса, 2021 йилда ушбу кўрсаткич 0,56 ни ҳосил 
қилган. Ушбу коэффициентнинг меъёрий қий-
мати 0,5 эканини эътиборга олиб, корхона мо-
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лиявий мустақиллик коэффициентининг мини-
мум қиймати меъёрий даражадан юқоридир. 
Мазкур коэффициентнинг юқори бўлиши корхо-
на активларида ўз маблағлари манбалари улу-
ши юқорилигини кўрсатади.  

Яъни 2021 йилда “Azia logistik terminal” 
МЧЖда активларининг 56 фоизи ўз маблағлари 
манбалари ҳисобидан шакллантирилган, қолган 
44 фоиз қарз маблағларини ташкил этади. 

Хулоса ва таклифлар. Миллий иқтисо-
диётда логистика тизимидаги корхоналарнинг 
молиялаштириш манбалари амалиётларини та-
комиллаштириш ва унинг макроиқтисодий кўр-
саткичларга таъсирини ўрганиш бўйича олиб 
борган таҳлиллар ва келинган хулосалар нати-
жасида қуйидаги таклиф ва тавсиялар ишлаб 
чиқилди. 

1. Бизнинг фикримизча, катта миқдордаги 
қарз капиталнинг мавжудлиги логистика кор-
хоналарнинг фаолияти барқарорлигининг бузи-
лишига ва ушбу корхоналарининг молиявий ҳо-
лати пасайишининг асосий омилларидан бири 
ҳисобланади. 

2.  Логистика корхоналарининг молиявий 
таъминоти айланма капитал, ўз капитал, қарз 

мажбурияти ва жорий мажбуриятларининг  
меъёрий даражасини  аниқлашга хизмат қила-
ди. Бу эса, ўз навбатида, логистика корхоналари-
нинг молиявий, таъминотини ифодаловчи кўр-
саткичлар тизимини ишлаб чиқишни тақозо 
этади. 

3. Логистика корхонасини молиялашти-
риш манбаларини таъминлаш учун ушбу корхо-
наларда хусусий капитал қийматини ошириш 
лозим.  

Бунинг учун логистика корхоналарида 
маҳсулот ишлаб чиқариш ҳажмини ошириш 
ҳамда харажатларни минималлаштириш нати-
жасида соф фойдани оширишга эришишга олиб 
келади. Натижада хусусий  капитал қиймати 
ошишига олиб келади ва корхона жами актив-
лари бозор қиймати ошишига олиб келади. 

4. Логистика тизимидаги корхоналарнинг 
айланма маблағларини молиялаштиришда ти-
жорат банклари ва кредит ташкилотлари орқа-
ли факторинг ҳамда реверсив факторинг хиз-
матларини жорий қилиниши натижасида  кор-
хона молиявий самарадорлиги ошишига замин 
яратади.
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