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raH ¢oHA 6030pHJa KOPNOpPATUB 3IMUTEHTJAp Y3
Hy$y3HHU omiMpu6 60pUII Ba MHBECTOpPJIAp UILOH-
YHMHU KO30HUUIM 1APT. By ’kuxXaT KopnopaTus sMu-
TEeHTJIAPHUHT XaJKapo 6030paa xaM MyBadpakusT
KO30HHUIIJIapUra acoc cupaTHaa Xu3MaT KUIagu.

2. Xankapo obJsuragusaap KoHUJaAlITAPHULI
OpKa/IM KamuTaJ Kajb 3TULJA V30K MyAAATIH
eBpoobIMranysjiapra yCTyBOpJHK OepHIl JIO3HUM.
ByHUHT y4yH 3ca y30K MyAJaTJiy JioMHuxajap Tak-
JUM 3Ta OJIMUI MyXUM CaHaJIa U,

3. UHBecTOpJIap TOMOHMJAH €BPOO6JIUra-
[UsIap OPKAIM MOJIMSJIAIITHPUIIYBYHU JIOHUXaIap-
HUHT UCTUKOOJIJIMJIMIUTA YCTYBOP Jlapakajia 3 bTU-
60p KapaTujaajd. Maskyp »KUXaT KanuTal 6aXxocu-
HM MacauTUpulja XaM Tabcupra ara. llly cababuiu
UCTUKOOJLIM JIoMHUXaJap Ba yJap caMapajopJ/iviru

6opacyia MabJYMOTJIAp OYHUKJUIUTa YCTYBOPJIHUK
Gepwull JIO3UM.

4. KopnopaTuB 3MHUTEHT/Iap TOMOHHUJAH XO-
PYOXKME KalUTaul a6 3TULI/A BaIIOTA PUCKUHUHT
OJIIMHHU OJIMII MaKCaZu[a MWUIMH BasllOTaZaru
XaJIKAapo OoOJIMranusaap >KOWJALITHPHULITA XaM
3bTUOOP KapaTulll MakKcaJira MyBoouk,. JlekuH 6y-
HUHT YYyH MaKpOUKTHCOAUN Jlapaxkasa UHISAIUs
JlapaKacHU KeCKUH Macal TUPHIL JIO3UM.

5. /laBJIaT MIITHPOKUJArd KOPIOPATUB 3MHU-
TEHTJIADHUHT XaJKapo O6JIMralusiiap *KouaamTh-
pHULI OpKaJu aub 3TraH KanuTaad 6ax0oCH OIIKOP
KWJIMHULIN JI03UM. By *KUXaT GoLIKa XyCyCHH Kop-
MOpaTUB 3MHUTEHTJIapra ¥y3ura 6GapoMmeTp OVJaUO
XU3MaT KUJIA/IH.
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Kupum. KopxoHaHUHT MOJIMSIBUN XOJIATUHU
6axo/salllaH 3HT acoCUM MakcajJjapfiaH O6upu
paKko6aT MyXUTHAA YHUHT caMapaid ¢aosuaTH
yUyH KeJaXakZa V3 WUMKOHHUATIAPHA MaKCHMaJl
Jlapaka/ia aHuKJ1alAaH uoopar [1].

JlorucTuka KOpPXOHa/IapHUHT KalWTal Tap-
KUOMHU Tax/IWJ KWIHIJA MOJUSABUN pecypciapHU
MIAK/UIAHTUPUII MaHOaapy, YHUHT TapKU6UAArH
¥3 KalUTaJUHUHT YJIYLIH, IIYHUHTAEK, TaXJIU1 Ku-
JIUHTAH JjaBp Y4yH KalUTaJ TapKUOU AUHAMUKACH-
HU aHUK KYpcaTHLI yYyH MyXUM OMHJI XucobJiaHa-
AU, ByryHru KyHza JIOTUCTHKA COXaCHu UKTUCOLUET
TapMOKJIapy YYyH acoc XMcobJyaHraHJa siHaja My-
XUMPOK, YYHKH Y XU3MaTJap Ba TOBap/ap OKUMHU-
HU OMPHHYM XaMKOpJapJaH SKyYHUH MMIK03Jap-
rava 6ofJiauira épjaam 6epajau.

JlorucTuka coxacu MUJJIMH UKTUCOAUET-
HUHI TasgH4YU OVINO6, KULUIOK XyKaJWUTH, HILIA0
YUKapUIll €KW XHU3MaT KypcaTHII coxasjapu Gapya
TAapMOKJIAPUHUHT XapaKaTJaHTUPYBYM Ky4HU XH-
cobJITaHMOK1a.

CyHrru dnanapja xajlkapo ULLIab YMKapuIl
TAapMOKJIAapUHUHT 103ara KeJIMIIM CaBAo TYCUKJa-
PUHUHT GOCKWYMa-60CKUY OJIMO TalJIAHUIIA OU-
JIaH TyI06aJ MKTHUCOAMETHUHT aCOCUU XYCYCHSATH
ara 6yaau [2].

Jloructuka  KopxoHanapu  GaoJUATHHU
aMaJ/ira OUIMpHUII y4YyH KaHJail MaHOasapAaH ¢poii-
JJIaHUIIK Ba 3 KaNUTAJUHU QAOJUATHUHT IOPU-
THULIM XaKW/la aHUK TacaBBypra sra 6yJIMIIY JIO3UM.
Tapbupkopauk paonusTUAa 3apyp MOJUSABUN pe-
cypcJiap 6uJiaH TabMUHJIALL Xap 6Up KopxoHa ¢ao-
JIUSITUHUHT aCOCUN OMUJIM XY CcObBIaHa .

ByryHru KyHzaa, 603opJaru BasUSITHU Ba
KOPXOHAHUHT yHJard YPHUHHU aHUKPOK MPOTHO3
KWJIMILI 3apypaTH opTu6 6opMokza. ByHaai npor-
HO3, arap y KOpXOHaHUHT Y¥TraH AaBpJapAaru Mo-
JIUSIBUNA XOJIATUHU 6GaxoJialll HaTHXKajJapura acoc-
JIaHraH 0yJica, aHUKPOK TaxJWJUK HaTuXKajapra
ara 6ynagu. lyHuHrjex, JIOTUCTHKA THU3UMU/JA
OpTUKYa OYFUHJIAP MaBXKYAJUTHA HILIA6 YHKAPHUJI-
raH MaxcyJioT/iap TaHHapxura cajibui TabCcUp Kyp-
CcaTMOKJa, 6YHIa acocaH JIOTUCTHKA 3aHXXUPUHUHT
TapKOKJIUTH cabab 6yamokaa [3].

lllyaunraex, Y3Gekucron Pecnmy6iaukacu
[IpesugeHTUHUHT [1P-60 connm “2022-2026 Hua-

Japra My/DKasaHrad SHrM - Y36eKHCTOHHMHT
TapakKHUET cTpaTeruscy TyFpucuia”’tu papMoHura
Kypa XyCyCUl CEeKTOPHUHT 3KCIOPTHAru YJayLIHHU
60 d¢ousra eTKasull, TPAHCIOPT Ba JIOTUCTHKA
XU3MaTiapu 6030pu Ba WHOPATY3UWIMACHHHU PU-
BOXKJIAHTHUPHUIL XaM/ia 10K TalIMII Xapa)kaTJapUHU
30 ¢dousraya kamMaWTHpuUIl Kabu Basudanap Ky-
vniarad [10]. By xoJsaT caHoaT, ulIab YUKApUL,
XU3MaT KypcaTHull Ba THXopaT $aoJUATUHU 6axo-
Jlaljia MOJIMSBUIM X0JIaT TaxJUJIMHUHT POJIMHU Ba
3HT MyXHUMH, Xap OUP TIKOpAT €KU CAaHOAT TAIlKH-
JIOTUHUHT KallUTAIX Ba JapoMaJijlapy MaBXyZIJId-
I'Y, KOWJAIIUIIY Ba UILJIATHUAUIINWAA aXaMUSATHHU
OIINPALH.

[llyHUHT ZIEK, IOTUCTUKA TU3UMH, UKTUCOAUN
TapMOKJap Y4YyH XaM aXpajMac COoXa 3KaHJUTU
ca6abuHU TYUIYHTUPAIH.

CyHrru Huiapfa xaJKapo uuuiab YuKapull
TapMOKJIAPUHUHT l03ara KeJIMIIW CaBJO TYCHKJA-
PUHUHT GOCKWYMa-60CKHUY OJIMO TallJIaHUIINA OU-
JIaH TI06aJ HWKTHUCOAUETHUHT aCOCHU XYCYCHUSTH
ara 6ya1au[11].

duxpruMu34a, JIOTUCTUKA KOPXOHaJapu Mo-
JIUSIBUN 6GapKAPOPJIUTHMHU OIIUPUII YIIOY XU3MaTH-
HUHT X0JIaTU Ba PHUBOXJIAHHUIIN MHUJJIMH UKTHCO-
JUéTa OolIKa TapMOKJap y4yH MyXUM IIapOUT-
JIApHU aMaJira OUIMPHULIHUA TAbMUHJIAHAY.

Mag3yra goup ajga6uértsap Taxjauau. Jlo-
TUCTUKA THU3UMHJArd KOpPXOHaJIlapHU MOJIMSAJIALI-
TUPHULI MaHOAJApUHUHT YPHU, axaMHUATH, Hazapuu
Ba aMaJuM{ JKUXATJapH, YHra TabCUp 3TYBUYU
OMMJIJIAp XaM/ia YJIapHHU KOPHUH 3THII MacajlajlapH
6Up KAaTOp UKTHUCOAYU OJIMMJAp TOMOHUJAH Taj-
KUK 3Twirat. lllyHUHTr ek, UKTUCOAUET A JIOTUCTU-
Ka COXAaCHMHUHI TabCUPHU 6OyiMya Kymiab WUIMUM-
Hasapui UILJIap KWJIKMHIAaH Ba TabpudJap 6epu-
raH. XycycaH, UKTUCOAYU 0JIUM “JIOTMCTUKAHU MO-
JUAJALITUPULT OPKAIM MOJAJUM OKUMJIADHU TeX-
HOJIOTHK JKMXaTAaH ONTHUMA/JIAIITHPHUIN cudaTHIA
JIOTUCTUKA TU3UMJIApUZa MOAAUNA OKUMJIAPHUHT
XapakKaTJaHULIM acoCaH MOJIMSBUH OKUMJapra
XM3MaT KYPCAaTUIIHU TAKOMHUJLJIAIITHPUII OPKAJIH
amaJira omupuaagn” ae6 Tabkuaarad [4].

Poccusiiuk uktucoaum oaum H.E.Ilokamec-
TOB JIOTUCTUKA KOPXOHAJIAPUHU MOJIMSAIAMITHPHULI-
Jla akysaHMa MabJiaF/JapHU GOLIKAPUIIHUHT KOMII-
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JIEKC TU3UMU GYJIraH Xapujaopra myJ MabJafjapu-
HU Taslab 3TUII XyKYKUHU YTKasull 6yHu4a XUCcoo-
KUTOG KpeAUT MyHOcabaTJIapUHUHT 1aKLIapUJaH
o6upu cudartua 1e6 TaIKUH KUiarat [5].

Xopwxauk oaumaap C2KuH, 3.Huy ¥3 namMui
vuLIapyja “KOpXoHaJapHU MOJIMSJIALITUPUIL MaH-
6asapujia xap 6Up KOPUU JaBp y4yH 6Gapkapop
YCUII cypbaTJapH ¥3 KaUTaJUHUHT YCUIIUTa 60F-
JIUK, 6y/116, yHUHT MaH6au TaKkcuMJlaHMaraH ¢oiija
xucob6saHagu” e6 TabKUAA6 YTranaap [6].

ByryHru KyHza JIOTUCTHKA TU3UMUATH KOP-
XOHAJIAPHUHT MOJIMSJIAIITHPHUII MaHGalapu xoJia-
TH Ba PUBOXJIAHUIIM Ma3Kyp coXa y4YyH XKyJa My-
XUM axaMHAT Kach 3TMOKJA, YYHKH Y 6olIKa
VHpaTy3uJMa TapMOKJapu 6uJaH 6Upra >KaMUusT
$baosUATH y4yH acoCUM LAapOUTAapHU TabMUHIAM-
A4, MKTUMOUR-UKTUCOAUM Ba TAlKW CHEcAT Mak-
caZjlapyra 3pUIIMLIA MyXUM 3JIeMeHT cudaTuja
XU3MaT KUJIaJHU.

XopwkJAMK MKTHUCOoAYM osuM /JI.M.JlamGepT
“JlorucTrka KOpXOHaJapUHU MOJIMSJIAITUPHUII Ka-
NUTaJJaH caMapaau ¢oijjasaHull BocuTacu cuda-
THJA XW3MaT KWIaJu XaMJa yHJa Yy3rapyBuyuJap
Ga/laHCHUHT a/loxya TapKUOUN KUCMJApW MIaKJ-
JIQaHUILHUTA Ce3WJIapJid TabCUp KypcaTaau” nebd Tab-
kuanarad[17]. ¥ ¥3 TajKUKOTIapUja AacTiab Kop-
XOHAHUHT acOCUH MaKCcaZli YHUHT KUIMaTHHU MakK-
CUMaJl JjapakaJila OIIUPHII OVJIHIIN KepaKJIUTrura
3bTH6GOP KapatraH. llly 6usaH 6upra, XOpHXKJIHK
onumap Hupaxunu Ba [lpus KopxoHasapHU Mo-
JIUSJIALITUPUIT MaHOanapuJa KanuTaa Ty3uiMacu
Y30K MyAJAT/IM KalKuTasl OAJUH aKIusaIap, UMTHES-
JIM aKuusap, 6aHK KpeAuTaapu Ba KUCKa MyJJaT-
J1 Kap3Jjap oBepApadT Ba oBepApadT KpeauTa-
pH, COTyBYMra KpeJUTOPJUK Kap3apu) GUpUKMa-
CH 3KaHJIMTMHU TabKUAMaAuIap. [8].

EBponanuk onumiap Moaurauanu Ba Mwui-
Jiep KOpXOHaJIapHU MOJIMSLJIALITUPUII MaH6asiapu-
Jla KamuTaJ Ty3WJMacd MyKaMMas MOJIMSBHUHA 60-
30pJapuJa KOpXOHAJapHUHI 6030p KuilMaTura
Ta'bCUP KWJIMACJIUTUHU TAbKUA/A0, KaUTaa Ty3U-
JIMIIMHU ypraHuuira acoc coJjras. [19].

TaakKuKoT MeTajoJsiorusici. TaakKukKoTaa
WJIMUHM abcTpakuusaal, rypyxJjall, Kuécaall, peT-
pPOCIIEKTHB Ba HCTUKOOJLIM, 3MIUPUK Tax/JuJ Ba
6oliKa ycayb6JsapaaH ¢oijanaHuagd. Makosaja
WJIMUH abcTpakLUsAaall ycyau épiaMu/ia JorucTu-
Ka TU3UMUJATU KOPXOHAJAPHU MOJIHSJIAUITHUPUIL
MaHOa/apyd UKTUCOJUM TU3UMJArd axaMUSTH Ba
3apypaTtu acociaaHgu. llyHUHTZEK, JIOTUCTUKA TH-
3MMUJArd KOPXOHAJAPHUHI MOJIMSBUN TaXJIUIU
HUIJIa6 YUKWJIAW Ba 6aX0JIaH/ .

Taxsu Ba HaTmkasaap. JlorucTuka TU3U-
MHUJIaTH KOPXOHAJIAPHUHT MOJIMSIBUN X0JIaTH, MyJl
MabJIaFJlapHU KOWJIANITHPHII, yJjaapaaH goigana-
HUII Ba WAK/JIAHTUPUII MaH6asiapy OWIaH TaB-
cudaanagu[15]. JlorucTuka KOpPXOHaJIapHUHT Ka-
MUTAJ TAPKUOUHU TaX/IUJI KUJIUII METO/10JIOTHSICH

OOIKA XVKAJIUK CyObeKT/apu Kabu OUp XWJja
aMaJira OolHPHUIAJH.

JlorucTuka KOpPXOHaJIAPHUHT KalWTajl Tap-
KHUOM ¥3 KamuTalu Ba Kap3 MabJiarjapd OpKaJu
HIaKJJIaHTUPUO 6GOopHUIafiH.

KopxoHaHUHT ¥3 KanuTalu JUHAMHKACUHU
Oyxraatepusi 6aJlaHCUHUHT NACCUB KUCMUJA Ky3a-
TUII MyMKUH. KopxoHa 6ajlaHcuaaru ccyja Kamnu-
TaJyd Y30K MYAJATIHA CCyAajap KYpUHUIIKWAATU
“Y30K Myzagatid Max6ypusaTaap” OyauMuAa Ba
O0aJJAHCUHUHT “KUCKA MYAJAT/JIH Makbypustiaap”
6y1MMUa )KONJIALITUPU/ITaH.

2Kanb stuaran kanutasa, GUpUHYM HABOAT/AQ,
KUCKA MYyAJaT/Ju KpPeAUTOPJUK Kaps3JapuHU ¥3
WYWra OJITaH >XOPUU aKTHBJAPHU MOJIMSJIAIITH-
pull MaH6anapu xucob6aaHasu. JIorucTUKa Kopxo-
Hajlap KalUTaJIUHUA TaxX/JIua KWIHUILJA GUp BaKT-
HUHT ¥3uJa 6Up HeuYTa HYHa/NMIIAA aMalira OIlu-
PUJIMIIYA MYMKHH, YYHKH KalUTa/ TAPKUOH, YHUHT
JUHAMUKAacU XapakaTd TaXJWJU aMajra OLIUpH-
JIaiu.

KopxoHa MosusaBUH pecypciap MaH6ajsapu-
HU TaxJIWJ KUJIUIJA KanuTaaaaH doiijasaHull ca-
MapafopJIUry TYLIYHYACH aJOXUJa axaMUsAT Kach
atazu. Kanurtangan ¢olganmaHum caMmapagopJiuru
JleraH/ia UHBECTUIUS KUJIMHTaH KalUTaJHUHT GUD
cyMra TYFpH KeJyBYU $oiia TYIIYHUIA .

ByHza HadakaT ¥3 KanuTaad GaJKH Kap3sra
OJIMHTaH Ba aJi6 3TU/IraH MOJIMSBUNA MabJafJap
xaM xucobra onuHajgu. lllyHuHrek, ailanMa Ma6-
JIaFJIAPHUHT O6YTYH MUKJAOPU KOPXOHAHUHT ¥3 Ka-
NUTAIN XMCOOHU/IAH LMIaKJIJAHTHPUIAAU Ba 6y aMa-
JUETAA MOJMUSBUHN TaxJWIYUIap TOMOHUJAH 3HT
AXUIM BapHUaHT XUCOOJAHUIIM TAbKUAJIA0 KeJIUH-
MoKJa. bupok cranzapt/apra Kypa, ailjaHMa mMab-
JIaFJIapHUHT 6Mp KMCMU XaM Y3 MabJjiaFJapyu XUco-
OuJlaH IIAKJJAHUIIM Kepak. AMa/quéTra Kypa, ait-
JlaHMa Mab6Jsafnap ¥3 KanUTaJMHUHT KaMuja
10 %pan ubopat 6yauiu Kepak [18].

Munui UKTHCOAUETAAQ MaBXYJ JIOTUCTHUKA
coxXacuJard KopxoHasiap MOJIMSIBUH pecypciapuHU
MIAK/UIAHTUPUII MaHO6alapu TaxX/JWJ KWJIMHTaHZAA
MOJIUSIBUM XUCO6OTJIap, OyxrajaTepusi 6ajsaHcd Ba
Y3 KanuTaJuJary ysrapuuuiap TyFPUCHAArA XUCO-
60T Ma'bJIyMOTJIap aCOCU/A KOPXOHAIAP KaUTalu-
HUHT TapKU6U XaMmJia TY3WJIHUIIMHU JAWHAMHUKaJa
KYpUO YUKUJIU.

Bus §3 TafKUKOTUMHU3/Ja MUJIJTUA UKTUCOU-
étpa gaosuar oputaérrad 10 Ta JIorucTUKa Kop-
XOHACHMHUHT YH WWJIMK MabJyMOTJIapu acocuja
TaxXJIWJIHUHT acocuil Basudasapud Ypranuajyd Ba
yJap KyiujaruaapjaaH ubopar:

- TaxJIWJI KWJIMHAETraH JaBp 6oy, ypracu
Ba OXUpHJA KalUTaJ TapKUOUHUHT TY3WIUIIUHU
6axoJiall;

- TaxX/IWI KWIMHAETTAH JAaBP YYYH KanuTasl
TapKUOU AUHAMUKACU Ba TAPKUMOUHU YpraHull;

Iqtisodiyot va ta'lim / 2023-yil 1-son

346



MOLIYA VA SOLIQLAR

- peHTabe/VIMK KypCcaTKU4JapH, FOPU30H-
Tajlb Ba BEPTHUKa/J TaXJWJ acocujia KamuTalJaH
dboigananuIl HYHATHUIIJIAPUHY TAX U KAJIUIIL

Ba/slaHCHUHT NAcCUB KUCMUJA KypcaTUJIraH
Ma'bJyMOTJIAp ¥3 KalNUTald TapKUuOuJAa KaHJau
y3rapuiiap 103 6epraH/JvrvHY, KOpPXOHAJapHUHT
y30K MYyAJaTJ4 Ba KUCKA MyJAJaT/d Kap3 MabJiaf-
JIApUHU KaH4ya >KaJ0 STUJITAaHJUTUHU aHUKJ/ALI
MMKOHUHU 6epajiy, SbHU OaJlaHCHUHT MaXKOypusi-
TH MabJafaap KaepAaH KeJraHJIUrMHU Ba KOPXOHa-
Jlap KUMTa Kap3J0pJIUTUHH KypcaTagu. [17].

Mamnakatumus llpesugentu LI.Mupsuées-
HUHT 2017 #fuira MmypoxkaaTHOMacuzJa ailHaH 3Kc-
NOPT CAIOXUSTUHH ONIMPHUILJIA JOTUCTUKA XU3MaT-
JIApUHHU PUBOXJIAHTHUPUII 6yHndYa Bazudanap 6es-
TUJIaHTaH. AlHaH, 1y JaBp/a JIOTUCTHKA KOpPXOHa-
JIApUHU MOJIMSIALITUPHUILAA KpPeJUT aMaauéta-
pUAaH KeHT ¢oligasaHa 601ULTIaH/ M.

TagKUKOT JaBOMH/Ia JIOTUCTHKA KOpPXOHaJa-
PUHUHT KaluTaJ MaHO6ajJapu AWHAMHUKACHA TaXJIM-
JIM HaTWXKaJlapu KeJTupuirat (1-pacm).
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Kapz mabnarmapm

1-pacm. JlorucTMKa KOPpXOHa/IApUHMHT KaMTa/I MaHGa1apy Ycull AMHAMMKacu (MJIH.cyMmaa)
MaH6a: n02ucmuka KOpXoHaAapu MoAUs8UL Xucobomaapu acocuda Myaniug momMoHUOaH Mycmakua uwaab YuxKuiou.

13-pacM MabJyMOTJIapU acocuja KUJIUHTaH
TaxJIWJJ1ap KypcaTaJUKH, JIOTUCTHKA KOpPXOHaJa-
pyHM MoJsvsaawTupuaa 2012-2021 duanapaaru
KanuTa/j MaHb6ajlapy TapKUOGUMHUHI acOCUHH ¥3 Ba
Kap3 MabJiaFjapy KanuTaad Tamkua 3Tral. lly-
HuHrAek, 2012 iungan 2021 un gaBp Mob6oHU 1A
¥3 Mabsafaapu yaymu 16 166,5 man cymaan 139
202,2 muH cymrayva ycub Kapuiio 301,52 pousraya
ouiraH 6yJca, LIyHra MocC paBullja Kap3 MabJiaf/a-
pu yaymu 5 972,04 maH cymzad 170 294,5 man
cyMrava ycub kapuii6 2 851,52 ¢pounsraya ouiras.

13-pacM MabJAyMOTJapHJaH KYpUHUO Ty-
pubauky, 2017-2021 #iunnap AaBoMHU/a IOTUCTHUKA
KOpXOHa/lapu/Ja MOJIMSJALITUPUIL  MaHb6alapu
IaK/JIAaHUIIK/IA ¥3 MabJ1aFiapy Ba Kap3J0pJiuK Ka-
NUTaIM MyHTa3aM olub Goprad. Jloructuka Kop-
XOHaJIJapUHUHT MOJIUMSBUR-XYKaJUK (aOJUATHHU
TaxXJ/IWJI KWIHII )KapaéHu1a YJIapHUHT ¥3 KaluTaau
TapKUOU Ba Ty3WJIMLIWJATH Y3rapyuLJIApHU TaXJINJI
KWJIMLI MaKcajra MyBoQUK,

duxprMu34a, JOTMCTUKA KOPXOHAJAPUHUHT
y3 MabJjafjiapyu KalWMTaJUHU LIAKJJaHTUPUII Ba
y3rapTUpHUIl xapaéHUHU 6aTadcu YpraHui yyyH
y¥3 KanuTaJuJaru y3rapuuulapHU TaxXJIWa KWUJIWLI
JIo3UM. (2-pacMra KapaHr).

V3 Ma6iarsapyu KamuTaura 3XTHEX KOPXO-
HaHUHT Y3UHU ¥3U MOJMSAJAIITUPHULI Taaabu 6u-
JIaH GOFJIMK, YYHKU Oy Ma3Kyp KOPXOHa MyCTaKuWJI-
JINTUHUHT aCOCUU KaJIUTUJIUP.

V3 Ma6anariapu KamMTaJMHUHT ¥3Ura XoC
XyCYyCUSITU WIYHJaH U60paTKY, ¥ KopxoHa daosus-
TH/A V30K MY/AIaT aCOCU/ia UHBECTUIUS KUJIUHA/Y,
HUIYHUHT YYyH y ¥3 arajlapd y4yH 3HT KaTTa XaBd
016 KeJaau.

duxpumusya, 6y x0J1aTAa KOPXOHA KauTajl-
HUHT YMYMHUH MHUKAOpPUAA ¥3 KaHUTAJUHUHT YJIy-
IIM KaH4YaJIUK I0KOpU 6¥Jica, KpeAUTOopJaapHU MyM-
KHUH OyJraH WyKOTUIJIAP/JAH XUMOSl KUJYBYM TY-
CHK, LIYHYaJIUK IOKOPHU O¥/1ajy Ba aib KUJIWHIAH
MabJiafFJap yayLd KaHYaJuK KaM 6yJica, HyKOTHII
xaBQU MYHYAIHK NacT 6yaaau. [19].
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¥3ma Tapit KopxoHaHIHT
KaHTaTHHI = Karr
MONHABHII fanaHCcH AT L LSl
AKUTAHTHPHITHIHT KOOIUIHATIHH
- V4IVH OKHOaTIapHHN
acocHil MaHOanapHHI B— AHHKIA0 O
AHHKIAII
XyKyKHii, Kamz
IIapTHOMABHII Ba ITaIHI
= OITHPIIII
MOTHABHIT
HMKOHHATHHI
YeKIOBIAPHH
P, Oaxonad dopHm

2-pacm. JlorucTuka KOpXoHajlapM TaxJau1 KWIMIIAA KyWuirad Basudasiap
Man6a: myasiug momMoHUIAH Mycmakua UwAa6 YuxKuaIou.

JlorucTtuka KopxoHajlapyuja ¥3 MabJsarnapu
KaOUTQJIHUHT TY3WIHLIIMHA TaxJWl KWJIHALIAA
YHUHT Xap 6Up TapKUOUH KUCMHUHUHT XyCyCHSITJIa-
PHHU aJI0X¢U/a XMUCOOra 0JIMII 3apyp.

KopxoHanapzaa ¥3 Ma6JiaFjapyu KanuTaJIuHU
Kaab KWIMII KyJalJWrd, yHJa sHaja MWKOOUN
MOJIMSIBUH GaJlaHCHHU TabMUHJIAII Ba GAHKPOTJIUK
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xaBPUHU KaMaWTUpHULI 6UJIaH TaBcudaaHU6 6Gopu-
Jagd. bus TagKUKOTUMH3/A JIOTUCTHKA KOPXOHa-
JIADUHHUHT V3 Mab6Jafjapy MaH6asapd TaKuGHTra
KHUPYBYM YCTaB KalMUTaJ{, 3axMpa KalWTald Ba
TaKCHMJIaHMaraH ¢oiga KypcaTKU4YJapyu TaXJIUJ
KWJINHAM (3-pacm).
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3-pacMm. JlorucTuKa KOPpXOHAaJIAPHMHT ¥3 Ma6/IaF/IapUHUHT Yculll JMHaAMHUKacu (MJIH cyMAaa)
Man6a: myaarug momMoHUOAH Mycmakua UwAa6 Yyuku10u

3-pacM MabJAyMOTJ/apu acocujia KUJIUHIaH
Tax/IWJLIap UIYHU KYpcaTaJuKH, IOTUCTUKA KOPXO-
HaJIapUHU MOJIMSUIAIITHPUIIJA YCUII TUHAMUKACH
WKOOUM KYpCcaTKUYHU HaMOEH KWJIraH XxoJja
2012-2021 #unnapjaary ¥3 MabJariapuHd MaH6a-
JIApUHU TapKUOWHU aCOCHHU YCTaB KallUTaJly,
3axypa KamuTald Ba TaKCcUMJaHMaraH oiijacu
TALIKWJ 3TTaH. YHra Kypa, JIOTUCTHKA KOpXOHaiap
2012 #iunpan 2021 Wua gaBp MaboWHHUA yCTaB
KanuTaadjaa ycuil aAuHaMmukacd 5 597,5 MJH cym-
JaH 24 995,2 MJH cyMrada ycub kKapuilo 446,54
¢dowmsrayva omrad xamia KOpxoHaJjap yH HuI JjaBo-
MH/JA YCTaB KalMTaJWHU MAK/JJIAHTUPUO GOpraH.

[llyHUHTAieK, JIOTUCTUKA KOpXOHaIapu 3axu-
pa kanuTtaau ycuml guHamukacu 2012-2021 hwa-

Jlap Ma6oiHuzaa 2 139,2 muiH cymaan 37 006,1 miH
cymrava ycub6 Kapui6 1 729,90 ¢dowusrava omwub
KOpPXOHa/lap 3axyMpa KalNWTaJMHU KeJrycujaru
MOJIMSIBUN MaHOACHHU AKJIJIAaHTUPUG GopraH.

3-pacM MabJyMOTJapH acocuja JIOTUCTHUKA
KOpPXOHAJIJApDUHUHT TaKCUMJIaHMaraH ¢oigacuiu
YCUII AUHAMUKACUHY TaXJIUJI KUjIap 3KaHMH3 KOp-
XOHaJIap TaKCHMMJIaHMarad ¢oijacu yH Hua Mobau-
HU/JIa MyHTa3aM ycub 60praH.

YHra kypa, 2012-2021 iuanap gaBoMuja 5
768,7 maH cymaaH 82 559,6 MyH cyMrada ycu6
Kapui6 1 431,16 ¢dousraya omunbd KopxoHasapja
TaKCMMJaHMaraH ¢oijacu uKob6ui ycuu JuHaMu-
KaCUHU X0CUJI KUJITaH.
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HOkopugaru MabayMoTaAapJaH KYpUHUO Ty-
pubavky, 2017-2021 Anssiap 4aBOMHU/IA JIOTUCTHUKA
KOpXOHa/apu/Ja MOJIMSJIALITUPUIL  MaHOajlapu
mIaK/JJIaHUIIKAA, V3 MabJiaFjapyd MaHO6aJapuHU
TAIIKWJI KWIYBYM YCTaB KallUTAJIM, 3aXHUpa KaluTa-
JIU Ba TaKCUMJIaHMaraH ¢ougacu JouMuit ycub 60-
pHULI TeHAEeHLUSCHHU HaMOéH KuiraH. lllyHUHT ek,
yIm6y AaBpjAa JIOTUCTUKA KOPXOHAJAPUHHUHT TaK-
cuMmianMarad pougacu 23 562,3 MUJJIMOH CYyM/JaH
82 559,6 MWIJIMOH cyMrada omu6 Kapuit6 350,38
¢dowusrava ycran.
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V30K MyaJaT.IH Kap3I0paHK

duxprMu3ya, JOTMCTUKA KOPXOHAJAPUHUHT
Y3 KaOMTaJUHUHI WXKOOUN JUHAMHKACU TaKCUM-
JlaHMaraH GoNHAaHUHT YCULIM XUCOOUTra TabMUHIa-
Haau. JIOTUCTHKA KOpXOHajlap TaKCHMMJIaHMaraH
doiacy YHUHT YMYMUH ¥3 KalUTaIUJary yJayuu-
HUHT V3rapuiiy 6uiad 6axoaaHajy.

TagKUKOTZA JIOTUCTUKA KOPXOHAJIAPUHUHT
Kap3 MabJiafjapy KaluTald TapKUOWUTra KUPYBYU
y30K MyAJaTJU Kap3ZOpJUK Ba >KOpPUH Kapszop-
JIUK KYPCaTKUWIAPUHU TaXJIua KUAAuK (4-pacMmra
KapaHr).
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4-pacM. JIorucTiKa KOpXOHaJIApUMHUHT Kap3 Ma6JiaFIapy MAaHGA/ITAPUHHUHT {CULI
AAHAMUKACHHU Tax/IWIU (MJIH. CyMAA)
Man6a: n02ucmuka KOpXoHaAapu Moaus8ull xucobomaapu acocuda Myaniugd momMoHUOaH Mycmakua Uwaa6 YuKuiou.

TagKUKOTUMHU3a 4-pacM MabJayMOTJIapH
acocu/Jia KMJMHIaH TaxJauuiap Kypcataguky, 2012-
2021 ¥#wuanapAaru JIOTUCTHMKA KOpXOHaJapWHU
Y30K MyJAJaTJU Ba XOPUH Kap3J0pJUK TaIlKUJI
3TraH.

YHra Kypa, JIOTUCTHKA KOPXOHaJApHUHT
Y30K MYJAJAT/JAM Kap3J0pJHUK VCUIl JUHAMHKACU
2016 iiunpan 2021 ¥ua gaBp MaboWHUA ce3UJIap-
JIM JlapaxkaJa olraH Ba Moc paBuuiga 7 793,9 muH
cymaan 43 052,5 MuH cymrayva ycub Kapui6 552,38
¢dowusrava Kynairat. JIorucTuka KopxoHaJjap yumoy
JlaBp MaboWHUJA Y30K MyAJaTJH Kap3AOpJUKHU
6aHK KpeAUTJ/Iapy acoCy/ia MaK/IJIaHTUPUO 6opraH.
YHra kypa, 2012 #ungan 2015 #uarada 6yJraH
JlaBp/ia JJOTUCTUKA KOpXOHa/Japu/ia y30K My IIaTaH
Kap3J0pJIMK KOPUN Kap3J0pJIMKKA HUCOATaH KaM
YJIYIIHYU TAIKWJI 3TTaH.

IllyHUHTIEK, JIOTUCTUKA KOpPXOHa/IapH KO-
pUil Kap3JOpJUKHUHT ycuil auHaMmukacu 2012 Ba
2021 #iunnap maboiHuzaa 222 321,1 MaH cyMAaaH
127 241,1 maH cymraya KamaWub Kapuiio 57,23
dousHM TamKua 3TraH. JIorTMCTUKA KOPXOHAIapH
*Kopuil Kapsgopsauk 2014 huagan 2018 iwusrada
KaMalub GOpHIl TeHJEeHIUSACUHU XOCUJ KUJITaH
6ysica 2019 dungan 2021 hdusraya 6ysraH gaBpja
MOJIMSIIALITUPHULLJA KOPUHM Kap3L40pJAUKHUHT YJ1y-

M y30K MYAJATJU Kap3JOpJHK yJayuiura Huc6a-
TaH o1IM6 6opraH.

TagKUKOTUMU3 GyHKUYa JIOTUCTUKA TU3UMH-
Jlard KOpPXOHaJJApUHUHT aMasiaru xoJ1aTy 6yiuda
MOJIUSIBUM peHTabe/JIMK KypCaTKUYJapUHU Tax-
JIWJ KWIAMK. YHra Kypa, KanuTajJ MaH6au Gyinudya
peHTabe/JIMK KypCcaTKUYJapUHM TapKubura Ku-
PYBYM Kap3JOpJIMK HUCOATHU, MOJIUSBUHN JIEBEPEXK,
kanuTas peHtadesnrd (ROE) kjpcaTkuyu Ba Mo-
JIUSIBUA MYCTaKUJJIUK KO3QPULIUEHTH KypcaTKUY-
JIapy u1ab yukKuaau (1-kaaBasira KapaHr).

KopxoHaHUHT KamuTaj MaHGaJapUHUHT
MIAK/UTAHUIIMHK ~ GUpJIaMYd  TaxjJaul  KUJHIIJA
Kap340pJ/IMK HUC6ATH aaoxu/ia YpUH TyTaau.

Kaps3dopauk Huc6amu KOPXOHAHUHT KApP3HHU
MOJIMSIJIAIITUPHUINHN KaIb KWJMII HaTWXKacHa
IIaKJ/IJIaHT'aH aKTUBJIAp YAYIIWHYU KYypcaTaJH.

Kap3dopauk Hucoamu= % (1).

By eppa, KK =
K. A=Kamu akmusaap

Y6y Huc6AT KOMIAHUSHUHT MOJIMSBUI
6apKapopJIUTU Japa)kacUHW aKC 3TTUpPaAu Ba
YHUHT Mebepuid KuiiMatu 0 - 0,5 opasuFuHu Tam-
KuWJ 3Tagu [12].

Mounusiguii nesepadic koagPuyueHmu - KOpXo-
HAHUHT MOJIUSIBUM TaBaKKaJYMJIWUTUTA TYFPUAAH-
TYFPU NMPONOPLUOHaI 6116, KOPXOHA aKTHUBJIAPU-

Xamu  Kapsdopauk,
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HU MOJIMSJIAIITHPUII MaHOajlapuia Kap3 MabJar-
JIAPUHUHT YJYIIUHU aKC 3TTUPAJU XaM/1a KOpXOHa-
HUHT ¥3 KanuTaauaaH oijanaHuil caMmapagopiu-
ruHy udogananau. lllyHUHrIeK, y MOJMSBUMA Jac-
TaK camMapacu OpKaJju ¥3 MmabJiafjapu peHTabeJ-
JIUTUTA TabCUP KypcaTajd Ba MOJIMSABUM XaTap
JapakacuHu 6axoJsanau [13].

V3 Ma6iarap MaHGasapy TapKUGMHM Ha30-
paT KWJIMILI Ba TapTUOGra coull yuyyH doiijanaHu-
JIaIUTaH  KanuTa/lamyB  Ko3adduiyeHTIapUra
viopa KWJIaJu Ba Kap3 MabJafiapu yAyUIMHU
TaBCUJIalAU Ba YHUHI MUHYMUM Kuimatu 0,25
TaALIKWJ 3TaJu.

Mosuseuli n1esepedic = }f{’: 2)

by epna, K.K= Xamu kap3dopauk, XK=
xycycuil kanumad.

Kanumaa penmaé6eniueu ko3gpgpuyuenmu
(ROE) - KOpXOHaHUHT TabCUCUUIAPU TOMOHUJAAH
KYWHWJIraH KalmMTaJHU GOIIKAPHUII caMapagopJIUru-
HU aKC 3TYBYU MOJIMSIBUH KO3QPUIIMEHT xucoba-
HaJWu XaMJa KOPXOHAaHUHT KaluTajura HucbaTaH
cod GoHIaCHHUHT YAYIIMHU KypcaTaau [14].

ROE= % 4)

by epaa, C.&@= Codh cpoiida, X.K= Xycycuii
Kanumad.

ROE kypcaTku4ud Oy KOpXOHA Y4YYH aCOCHUH
MOJIMSIBUH KYpCaTKU4Y XWUCOOJAHAJW XaMza Xap
KaHJlal capmosijopra €Kyl TaJbupKopra, Tagoup-
KOpJUK QaosUsATHUra KUPUTTaH CapMOsICU/IaH KaH-
YaJIMK caMapanu ¢oijjasaHraHJuruiu udoganai-
AU, Y6y KYpCcaTKUYHUHT Mebépuit mapaxacu 0,15
JlaH KaTTa OVJIMIIY TaBCUs 3TU/TaH [16].

Moausisuli Mycmakuaauk kKoagguyueHmu-
KopxoHaHUHT ¥3 KanuTaau OWJIaH KOIJIaHTaH
aKTUBJIAQDHUHT YJYIIMHU KypcaTaju. Y6y Kyp-
CAaTKUYHUHT KUMMaTH KOPXOHAaHUHI GOIIKA Tall-
KWJIOTJIapra Terulivu KanuTaaHU Kalb KUINLIJAaH
KaHYaJIMK MYCTaKWJIMTMHU 6GaxoJiall yIyH M-
JlaTUIa U,

MMK==" (5)

By epna, X.K= Xycycuii kanumaxa, bBb.A=
Baaaxuc akmueu

CapMosiopsap ywb6y Ko3pPHULHUEHTHUHT
KHMMaTUra 3bTUO0P KapaTuluagd. Yuby Kypcar-
KUYHUHT MebEpUN KUUMATUHUHT 3HT MACTKU 4e-
rapacu 0,5 KabyJn KMIMHTaH. Y3 KalUTaJdHUHT
yAyLWY KaH4YaJUK Kyn 6yJca, KopxoHa GaoJUaTU
HIYHYaJIMK 6apKapop 6yaau.

1-xkaaBan
"Azia logistik terminal" MYXKHMHT KanuTa/l TAPKMGU MaHGau peHTaGeIUK
KYpCaTKH4YWIapH TaxX/IU/IH
Ne KypcaTkuuiap 2017 ii. | 2018 i | 2019i1. | 2020 i.| 2021 ii. Mewnepun
Japaxkacu
HEK
1. |Kaps3zopJiuk HUCOATH —_— 0,62 0,67 0.46 0,45 0,40 0-0,5
ALA
2 |MommsaHi nesepexc | ALK 1,63 | 2,04 088 | 082 | 068 min 0,25
K03pdULIEHTH YK
C.d
3, |Kamuran  pentaGesnuru 0,15 0,16 0,12 | (0,006)| 0,01 min 0,15
ko3pouueHtu (ROE) YK
o :":. K .
4. MosusiBUM MyCTaKUJLIUK 0,37 0,23 0,53 0,55 0,56 min 0,5 (onTuman
ko3 duueHTH B. A Japaxa 0,65-0,75)
Mau6a: “Azia trans terminal” MWK moaussull xucobomaapu acocuda myannud momoHudaH mycmaxua uuwiaab
YUKUAOU.

1-kagBaJ MabJyMoTJapura Kypa “Azia
logistik terminal” MYXXHUHT Kap3A0pJuK HUCHATU
2017 ¥un 0,62 KMAMATHHM TALIKWUJ 3TraH 6yJica
2021 nnnga 0,40 KMMMaTUHU XOCUJ KUJIraH. byH-
JaH kypuHazauky, “Azia logistik terminal” MYXK
HUHT MOJIUSIBUH GapKapOpJIMK X0JaTH/a dKaHUHU
KypcaTaJH.

KopxoHaHUHT MOJIUSIBUN JieBepex Ko3dd-
WIMEeHTU Tax/JWJu KypcaTMokzaku, 2017 #iua
ymby KypcaTkud 1,63 Tamkua KuiaraH 6ysca, 2021
unga 0,68 KMMMaTHUHU TallKWJ 3TraH. UKTucoauu
0JIMMJIAPHUHT QUKpUYa MOJUSBUN JieBepax Ko3d-
dunreHTH MebEépuit KuiiMaTu 0,25 3KaHJIUTH Ta'b-
KuJarad. “Azia logistik terminal” MYXK Taxjinsiura
Kypa, KOpXOHAa KalmUTaJ TApKUOUJA Kap3 KamnuTasl

MUKJOPH MACT 3KaHJUTU Ba KOpxoHa (aoJUATH-
HUHT 6apKapop 3KaHUHU KypcaTaJu.

KopxoHaHUHT KanuTa/l peHTabesIuru Koad-
éunuentn (ROE) taxjunura xypa, 2017 duija
ymby kKypcaTkud 0,15 HU TalIKWJI 3TraH OyJca,
2021 ¥#nnara kenub sca Maskyp Kuiimar 0,01 Hu
TallKWJ 3TUO nacaiirad Ba cod Qoiffana KanuTasl
CaJIMOFU KaMaWraHUHMU KypcaTagud. Maskyp Kyp-
CaTKUYHUHT MebépUll fapaxacu 15 ¢ousgan 0Ko-
pHY OYJIUII JIO3UM.

KopxoHaHUHTI  MOJIUSIBUH  MYyCTaKUJJIUK
k03¢ Puumentu 2017 iunga 0,37 HU TALUKUI 3TraH
6ysca, 2021 Hiunga ymoy kypcaTkud 0,56 HU X0CHJI
KWJIrad. Yoy Ko3pOUIMeHTHUHT MebEPUM KUM-
MaTH 0,5 3KaHUHHM 3bTHGOpPra 016, KOpXoHA MO-
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JIUSIBUA MYCTAKWIIUK KO3)PUIMEeHTUHUHT MUHU-
MyM KUHAMaTH MebEpPUHN JapaxkaZaH HKOPUAHUP.
Ma3zkyp K03 PHUIIMEHTHUHT IOKOPU OYIHIINA KOPXO-
Ha aKTUBJApWJa y3 MabJafrjapyd MaH6asapy yJay-
LM IOKOPUJIUTMHU KypcaTa/u.

Abuu 2021 kumnga “Azia logistik terminal”
MYXKna akTuBJapUHUHT 56 Pousu 3 Mabiaraapu
MaH6alapy XMCOOHU/IaH MaKJIJAHTUPHUIITaH, KOJraH
44 pous Kap3 MabJaFIapUHU TAlIKWJI ITAAU.

Xysnoca Ba Ttakaudaap. MUIIHA HUKTHCO-
JUETA JIOTUCTUKA THU3UMHJArd KOPXOHAJApHUHT
MOJIMSIJIAIITUPHII MaHOA/Iapyu aMaTMETIapUHH Ta-
KOMW/LJIALITUPUIL Ba YHUHT MaKpOUKTUCOLUM Kyp-
CaTKW4Japra TabCUPUHHU YpraHuil OYHHYa 0110
6opraH Tax/MJJjap Ba KeJHHIaH XyJiocajap HaTH-
KacuJia KyWugard Takjadd Ba TaBcusjap MLLIa6
YUKUIIU.

1. BUBHUHT PUKPUMH3Y], KATTA MUKAOPAArH
Kap3 KalUTaJHUHI MaBXYAJHIH JIOTUCTUKA KOp-
XOHAJIAPHUHT $AONUATH 6apKAPOPJUTHHUHT Gy3U-
JIMILIUTA Ba YIIOY KOPXOHAJAPUHUHT MOJIUSBUH X0-
JIaTW NMacallMIIMHUHT acOoCMH OMWJIIapuJaH 6UpH
XHUCOOJIaHaIH.

2. JlorucTuka KOpXOHaJIapUHUHT MOJIUSIBUN
TabMUHOTH allaHMa KanuTaJj, {3 KamnuTaJj, Kap3

MaXXOYpUATH Ba JKOPUH MaKOYpPUSATJIAPUHUHT
MebEpUi apaKacMHU aHUKJIAIIra XUu3MaT Kuja-
Jau. By aca, ¥3 HaB6aTH A4, IOTUCTUKA KOPXOHaIapu-
HUHT MOJIMSIBUH, TABMUHOTUHU UDOIATOBYU Kyp-
CaTKU4WJIAp TU3WUMHUHHM HILIA6 YUKUIIHU TaK030
aTaau.

3. JlorucTvka KOPXOHACUHU MOJIUSJIALITU-
pHUIlIl MaHGAJApUHU TabMUHJALI YYyH yIIOY KOPXO-
HajllapAa XyCyCUM KanuTal KUWMaTUHU OLIMPUIL
JIO3UM.

ByHUHr y4YyH JIOTHUCTHKA KOpPXOHaJIapuja
MaxCyJIOT HILIa6 YUKAPUII XKMHUHU OLIMPHUII
XaMJa xXapaxaTJlapHd MUHHUMa/UIaLITUPUII HaTH-
kacuzaa cod GoiIaHu OUIMPHUIITA IPUIIHIITA 0JTUO
kesagu. HaTwxazga xycycuid KanuTaJ KUHMaTH
OIIMIIMTra OJU6 KesaJi Ba KOPXOHA >KaMH aKTHUB-
Jlapu 6030p KMIMaTH OLIMIIUTA 0JING Kelaau.

4. JlorucTruka TU3UMUJIAaTd KOPXOHAJIAPHUHT
aillaHMa MabJafFJlapuHU MOJIMSAJAIITUPULIAA TH-
»KopaT 6aHKJ/JIapy Ba KpeAUT TAlUKUJIOTJIapU OpKa-
JU QaKTOPUHT XaMJia peBepcuB (GaKTOPUHI XU3-
MaTJIApUHU KOPUH KWIMHUIIA HaTHXKacuga Kop-
XOHa MOJIMSIBUM caMapaZopJIUTU OLIMIIWra 3aMUH
spaTaju.
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