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Annotatsiya. Mazkur maqolada kredit bozorida garov ta’minotidan foydalanish zarurati va xorij tajribasini tadqiq 
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Kirish. Rivojlanayotgan mamlakatlarda kre-
dit bozorlarida aksariyat hollarda muammoli kre-
ditlar bilan bog‘liq masalalar ko‘zga tashlanadi. Shu 
jumladan, mamlakatimizda ham tijorat banklarida 
muammoli kreditlar uchrashi va ularni hal qilish 
bilan bog‘liq muammolar kuzatilishini qayd etib 
o‘tishimiz lozim. Rivojlangan mamlakatlar amaliyo-
tiga e’tibor qaratsak, bu mamlakatlarda kredit 
bozorlarida kreditlarning qoplanishi bilan bog‘liq 
muammoning oldini olish maqsadida garov ta’mino-
tini boshqarish mexanizmini ishlab chiqqanligiga 
guvoh bo‘lishimiz mumkin. Bu amaliyotdan samara-
li foydalanish nafaqat kreditlarni qoplash bilan 
bog‘liq yuzaga kelishi mumkin bo‘lgan muammolar-
ning oldini oladi, balki mamlakatimizda baholash 
faoliyatini rivojlanitirishga ham yordam beradi. Shu 
sababli kredit bozorida garov ta’minotidan foydala-
nish zarurati va xorij tajribasini o‘rganish dolzarblik 
kasb etadi. 

Mavzuga oid adabiyotlar sharhi. Kredit 
bozorida garov ta’minotidan foydalanish bo‘yicha 
ko‘plab xorijiy olimlar tadqiqotlar olib borishgan. 
Xususan, J.Atta-Mensah fikricha, “garov ta’minoti 
qarz oluvchilar va qarz beruvchilar bir xil ma’lumot-
ga ega bo‘lishiga qaramasdan, kredit munosabatla-
rida muhim rol o‘ynaydi. Bunday sharoitda garov 
ta’minoti qarz beruvchiga loyihaning riskliligi va 
moliyalashtirish istiqbollari to‘g‘risida ma’lumot 
beradi. Garovning ikki turi mavjud. Birinchisi, ichki 
garov deb ataladi, unda qarz oluvchi garov sifatida 
moliyalashtirish uchun loyihadagi aktivdan foydala-
nadi; agar defolt sodir bo‘lsa, qarz beruvchi loyihaga 
egalik qiladi. Ikkinchi turi tashqi garov deb ataladi: 
loyihada foydalanilmagan aktivlar garov sifatida 
joylashtiriladi” [1].  

H.Bester ham o‘z tadqiqotlarida kredit bozor-
larida garov ta’minotiga alohida to‘xtalib o‘tgan. 
Uning ta’kidlashicha, “kredit bozorlarida garov ta’-
minotining tez-tez ishlatilishiga sabab sifatida sal-
biy tanlov va ma’naviy zararning oldini olishni kel-
tirish mumkin. Banklar turli xil darajadagi risklarga 
ega qarz oluvchilarni saralash uchun kreditlar to‘p-
lamini taklif qilishi mumkin. Kreditni to‘lamaslik 
ehtimoli past bo‘lgan investorlar garovga qo‘yila-
digan talablarni qabul qilish orqali bank kreditlarini 
olish mumkin. Xuddi shunday masalalar ma’naviy 
zarar yuzaga kelishi bilan bog‘liq risklar bilan ham 
sodir bo‘ladi. Garovga qo‘yiladigan talablar rag‘bat-

lantirish mexanizmi bo‘lib xizmat qiladi, chunki 
yuqori garov past riskli loyihalarni tanlashga maj-
bur qiladi” [2]. 

G.Jiménez, V.Salas, J.Saurina kredit munosa-
batlari bo‘yicha tadqiqotlarida garovning ahamiya-
tiga urg‘u berishgan. Ularning fikricha, “qarz oluv-
chilar o‘zlarining boyliklarini ko‘paytiradi va garov 
sifatida foydalanish uchun ko‘proq mol-mulkka ega-
lik qiladi. Shuningdek, kredit bozori raqobatining 
parallel o‘sishi kredit olish imkoniyatini pasaytir-
maydi” [3]. 

N.Garvin, D.Hughes, J.Peydroning ta’kidlashi-
cha, “garov ta’minotining kreditga ta’sirini aniq 
hisob-kitob qilish qiyin, chunki chakana kredit bo-
zorlari qarz oluvchilarning boshqa xususiyatlari 
bilan o‘zaro bog‘liq bo‘lgan likvidsiz garov ta’minot-
lariga egalik qilishi mumkin” [4]. 

J.P.Ninimaki o‘z tadqiqotlarida garov qiymati-
ning qarz oluvchini rag‘batlantirishi va qarz beruv-
chining daromadiga qanday ta’sir qilishini o‘rgan-
gan [5]. 

J.Mensah kreditorlar va qarz oluvchilar bir xil 
ma’lumotlarga ega bo‘lgan va uning kelajakdagi qiy-
mati haqida shunga o‘xshash fikrlarga ega bo‘lgan 
muhitda garovning rolini o‘rgangan. Mazkur olim 
tomonidan tadqiqotlarda opsion-narxlash usullari-
dan foydalanilgan bo‘lib, kafolatlangan kredit shart-
nomasida opsion shartnomalaridan foydalanish im-
koniyatlari o‘rganilgan. Uning fikricha, qarz beruv-
chining qarz oluvchiga avans bermasligini, garov-
ning bozor qiymatidan yuqori bo‘lgan ssudani va 
garovning bozor qiymatining oshishi bilan kreditlar 
taklifi ortib boradi. Garov ta’minoti qiymatining o‘z-
garuvchanligi, foiz stavkasi va garov(aksiyalar)ning 
dividend stavkasi o‘sishi kredit taklifini mustaqil 
ravishda susaytiradi” [6]. 

Mahalliy olimlar ham mazkur masalar bo‘yi-
cha izlanishlar olib borganligiga guvoh bo‘lishimiz 
mumkin. Xususan, N.Artikov, Z.Taylaqovaning fikri-
cha, “xorij tajribasi shuni ko‘rsatadiki, bank kredit-
lari bo‘yicha qo‘yilgan ko‘chmas va ko‘char mulklar-
ni baholash tartibi boshqa xo‘jalik subyektlarining 
buyurtmalari uchun amalga oshiriladigan baholash 
jarayonidan deyarli farq qilmaydi. Bank kreditlari 
garov ta’minotini baholash jarayonini tashkil etish 
va amalga oshirish bosqichlari belgilanishi zarur. 
Bunda bankning vakolatli xodimi ishtiroki juda 
muhim hisoblanadi. Chunki kreditning to‘lovi bilan 

BANK ISHI 



 

Iqtisodiyot va ta'lim / 2023-yil 1-son 145 

bog‘liq muammo vujudga kelganda, garov hisobidan 
ushbu riskni bartaraf etish juda zarur” [7]. Mazkur 
tadqiqotchilar bank kreditlarida garov bilan bog‘liq 
risklarni kamaytirishda yuqori likvidli aktivlarga 
e’tibor qaratish lozimligini ham alohida ta’kidlash-
gan. 

Sh.Xoliqulovning fikriga ko‘ra, “garov ta’mi-
notini haqqoniy va oqilona baholash, kredit ta’mi-
noti sifatida olingan mol-mulkni zarur hollarda so-
tish, bank kreditlari ta’minotiga qo‘yilgan garovni 
baholashda yuqori malakali va tajribali baholovchi-
larni jalb etish, bank kreditlari ta’minotini baholash 
bo‘yicha tashkiliy-huquqiy asoslarni takomillashti-
rish bilan bog‘liq muammolar tahlil etilmoqda” [8]. 

Yuqoridagi tadqiqotchilarning fikr-mulohaza-
larini inobatga olgan holda ta’kidlashimiz lozimki, 
bugungi kunda kredit bozorlarida kreditlarning 
qoplanishini ta’minlash uchun garov ta’minotini 
boshqarish to‘g‘ri tashkil etilishi lozim. 

Tadqiqot metodologiyasi. Kredit bozorida 
garov ta’minotidan foydalanish zarurati va xorij taj-
ribasini o‘rganishda ilmiy abstraksiyalash, qiyos-
lash, analiz, sintez kabi metodlardan foydalanilgan.  

Tahlil va natijalar. Kredit bozorida garov 
ta’minotini boshqarishning ahamiyatiga butun 
dunyo bo‘ylab alohida e’tibor qaratilmoqda. Kredit-
larning garov ta’minotini samarali boshqarishda 
mulkni baholash juda muhim, chunki u kreditning 
qiymat koeffitsiyenti(LTV)ga bevosita ta’sir qiladi. 
Garchi LTV koeffitsiyenti, odatda, kredit qiymatini 
garovga qo‘yilgan mulkning o‘zi qiymatiga bog‘lay-
digan uy-joy krediti bilan bog‘liq bo‘lsa-da, u to‘g‘ri-
dan-to‘g‘ri kreditdan foyda olish yoki olmaslikdan 
qat’i nazar, xilma-xil ko‘chmas mulk kafolatlarini o‘z 
ichiga olgan kredit tahlillarida qo‘llaniladi. LTV 
koeffitsiyenti qarz beruvchi uzoq muddatli kredit 
riskini aniqlash uchun foydalanishi mumkin bo‘lgan 
eng muhim ko‘rsatkichlardan biridir. LTVni topish 
formulasi quyidagicha: 

 

    (1) 

 

Mulkning qiymatini baholash uchun, odatda, 
uchta qiymat yondashuvi qo‘llaniladi: bozor yonda-
shuvi, daromad yondashuvi va xarajat yondashuvi. 
Ushbu metodologiyalarni qo‘llash orqali kreditni 
kafolatlash jarayonida quyidagi qiymatlar paydo 
bo‘ladi: bazaviy qiymat, bozor qiymati, investitsiya 
qiymati va ipoteka krediti qiymati (MLV). Mazkur 
jarayonda Yuqorida ta’kidlangan garov va uni baho-
lash bilan bog‘liq jihatlar e’tiborga olinishi zarur.  

Qarz beruvchining qarz oluvchi haqidagi 
ma’lumotlari to‘liq bo‘lmaganda (ma’lumotlar asim-
metriyasi), yuzaga keladigan qiyinchiliklarni (agent-

lik muammolari) yumshatish uchun qarz shartno-
malarida garov qo‘llaniladi. Banklar, odatda, qarz 
oluvchilardan kreditni baholashda bunday muam-
molarni bartaraf etish uchun ko‘chmas mulk kabi 
moddiy aktivlarni garovga qo‘yishni talab qiladi. 
Aksincha, yirik texnologiya firmalari firmalarning 
kredit qobiliyatini yaxshiroq baholash uchun katta 
hajmdagi ma’lumotlardan foydalanishi mumkin. 
Ushbu imkoniyatlar kredit bozorlarida asimmetrik 
axborot muammolarini hal qilishda garovning aha-
miyatini kamaytirishga yordam berishi mumkin. 

 

 
1-rasm. Garovni boshqarishni tashkil etish bosqichlari [9] 

 

Garovni boshqarishni tashkil etishda, avvalo, 
ikki tomon o‘zaro shartlarni kelishishi, garovni ba-
holash va narxlashni amalga oshirish zarur. Shu-
ningdek, aktivlarni tanlash va optimallashtirish 
orqali garovni samarali boshqarishni tashkil etish 

lozim. Garov bitimini tuzishga ham alohida e’tibor 
qaratish lozim, so‘ngra foizlarni hisoblash va to‘lov-
lar masalasini hal qilish lozim. Shuningdek, umumiy 
ish jarayonini tashkil etishni belgilab olish ham mu-
himdir (1-rasm). 
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2-rasm. Xorijiy amaliyotda garov ta’minotini boshqarish mexanizmi [10]  
 

2-rasmga e’tibor qaratish orqali xorijiy mam-
lakatlarda garov ta’minotini boshqarish mexanizmi 
haqida tasavvur paydo qilishimiz mumkin. Garov 
ta’minotini boshqarishning bir qator bosqichlari 
mavjud bo‘lib, bunda ishtirokchilarning rolini ham 
ta’kidlashimiz lozim.   

Xalqaro amaliyotga e’tibor qaratadigan bo‘l-
sak, riskni pasaytirish va muammoli kreditlar yuza-
ga kelishining oldini olish maqsadida kredit bozori-
da garov ta’minotidan foydalanish masalasi katta 
ahamiyatga ega. Bugungi kunda kredit bozorida ga-
rov ta’minoti sifatida bir qator aktivlar foydalanila-
yotganligini kuzatishimiz mumkin (1-jadval). 1-jad-
valda 2018-2022-yillarda choraklar kesimida kredit 

bozorlarida foydalanilgan aktivlar bo‘yicha ma’lu-
motlar aks ettirilgan. Ko‘rishimiz mumkinki, davlat 
qimmatli qog‘ozlari, mahalliy hukumat qimmatli qo-
g‘ozlari, turli ko‘rinishdagi obligatsiyalar, sotiladi-
gan va sotilmaydigan turli aktivlar, turli omonatlar 
garov sifatida foydalanilgan. Yevropa Ittifoqi kredit 
bozorlarida garov sifatida foydalanilayotgan aktiv-
larning jami qiymatiga e’tibor qaratadigan bo‘lsak, 
bu ko‘rsatkich 2018-yil boshida 1,6 trln. yevrodan 
ortiq bo‘lgan bo‘lsa, 2022-yil 3-chorak yakuniga 
kelib, deyarli 2,7 trln. yevroni tashkil etgan. Bundan 
ko‘rinadiki, mazkur ko‘rsatkich 5 yilga yaqin vaqt 
ichida deyarli 65 % o‘sishga erishgan. 

 

1-jadval 
Yevropa Ittifoqi kredit bozorlarida garov sifatida foydalanilayotgan aktivlar tahlili (mlrd. yevro) [11] 
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2
0

1
8

 1-chorak 259,9 65,1 93,5 330,2 61,0 364,9 50,7 396,5 396,4 0,1 1 621,9 
2-chorak 253,3 60,9 94,2 328,2 59,5 367,6 47,2 389,9 389,8 0,1 1 600,9 
3-chorak 241,6 56,1 93,5 339,5 59,9 367,4 43,1 395,2 394,9 0,3 1 596,3 
4-chorak 219,8 56,6 87,8 358,4 58,0 358,9 39,4 378,3 378,2 0,1 1 557,1 

2
0

1
9

 1-chorak 218,1 56,1 78,5 367,0 54,8 362,7 41,5 383,6 383,6 0,1 1 562,5 
2-chorak 220,9 56,7 78,2 374,4 54,1 360,2 37,5 383,3 383,2 0,1 1 565,4 
3-chorak 225,2 59,6 81,2 380,8 54,2 359,1 36,8 379,7 379,7 0,0 1 576,8 
4-chorak 215,0 54,3 77,4 379,5 51,7 352,8 34,5 377,8 377,8 0,0 1 542,9 

2
0

2
0

 1-chorak 256,6 59,5 83,8 408,1 54,9 348,2 40,2 384,9 384,9 0,0 1 636,1 
2-chorak 372,6 81,4 137,8 575,9 98,7 380,1 55,3 672,0 672,0 0,0 2 373,8 
3-chorak 401,4 88,1 149,4 610,3 85,7 394,6 56,4 783,8 783,8 0,0 2 569,7 
4-chorak 382,7 90,1 145,1 629,1 78,3 387,4 57,7 824,9 824,9 0,0 2 595,3 

2
0

2
1

 1-chorak 406,1 93,4 139,2 644,6 74,8 384,2 56,7 857,4 857,4 0,0 2 656,5 
2-chorak 444,7 95,5 143,0 694,4 79,7 394,5 59,6 884,2 882,5 1,7 2 795,6 
3-chorak 452,1 90,1 141,8 717,7 80,7 401,5 59,0 898,4 895,9 2,4 2 841,2 
4-chorak 435,2 88,0 141,3 717,7 76,8 405,8 56,8 917,1 914,9 2,2 2 838,8 

2
0

2
2

 

1-chorak 417,9 84,3 136,4 710,7 74,8 413,2 55,7 920,8 918,3 2,5 2 813,9 
2-chorak 397,5 79,7 130,1 712,9 71,9 409,2 56,6 927,4 925,0 2,4 2 785,2 
3-chorak 390,2 73,7 123,8 694,3 63,7 391,9 57,8 898,0 896,0 2,1 2 693,4 
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Kredit bozorlarida garov sifatida foydalanil-
gan aktivlar tarkibini kuzatadigan bo‘lsak, eng keng 
foydalaniladigan aktivlar sifatida sotib bo‘lmaydi-
gan qimmatli qog‘ozlar, davlat qimmatli qog‘ozlari 
va hokazolarni sanab o‘tishimiz mumkin (1-jadval).   

Xulosa va takliflar. Kredit bozorida garov 
ta’minotidan foydalanishning zarurati va xorij tajri-
basini o‘rganish asosida quyidagilarni xulosa qili-
shimiz mumkin. 

Birinchidan, kredit bozorlarida garov ta’mi-
notidan foydalanish qarz oluvchi uchun foiz Stavka-
larini pasaytirishga xizmat qiladi. Agar qarz oluvchi 
kreditni olish uchun garov sifatida ishlatilishi mum-
kin bo‘lgan aktivlarga ega bo‘lsa, bank unga kreditni 
pastroq foiz stavkasida taklif qilishi mumkin.  

Ikkinchidan, kredit bozorlarida garov ta’mi-
notidan foydalanish mavjud kredit mahsulotlari 
ko‘lamini kengaytiradi. Chunki ko‘plab banklar ka-
folatsiz asosda kredit berishdan manfaatdor emas, 
shu sababli kredit mahsulotlari cheklangan bo‘ladi. 

Garovni ta’minlash orqali esa qarz oluvchi yanada 
qulayroq shartlarga ega bo‘lgan kredit mahsulotlari 
tanlovini amalga oshirish imkoniyatiga ega bo‘ladi. 

Uchinchidan, xalqaro amaliyotda banklar to-
monidan qarz oluvchiga nisbatan garovsiz kreditlar 
uchun kredit qiymatining 10 %dan 30 %gacha de-
pozit qo‘yish talabi qo‘yiladi. Bank kreditlarida ga-
rov ta’minotini qo‘llash amaliyoti natijasida esa qarz 
oluvchi mazkur talabni bajarishi shart bo‘lmaydi.  

To‘rtinchidan, milliy amaliyotda bank kredit-
larida garov ta’minotini qo‘llash amaliyotini ken-
gaytirish zarur. Garov sifatida qo‘yiladigan aktivlar 
tarkibini kengaytirish, xususan, qimmatli qog‘ozlar-
dan garov sifatida foydalanish imkoniyatlari ken-
gaytirilishi lozim. 

Beshinchidan, tijorat banklarida garov ta’mi-
notini boshqarish mexanizmini ishlab chiqish va sa-
marali yo‘lga qo‘yish zarur. Aks holda, muammoli 
kreditlar hajmi oshadi va bu tijorat banklarining 
moliyaviy holatiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi. 
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