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MHCOH KATIMTAJIUTA UYHAJITUPU/ITAH UHBECTULIUAJIAPHUHT
CAMAPA/JIOPJIUK KYPCATKHYJIAPU

Acamxodxncaesa llloupa lllykypyanaegHa -
Towkenm Moaua uHcmumymu,
Kamma ykumyeuu

AnHomayus. Makosaada UHCOH Kanuma/auza UH8eCMuyusIapHu UYHAAMUPUWHUHS MOXUAmMu yp2arHuizad xamda 6y
UHBeCMUYUSANAPHUH2 UKMUcodutl camapadopauk Kypcamku4aapu maokKuk 3mua2aH.
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Kupumi. $§Hru TexXHOJIOTUSJIADHU UILIA0
YUK 0JIaJjUraH, Ulll ycaybJapu Ba yJaapHU 03U ba-
Jlop THXKOpaT MaxCyJoTHUra alslaHTupa oJlaJjUuraH
MHCOH KalMUTaJUra KUPUTWIAJUTaH MHBECTULHUS-
JIap »KaxXOHJArd eTakyd KOMIAHUsIAp Ba OJUMJIAP
TOMOHH/]aH KOPXOHA PaK06aTAOUITUTMHHI OLIHPHUII
yuyH 3HT $oHanmu MHBeCTULMsIAp, 1e6 TaH OJIMH-
rad. by 6opaga Ilpesugentumus II.M.Mupsuéen
TabKUAJaraHu/JeK, “MHCOH KalWTajJura 3bTHOOp-
HU Ky4yaTUpUILMMU3, OYHUHI Y4yH 6Gapya HMMKO-
HUATJIapHU cadapbap aTunMmu3 mapt” [1]. YKaxoH
UKTUCOAUETH PUBOXKJIAHUII TEHJEHIIUACUHUHT
KYpCaTHUIINYa, TAPAKKUETHUHT MYXUM OMUJLIapH-
JaH Oupu cudatyga OWIKMM, MaxopaT, MaJaka,
YKUIIMHU JaBOM 3TTUpHUILIra 6yraH KOOWIUAT Ba
3XTUEK aJIOXU/a aXaMHUAT Kach 3TMOKAa. XaJaKapo
pPeHTHHT areHTJUKJApUHUHT MabJyMOTHUTa KYpa,
2035 #usrada 6y/araH JaBpJia 3aMOHABUM TJio6ast
MexXHaT 0030pu KyWHJaAru XyCyCHUSITJIapHU Kach
3Taau.

“I'mo6as MexHaT 6030pH aBTOMATJIAIITUPHUIII
Ba MakOy/ulalITUpUILAAH HbGopaT 6yau6, HUIIYU
KYYUHHUHT 6y1a6 Kojauwura oaub kenaau”. 2025
Huira Kejaub, po6oTJAIITHPUILI OGUIAH GOFJIUK, UII
YKOHMJIapUHUHT KUcKapyuimu 10-30 pou3HM TaIIKUII
ataay; “dpusaHcepsap “Umdu KyduHuHr 50 ¢owu-
3UHU TallKuJ 3Tu6, ra06aj OGaHIJIUKHUHT 44
$bou3Y yIapHUHT yayImIura TYFpu keaaau” [2].

WHCcOH KamuTasupaH camapanu ¢oijgana-
HUII TAIIKUJIOTHUHT HUKTUCOAUN YCULUIMHU Tab-
MUHJAWAY, YHUHT GaoJIMATH caMapajopJ/IUrMHU
omrpaau. UHCOH KanuTalu TYFPUAAH-TYFPU Kanu-
Taa cudaThza Ba TYFPU HLUIATUICA, KyLIMM4a
doita KeaTUpaAUraH Maxcyc pecypc Iak/ay/a Ha-
MOEH Gy1a/Iu.

By aca ¥3 HaB6aTHJa, MHCOH KaNUTaJUHU
PUBOXKJAHTUPHIL UKTHUCOAUN TapaKKUETHUHT aco-
cuit oMmuiu cudaTyja r3ara YMKUIIM WapT 3KaH-
JIMTUHU KYpcaTMoKAa. UKTUCOAUETH PHUBOXJIAHTaH
MaMJIaKaTJap/ia MUIJIUN O0UIUKAArd MHCOH Kalu-
tanu yayund 80 ¢ousrayaHu Tawmkua 3tagu. Uy
YKUXAT/JaH KaXOHHUHT TapaKKWM 3TraH MaMJjakaT-
JapuZa HWHCOH KaNUTAJIUHU PUBOXK/JIAHTHUPHUILITA
asioxy/la 3bTUO0P KapaTUJIMOK/a.

Apa6uérnap mapxu. UHCOH KanuTanu Ty-
HIYHYACH Ky KUppasid TylIyH4Ya 6Yau6, yHra Ou-
pUHYWJIapAaH Tabpud OepraH Ba TaAKUKOTJIAp
0116 60praH aMmepukaauk onumiap Teopop Llynbl
Ba 'epu bekkepgup. by osuMiapHUHT WUHCOH Ka-
NUTaIu 6opacuaaru SHruauru 20-acpHUHT UKKUH-
Yy fApMUJA AYHE UKTUCOAUM TadakKypuja Kaud
KWJIMHTaH 3HT MyXUM SIHTUJIMKJIapJiad 6upy 6y u.
By oslaMimymys1 SIHTUJIMK/IApH YYYH HKKaia OJIUM
xaM Hobesib MykodpoTu 6WJIaH TaKAUpPJIaHULLTAH.

Bekkep GUPUHYU OY/IMO TabJUM >KapaEHU-
HUHT HWKTUCOAUH caMapaZiopJIUTMHU CTAaTUCTHUK
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00'bEKTHUB XHUCOOJIANTHY aMaJiTa OIUPUO, TabJUMIa
KyiuiraH mabJiaF/lapHUHT JapoMaJJIuJIMIMHU [a-
poMaj Ba XapakaTJsiap HUcC6aTU cudaTuga Gesru-
J1ab 6epau. [.\bekkepHUHT GUKPUYA, CAaMapa0pJIUK
nuk dopganuur 12-14 %uHM TaluKWua KAJIaJu.
YHuHr “UHCOH KamuTaiu” KUTOOM Xo3uprada Oy
6opajilaru acocui UIMUM acap xucobaHaau [3].

Poccusinivuk ukKTucogyu oJyuM JI.DJABUHCOH-
HUHT QUKpUTa Kypa, MHCOH KalUTald JeraHja,
KOpPXOHA XOJAUMJIADUHUHT {3 BasudaniapuHu b6axa-
PHUIIM YIYH OUJIUMJIAPH, aMaJIMi KYHUKMaJlapyu Ba
WXOAUN KOOWJIMSATJIAPUHUHT MaKMyacd Hasap/a
TyTWIag4. ByHJjaH TallKapyu UHCOH KalUTaJUHUHT
TapKUOUra KOMIIAHUSHUHI MabHaBUM GOMJIMKJIA-
PH, aXJIOKUH KaAPUSATIApH, Ul MaJJaHUSITH Ba OU3-
Hecra yMyMuM éHJallyBU Kabuaap Kupaau [4].

XofUMIapHU VKWUTULI, yJIapHUHT cajloMaT-
JIUTUHU acpall, WKTUMOUNU KadoJsaTJapHU Tab-
MHHJIAUl — 6yJJApHUHT 6apyacu O6YyTyHIM KyHJa Ha-
dakaT MHCOHHUHT 1axc cupaTuza KaMoJ TONULIU-
Jla, GaJIKM KOPXOHAHUHT SIHaJla pakKobaT6ap ol
PHUBOXJIAHUIIM/A XaM MYyXUM aXaMHAT Kach 3Taau
[5]. UHCOH KaNUTaJUHUHT IIAK/IJIAHHUIIK Ba PUBOX-
JIAaHUIIMIAa WYKW Ba TallKUM OMWLIAp Ce3WJapJu
Ta'bCUP KypcaTaau. Uuku oMuiiap MHCOHHUHT ¥3U
6usiaH 6eBocUTa GOFJHUK OYJca, TallKXH OMUJLIAP
6oLIKa CyO'beKTIaPHUHT MHCOH KaNUTaJMHU LIaKJI-
JIAHTUPUII Ba PUBOMKJIAHTUPHUIITA TabCUPU OUJIAH
60FJIUK [6].

WNHCOH KanmuTa/JUHU 6axoJalll YHUHT LIAKJI-
JIaHUIIM Ba QoipaiaHUIl Japakacura Kapab xam
KYpU6 YMKWJIMLIM KepaK: MUKpoJapaka liaxcjap
Ba TALUIKWJIOTJAPHUHT MHCOH KalUTaJUHU TaBCU-
Jaiiay; Me3ofapaxka — Kopropauusiiap Ba XyAyA-
Jiap; Makpojapaka — MUJUIMA UKTHUCOAUET; Mera-
Japaxa - rio6a1 MUKEcAard OGupJaliral HHCOH
KanuTaaud. Xap 6GUp JAapaka HMHCOH KalUTaJUuHU
IAK/UVIAHTUPHUII Ba PHUBOMXJIAHTUPUIIHUHT Y3Ura
X0C XyCyCUATJIapU OUJIaH TaBcudiaHaau [7].

Pyc wuxktucogun onumu E.JOpTallkKMHHUHT
dukpura Kypa, UHTe/JIEKTyal XoAUMJIap Toudacu-
ra Kyidujaruiaap Kupaju: JacTypuuiap, XyKyKUy-
HOCJIap, KOHCTPYKTOpJap, AU3aiHepJsap, MacjaaxaT-
YyuJiap, aKcIepTaap, TaX/JIua4yuaap, MapKeTUHT My-
TaxacCUCJIapU Ba OOIIKA Iy KabW Kacoh BaKUJJIApH.
ByHait xogqumiapaaH ¢oijasaHuil caMapaopin-
TMHU OLIMPUII Makcajara MyBoouxkaup. Camapanu
»KapaéHJIapHU TabMHUHJAIl 3apypaTUHUHI 03ara
KeJIMIIN acoCu/ia pecypcaap TaKdIMJIUTY MyaMMo-
cu éraau. By aca uHCcOH pecypciapugan doiigana-
HULITA acoC/AaHraH UKTUCOAUET TapMOKJIapHu Y4yH
sHaZa axaMuATAuAUp. YyHKU OyHAal TapMoKJjap-
Jla siHaja cudatiy, WYHUHT/AEK, AHaJla YeKJJaHraH
pecypcaapan dodgasaHuII Taaab aTuaaau [8].

Maxasiuii uKTucomuu oauMm K.A6aypaxma-
HOB: “MHCOH KalMWTaJIMHH, 3HT aBBajlo, yHUHI OU-
JIUM JapakaCMHU OLIMpHUII OPKaJIu pyébra 4yuka-
pHUII MYMKHHJIMTUTA €1J1apAa UIloHY 60p. Tabaum

I0OKOpHY Ul XaKH, IOKOpU MapTaba, MOAAMNA OOUJINK
Ba MOJIUSIBUM 6apKapopJIMKHU KadosaTaagu”, -
neb6 Tabkuananau[9]. Axna 6up MaxaJIMi UKTUCO/I-
gy osuM O.04uJIOBHUHT PUKpHUYA, UHCOH KaluTa-
JINTA KUPUTWITAH Xap OUp WHBECTUIUS eTapju
Jlapa)ka/ia I0KOpH peHTabe/JIMK Ba KOMJIaHULI MY /-
JaTura ara 6y/cardHa ¥3uHHW okjauau. LlyHuHr
Y4yH peasl UKTUCOAUN BOKEJIWK/JA UHCOH KaluTa-
JIUTa UHBECTHULMSAJAPHU aMaJsira OlIMpUIl Gyinya
puckap(TaBakKa/)HU TaxX/JWJ KUWJIUI, YJIApPHUHT
HUKTUCOJUI caMapaZopJIMTMHU 6GaxoJiall KOpXOHa
MHBECTUILMS CUECAaTUHU pYyEdra YMKapuIlAa XyZJa
Joszapoaup. Ly 6ouc OGYryHrM KyHAA XYKaJIUK
IOPUTYBYU CYObEKTJAap [JAyd KeJaJuraH acocuit
MyaMMO HWHCOH KalHUTaJIWra WHBECTULUAJApP Ba
yJapHUHI CcaMapaJlopJIMrMHU 6axoJalijlaH ub6o-

pat[10].
WHCOH KanuTa/slura UHBECTUIHsIAap caMapa-
JOPJIUTH MacCaJIaCUHUHT 3aMOHAaBUH  TaJKUHHU

Tomac A. CTApTHUHI acapJjapuja KeJTHPUJIU6,
Mya/uIn$G KOMIAHUSHUHT MyBapdaKUATH YIYH
“MHTeJJIeKTyaJ XO0AMMJap” COHMHHU KyNauTHPUIL
Ba EeTAaKYWJIMKHUHT $SIHTH, 3aMOHaBHUM TaMoUuWJI-
Jlapura aMmas KWIdLl 3apypJUTHHUA TabKUAJIal-
au[11]. UHCOH KanmUTaJIMHUHT TypJd AaBJaTjap-
HUHT UKTUCOAMH JCUIL cypbaTJapyura xamza TypJu
KOMIIAaHUSIJIADHUHT MHHOBALMOH paosIurura Tab-
cupu P.M.MeJIbHUKOB acapuja éputuiraH [12] Ba
bolika “MexHAT caMapaJopJiuru Ba xaét cudartu”
acapyja Ba 60LIKAa GUP KAaTOp UKTUCOAUUJIAPHUHT
acapJiapyuzia KeJITHPUJITaH.

TaakukKoT MmeTogosiorusicu. MHCOH KanuTa-
JUra MHYHaJTUPWIraH WHBeCTHLMSIAp O6yhiu4a
JyHé oJIUMJIapU Ba HUKTHUCOAYU/IAPH TOMOHUJAAH
0116 60puIaéTraH TaAKUKOTIapHU ypraHull, Mab-
JIyMOTJIAp TYIJIAll, TYIJIAHTAaH MabJyMOTJIApPHHU
TaxX/IWJ KWIMII, CUHTe3Jall, MAaHTUKUN uKpJal
Kabu HUKTUCOAUN TaAKUKOT YCy/UIapUJAH KeHT
doitpanaHuau.

Taxin1 Ba HaTHXKaJIap MyXokamacu. Pan-
TeXHUKA TapaKKUETH Ba WKTUMOUN-UKTHCOLUM
PUBOXJIAHHUII AABPHU/A UHCOH KallUTaJd MaMJIaKaT
KeJIaKaruHU Gesirujiaiiijurad 3apyp oMuJra ansa-
HUO 60pMOKJa. MHCOH KanuTaid 6apKapop UKTH-
COAUH YCUUTHUHT acOCH Ba MHHOBALUsIIapHU Xapa-
KaTJIaHTUPYBYH Ky4JuUp.

WHCOH KanmuTajJura UHBECTHULUSIAD UHCOH-
JIAPHUHT KOOUJIUATH, YHUHT MaJlaKaCUHU OLIMPHULI
Ba PUBOXKJIAHTUPHULITAa KUPUTHUITAH capMos 6116,
OyHJaH Ky3JlaHTaH acoCUM MakKcaJ, MeXHaT yHyM-
JLOPJIMTUHY OLIUPULIAUDP.

TabaKM Ba UlLIa6 YMKApUILTa TaképrapJiuk
MHCOHHUHI OWJIMM JAapaXkaCMHU olupajy, 6y, y3
HaB6aTU/a, UHCOH KAalUTAJUHUHT XaXXMU Ba cuda-
TUHU omupaau. OJ1M6 Gopurad TaAKUKOTIAp Kyp-
caTullMya, TabJuM JgapaxacuHuHr 10 d¢owusra
OLUMIIY YHYMJOPJUKHU 8,6 dousra omvpaau.
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COF/IMKHUHT KOHUKApPCHU3 X0JIaTH YHYMJOp-
JIMKHU NacalTUpaju: KUCMOHUU KUXATAaH 3aud
Ba 6eMOp ULIYWJIAp ¥3 UHCOH KAaNWUTAJWHU TVJIUK
aMaJ/ira omypa oJMauausap, my ca6abu TallKu-
JIOTJIAp ¥3 XOAUMJIAPU COFJIMFUTA UHBECTUIUS KHU-
puTajuIap.

WUnM-baH pUBOMIIAHUIIM >KapaéHUJa Hada-
KaT HUHTEe/UIEKTyal SHTWIMK/IAp XaéTra TaTOUK
aTuaajy, 6ajkyd 6yHAA UIITHPOK 3TAETraH MHCOH-
JIADHUHT SIHTM UMKOHUSATJIAPU, KUppajapu oduja-
IH. AX60pOoT KaMUATHAA GaH MHCOH KalUTaJIUHU
PHBOXJIAaHTUPALH.

KopxoHa Ba JaBJjaT UKTUCOAUETUHU PUBOXK-
JIAHTUPUILI CaMapaZopJIUrd Ky KUXATAaH UHCOH
KalUTaJUHU PUBOXJIAHTUPHII YYYH aXKpaTUJITaH
MabJiaFJap MUKJIOPUTa, LIYHUHTEK, Yoy MabJiarF-
JIADHUHT V3 BaKTHJA aXpaTWUJUILUTA OGOFJIUK,
Y6y TypAaru MHBECTULUIAP XQXKMH KUXATHIAH
ce3wsIapJiy, Y30K MyAJAT/Id Ba aXKpaaMac UKTHCO-
AWM Ba WXXTHMOUM caMapa KeJTHUpajH, LIYHUHT
yUyH Y UHCOH, KOPXOHA Ba OYTYH >KaMUAT HYKTau
HaszapuJaH 3HT ¢oiganu xucobaaHagu.

WHcoH kanuTaau HadakaT MaKTab, KoJLJIex-
Jla Ta'bJIUM OJIMIL XKapaéHuJa, 6a/Ku KeMUHIH Kac-
Oui TaléprapJivkK jxapaéHuzaa (pacMuil éku Hopac-
MUH, 6ab3aH TYFPUAAH-TYFPU ML XKOMMJA) OJMHA-
JIM, IyHUHT YYYH YHU YMYMHH Ba XyCyCUHATA GYJIHII
MYMKHH.

YKaMu MHCOH KanuTalu TYpJId UILIAp, TYPJIH
dupmasap/ia amMmasra OIUPUIMIIN MYMKHUH. Maxcyc
MHCOH KamuTaad $akaT MabJyM OUp HII >XOMHY,
dakat MabayMm 6up pupMaza KYJIJaHUJIUILU MYM-
kuH. KynruHa TaJKUKOTYMUJ/IAp HMHCOH KamWUTald
KUHMaTUHU XUCOBJALIHUHT TYypJu ycayouil énpa-
LIYBJIAPUHU UILJIA6 YUKAUIAD, Oy ycysiap MUJLIAN
MHUKECJA YHUHT KUWUMaTHHU XWco6Jiall 6ujiaH
60faUK. UHCOH KanuTanuzaH ¢oljanaHULI caMa-
pPaJlOPJIMIMHU UKKUTA UHAEKCHUHT KUMMaT/IapuHU
COJIMIITUPUII OPKAJM aHUKJAIll MYMKWH: HHCOH
KaluTa/lura UHBeCcTULUsAIapAaH doiijasaHull ca-
MapaiopJIUri xaM/Jjla KOPXOHaZla UHCOH KaluTasIu-
JaH ¢oiganaHnuu camapagopauru [11].

Uuknoc = AUK kuiimaTu /AVKra uaBecTunusiap.

By epza: Unkuoc — MHCOH KanuTalUura UHBeC-
TULIMsAIapAaH GoHJalaHUIl caMapalopJIuri, 6up-
aukaa; AUK kuiiMaTu - KOpXOHAHUHT UHCOH Kalu-
TaJu KUAMaTUHUHT oMLK, MUHT cyM; AUKra nH-
BECTULUSIAD — ULl 6ePYBUYMHUHT HHCOH KaNKUTa/lu-
ra UHBECTUILMSJIAPUHHU OLUUPUI, MUHT CYM.

KopxoHa gapoMajJiiapy ycuil cypbaTUHUHT
MHCOH KallUTaJu KUMMaTHHUHT YCUII CypbaT/apu-
ra Huc6aTHu O}JIraH MHCOH KamuTaJd caMapajlopJiu-
M UHJIEKCU KyHujarudya aHuKJJaHaiu:

Wukuc = KopxoHa TYIYMUHUHT JcUIll cypbaTH /
WK KMAMaTUHUHT YCULI CypbhaTH.
WHCcOoH kamuTaqupaH camapaid ¢oigana-
HULIHYU aKC 3TTUPYBYM KypcaTKU4Jap KUMMat/a-

PHUHHM COJIMIITUPHUII acOCHJA MHCOH KamWTaJWJaH
OKWJIOHa Ba caMapaju QoiljjasaHUIl OpKaau Kop-
XOHAHUHT UCTUKOOJIJIU PUBOKJIAHULIMHY aHUKJIaLl
TakaIuG 3TUIAJU: UHCOH KallUTaIUra UHBECTULUS-
Japjad ¢oiasaHULI caMapaZopJIurd UHAEKCH Ba
MHCOH KaNUTalIuJaH caMapaid ¢oijasaHull
WH/IEKCH.

Xoaumiapra HWHBECTHULUSIJIADHUHT UKTHUCO-
AWM caMapaJlOpJMIMHU yMyMHUH 6axojall y4yH
yi6y MHBECTULHUSAIAP UKKU XKUXATJAH KypUO 4u-
KWMLK MYMKHWH: XOAUMJAp y4yH (MHBECTHUIHUS-
JIADHUHT TabCUPHU WXTUMOUM 6YJaaM) Ba TalKH-
JIOTHUHT Y34 y4yH (MHBECTULUSJIAPHUHT TabCUPU
HUKTHCO UM 6y1aau) [13].

MHCOH KamuTajura WHBECTUIUSIAPHUHT
WXXTUMOUN caMapaJopJIMCMHU GaxoJlallHUHT Ou-
PUHYM 6OCKUYMJA aCOCUM KJpcaTKHU4Y HHCOH pe-
Cypciapura MHBECTHULMSJIAPHUHT MUHUMaJ Aapa-
*kacu - HClmin cudatuga Kabysa KUJIUHUIIU MyM-
KUH, 6y MHCOH KaNWUTAJMHUHT HOpMaJ $aosUsaTU
V4yH 3apyp OyJraH WHBeCTHLHSIAP UOJACUIUD.
HClmin KypcaTKUYX MHCOHHUHI HOpMaJ xaét ¢ao-
JIUSITUHU TabMUHJAAMJWraH 6apya yMyMUH Xapa-
»KaTJapUHU XHUCOOra OJIMLIM Ba 6030p UKTUCOAUE-
THUHUHT X03UPTH X0JIaTUTa MOC KeJlaJuraH IKOpU
cudaT/IM UHCOH KallUTAJMHY MAK/JIAHTUPUII YIYH
>)KOPUH Ba Y30K MyAJAT/IU xapaxkaTJapAaH ubopat
OyinIIM Kepak [14]:

HCloin = 7y Z; 6kt HClpyg = B0, B0, Cii Ny

By eppa: Zi = Y(C; * Njj) - xap oiiia UHCOH
KaNWTaJMHUHT WILIAIIM YYYH (OBKATJIAHUII, COF-
JIMK, XapaKaTyaHJIMUK, 6oJlajlapHu Tapbusiianl, ma-
Jlaka OLIMPUII Ba X0Ka30) MabJyM TypJard xapa-
)atsap HuFuHaucy; Cj — ToBapJap KM Xu3MatJjap
Hapxura Ba Njj - UCTeBbMOJI CTaBKaJapura 60f/IMK;
n, m - xapaxatJiap rypyxJjapy Ba KUYUK TypyxJap
COHW, MOC paBHUIIJa, HWHCOH 3XTHEXJAPUHHUHT
WHJWBUAYAJ TY3UIULIN OUJIaH 6eruiaHaiu.

HCImin XMC06J1a0 YUKWUJATAHJAH CYHT, YHU
TYJIMK CTaBKa/Jla UIJIAHAUTaH XOAMMHUHT U1 XaKH
OWJIaH COJIMIUTUPULI Kepak. YOy TaKkKocJall
MHCOH KalUTaJIUra WHBECTUIUSAJAPHUHT WXKTHU-
MOUM caMapaJIopJIUTMHH aJIOXU/A IAXC YIYH 6aX0-
Jami UMKOHUHM 6epaau. HClmin KypcaTkuum -
XOAUMJIADHUHT HWII XaKW JapaKacHHU 6GaxoJiail
MyMKHUH OyJraH Japaka, MacajaH, Ul XaKAHUHT
HClmin JapakacuJilaH omH6G KEeTHUIIHM TaIllKUJIOT
Yy4yH 6Mp KaTOp KYIKXMYa UMTHUESApHU KeJTUPUO
YHUKapa/i: MOTEHIMAJ X0 JUMJIAp YUYH K0310a/[0p-
JIVK, YpTadyaZlaH IKOPHU MeXHAT YHYMJIOPJIMTH, XO-
JUMJIAPHUHT CTPaTeruK GUKpJIAIld PUBOKIIAHULIN
Ba L1y Kabusap. MeHexxepJiap HHCOH pecypcJapura
caMapaJii WHBECTUIMS CTpaTerusiJIaApuHU HIIA6
YUKMIIAA YOy MMapaMeTpHUHT JUHAMHUKAaCUHU
KY3aTHUILU KepakK.

llyngail KMIM6, MHCOH KalUTaJUHU MHUK]O-
puil 6axoJiall YYyH TAUIKWUJIOT, MHHTaKa, MamJia-

Iqtisodiyot va ta'lim / 2023-yil 1-son

104



INNOVATSIYA VA INVESTITSIYA

KaTJaru Uil Xaky Japaxacura 3bTHUOOp KapaTHIl
MyMKHH. MHCOH KamuTa/i Ha3apusiCU FosiJlapura
Kypa, MabJyM 6Up Masakald XOAUMHUHT JapoMa-
JUHU S, UKKH KOMIIOHEHTra OyJIMII MyMKWH. bu-
PHHYU KUCMTra YHUHT TAabJUMCH3 OJITAaH AapoMa/-
Jlapyu kupazu. bouka KMcMU 3ca TabJIUM UHBECTH-
YsJapy 6yiuya fapoMaasapaas uoopart [15].

Sn:SO+In*Rt

By epga: So — MabJIyMOTCHU3 LIAXCHUHT Japo-
Maay; I, - n HAWIMK YKUII JJaBOMUJA TYIJIaHTaH
MHBeCTULUsIAp XaXMU; R; - TabauMra MHBeCTH-
[USIJIAPHUHT XKOPUH JAapOMaJJIUINK AapaXKacH.

MabayMm OysauIIMYa, ML XaKU Yy3Ura Xoc
KaTJaMJM Ty3uJMa 6yub, yHAa xap O6Up KaTjaaM
MabJyM AapakaJlard TabJuM OuiaH 6ofuk. lly-
HUHT Y4YYH OJIMM TabJUMHUHT UKTHUCOJUN camapa-
JIOPJIMTY UKKHW LIaXCHUHT — GUPH 0JIMH JKYB IOPTHU-
HU TaMoOMJIaraH Ba MKKHHYUCU Y¥pTa MabjJayMOTra
ara OyJIraH WAaxXCHUHT YMPU JaBOMUIATH AAapoOMa/-
Japugaru ¢apyk cudaruga xucobsaHagud. Iy
O6uJiaH 6upra, Tab/JAMM XapakaTJapd TapKUOHUTa
TYFPUAAH-TYFPU TabJUM XapaKaTjapuJaH TallKa-
pu Tajabasap TOMOHHJAH HYKOTWUJaAuraH “6Gou
GepusiraH gapomajJiap” KApaAy, YyHKHU VKUII JaB-
pyja yJjaap ¥3 UIIKU YYyH JapoMaJ OJIUII UMKOHUS-
THra ara sMacaap. UyKoTunran japomas, TabJUM-
HUHT YMyMHUA KUUMaTUHUHT SIPMHUHUA TaUIKHJI
Kuinaay; AKlllga yiap ypTa Ba ouMid TabJadM yMy-
MU XapakaTJapUHUHT SpMHA €KW XaTTO YHJaH
KYNIUHU TAllKUJI KUIaJu.

WHCOH KanUTaJMHM TAWIKWJIOTra MabJIyM
JapoMaj KeJITUPAAUraH MYJKHH KOMIJIEKCHUHT
TapKUOUK KUCMU cudaTH/Aa aHUKJIALIHUHT iHa 6Up
YCyJIU — XOAUMHUHT XaéTH JaBOMU/A OJIaZiUraH Jia-
poMaJiMHU JUCKOHTJAWl. By xoJsi/la MHCOH KanuTa-
JIMHUHT KHUMaTH Kyiuaaru popmyJia 6UIaH aHUK-
Jla”Hagu [16]:

Wy W, W

T

Wamamiy = i Y @eme V" Y @amm

By epaa: W, - UHCOH KanuTaaugaH ¢oiija-
JIaHUILJIaH KYyTUIaéTraH MMJIJIMK JapoMaj; I — Ky-
pub6 YMKWJIAETraH JAaBp Y4YyH ypTadya HUHOAALUSA
Japaxacy (€KY JJUCKOHT CTaBKAaCH); N — MHCOHHUHT
yMp KypHIll JaBOMUNJIUTH.

AWTHUII MyMKHUHKH, )XUCMOHHM IIaXxC TOMO-
HUJIaH UWHCOH KanuTaauaaH <¢oijanaHuliaH
OJIMHTaH JjapoMaJi, 6YTYH yMp AaBOMHU/1A KYTHUJIAET-
raH ypraya HWIIMK gapomaj cudaTHa, UHCOH-
HUHT JOUMHUH JapoMajy OYaub, yHra MYJKHHUHT
TapkUOUNA KucMU cudaTuja HWHCOH KalUTaJUMHU
KeJITUpaaU.

WHCOH KanuTasura MHBEeCTUIUSJIAPHU 6aX0-
JIAIUHUHT UKKUHYM G6OCKUYMJa 6eBOCUTA MKTHUCO-
JAUi camapa 6axosiaHagu. ByHpal 6axoJiai, Kouzaa
TapuKacuJia, Kajipjap OuJaH GOFJIHK xap KaHJau
WHBECTULMS JIOMUXACU aMaJ/ira OlIMpPU/ITaHiaH Ke-

WUHIMHA MyMKWH. UKTHCOME caMapaHU GaxoJiall
yuyH ROl (MHBecTULMAJapPHUHT peHTabessiuru) —
Malllxyp “UHBECTUIUSAJAPHUHT JapoMaJjuaurua”
KypcaTKUuKuJaH GoiasaHuIl Takaud aTUIAaU:

ROI = ((AD - Z) / Z) * 100 %

By epaa: AD - uHBecTULIUS JIOUUXACH aMaJIra
OIIMPWITAaHJAH KeHHWH AAapOMaJHUHT Yculld; Z -
MHBECTULMSA JIOMMXACMHU aMajira OLUpULl Y4YyH
6eBocUTa Ba OUJIBOCUTA XapaXkaTJiap.

Bab3u xuco6-kuToGapra kypa, arap ROI
Kuiimatu 20 %JaH kam 6yJica, yHAA MHCOH Kalu-
TaJura UHBECTULUSJIAP caMapacus Aeb XxucobJa-
HHIIIU MYMKUH [17].

Xyjoca KUJIU6 aTHUIIMMHU3 MYMKWHKH, UH-
COH KalUTaJUHU 6axXOJIAIIHUHT KYpUO YHMKUJITAH
yCyJulapyuiaH 6UpH €KW yJapHUHT KOMOWHAIUs-
cufilaH poijjasaHub, TAIKUJIOTAArd MHCOH Kalu-
TaJd MUKJOPHUHU HUCOGATaH aHUK X{UCO6JIall MyM-
kuH. lOKopuaaru ycysanap TalKUIOTTa XO4HUMJIap
OMJIaH UILJIAIIHUHT TYypJd Coxajapuja camapasiu
KaZpjap CHEcaTHHM HILIa6b YUKUII HMKOHUHU
6epanau.

Xysnoca Ba takauduiap. Taxjua MabJayMoT-
JIapuiaH KYpUHAJAUKH, OYTYHTH KyH/Ja KOpPXOHA Ba
TaIIKUI0TAap/a UHCOH KalUTaJIMHU 6ax0JIallHUHT
siIrOHA 8HJAIIYBU MaBXKyJ aMmac. by ““HCOH kanuTa-
Ju” TYLWYHYACUHUHT aHUK Tabpudu HYKJINUTH,
YHUHT TY3WIMIIM XaKhJa TypJau xua ¢ukpsap,
6apya OMUIJIADHUHT UHCOH KalUTAaJ/IM Y3rapuiura
TabCUPUHU AHUKJALIHUHT MMKOHM UYKJUTH Ba
X0Ka3oJap 6uiaH GOFJIHK,

TaAKUKOT JaBOMHJiIa HWHCOH KaNWTaJWHU
6axoJIallHUHT Ha3apuil Ba aMaJUi €HJallyBJapu
Ba yCyJUIapu YPraHWIAN XaMJia Tax/IuJ KUJIMH]U.
Makosiafla KypcaTU/araHjieK, Ha3apuil HyKTadh Ha-
3ap/laH KaparaH/ja, SHI' MakOyJ €HJallyB MexHaT
pecypcJapyHU TaKpop HILIA0 YMKAPHUII XapaXKaT-
JIapUHU 6ax0Jialll, UHCOH KallUTaJura HHBECTULIHSA-
Jlap peHTabe/UIMTMHU YMYMHH 6GaxoJiall Ba TYI-
JIaHTaH UHCOH KalUTa/IMHU 6axoJiallira acocjaHa-
au. lly Tap3ga oJiMHTaH KyMyJISITUB 6GaxoJiail
MHCOH KamuTaauAaH ¢GoHAa/aHUIIHUHT YMyMHUU
mapTJapuHUA GeJITUIaiy, JeKUH GU3HeCHU 6oll-
KapHullja aHUK KapopJap KabyJs KWJUIIra UMKOH
6epMaiau. AMaJui ycyssap TYJIUK XUcoOra OJIMH-
MaiuraH KyI COHJIM BasUAT OMUJLJIapUra OOFJIUK,
OyJiraH MHCOH KalUTald MUKIOPUHUHI HOMYBO-
buxkauru Typalan XKyAa OOGBEKTHUB, aMMO Xap
JIOUM XaM TYJUK 6ax0 6epMac/juru UC60TIaHTaH.

Oxup-oKub6aT, MyaisiH yCyJHU TaHJAIl Ba
KyJUlall TalIKWJIOTHUHT aMayluil Basudasapura
60FJUK 6Vafu. ByHJlaH TallKapy MHCOH KamuTa-
JuJiad GoHAaIaHUIIHU XUCO6ra OJIMII Ba TaXJIUJ
KWJIMII COXACUJIard HIJIAaPpHU TaKOMHUJLJIAMITHPHULI
OyiiMya [AOUMUH HIJIAPHUHT HyAra KyWUJIAIIUA
TAlIKWJIOTTA ¥3 MaKcaJjapyura camapasiy 3pHLIrII
MMKOHHHU 6epajiu.
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KNYUK BU3HEC CEKTOPHUTI'A 2 KAJIB O TUJITAH UHBECTULIUAJIAP
TAPKUBMHU TAKOMWIJIAIOTUPHUII

Hemamyanaoee Cyxpo6 Co6uposuu -

Towkenm dassiam ukmucoduém yHugepcumemu
d. ' https://doi.org/10.55439/ECED/vol24 iss1/al5 kamma jkumyeuucu

AHHomayus. Ywoy uamMull MaKosada mamaakamumuzdazu Ku4uk 6usHec KopXxoHajaapu ¢aoausimuoa
uHeecmuyusaapdaH camapaau @gotidanraHuwl e6a MaA3Kyp CeKkmopaa Haab 3IMmua2aH UHBECMUYUAAAD MAPKUOUHU
MakoMuALaWMUpUW Macaiaaapu Kypu6 yukuieaH. Maescyd myammonap aHuKAaHu6,yAapHuHe evumu 6ytiuua mMyaraugauk
Kapawaapu acocAaH2aH.

Kanum cysaap: Kuvuk 6usHec, uHeecmuyus, UH8eCMUYUAAAP MApKUbuil my3uamacu, UHBeCMUYUOH pecypc,
uHeecmuyus cuécamu, acocutl kanumad, “Tapmok + Xydyd”.

VJIYYIIEHUE COCTABA UHBECTULIUH, TPUBJIEKAEMBIX
B CEKTOP MAJIOTO BU3HECA

Hemamyanoes Cyxpo6 Cobuposui -
Cmapuwuil npenodasamens TawkeHMcKo20
20cydapcmeeHHO20 IKOHOMUYECKO20 yHUBepcumema

AnHomayus. B danHol HayyHol cmambe paccmampusaromcs 3¢@@pekmusHoe UCN0Ab308AHUE UHBecmMUyull 8
dessmesnbHocmu npednpusmuli Ma/n020 6usHeca 8 Hauwlell cmpaxe U 80NPOCbl COBEPUIEHCMBOBAHUS CMPYKMYpbl UHBeCMUYUi,
3adelicmeo8aHHbIX 8 IMoM cekmope. BblasseHbl cyujecmayoujue npobaembl U 060CHO8AHbI ABMOPCKUe 8321510bl 01 044
peuleHus.

Knwoueevie cnoea: maavili  6usHec, UHGecmuyuu, cmpykmypa UuHeecmuyull, UHBECMUYUOHHbLIU pecypc,
UHBECMUYUOHHAS1 NOAUMUKA, 0CHOBHOU kanumad, "ompacas + meppumopusi”.
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