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AHHOmayus. 3aekmpoH nysa Hagakam myaosaap 6AHK MU3UMUHU Yemaa6 ymadueaH MexHOo/02UusAapHu, 6aaku
daosusm mexaHusmMu 6GAHK MU3UMU OpKAAU SIKYHUU XUCO6-KUMo6aAap MasxcydaueuHu Hasapda mymadueaH
MeXHO/I02UANAPHU XaM J3 u4uea 04adu. AUHaH wyHuHz y4yH 0Aub6 60p2aH MadkUuKOMuMu3 3/4eKmpoH Ny/a MusuMAapUHU
Hazapull mypau Xxua éHdauwlysaapdaH olidaraHuwHUHz Makcadza MyeodukausUHUHZ Ky/adliauzu, agsanriukaapu 8da
KaMYUJAUKAGPUHU QHUK/1AW2d UMKOH 6epadu.

Kaaum cy3aap: 3nekmpoH nyaaap, 3/1eKmMpoH NyAAAp MU3UMU, 3J1eKMPOH GAHK onepayusaapu, Hakd ny/cus
my10841ap, mysn08 cxemacu.

HAYYHO-TEOPETUYECKHE OCHOBbI CUCTEMbI DJIEKTPOHHBIX JEHET

Xos10e Ha6ustcon KaxpamoHosuu -
Tawkenmckuii 2ocydapcmeeHHblll
SKOHOMUYecKull yHugepcumem

AHHomauuﬂ: K 3/1EKMPOHHbIM deHb2aM OMHOCAMCS He MOAbKO mexHoJ/102uuU, npu KOmopblX njaameiicu npoxodﬂm 8
06x00 6aHKO8CKOU cucmembsl, HO U MexHos102uu, MexaHusm pa60mbl Komopblx npednwlazaem Ha/s1u4ue OKOH4YamesibHblX
paciemos uepe3 6GHK06CKy}O cucmemy. HmeHHO no asmoll npu4uHe Hawe uccsnedosaHue no3eoJsiem onpeae/lumb
qeﬂecoo6pa3H0cmb, npeumyuwecmea u Hedocmamku UCNo/1b308aHUS CUCMEM 3/1EKMPOHHbIX deHez ¢ meopemu4ecku pa3HblX

nodxodos.

Knaioueswie caosa: 3/1eKMpPOHHble deHbeu, cucmema 3/1IEKMPOHHBIX deHez, 3/1eEKMpPOHHble 6aHKOBCKUE onepayuu,

6e3HANUYHbIE pacyemesl, cxema pac4yemaos.

SCIENTIFIC-THEORETICAL BASIS OF THE ELECTRONIC MONEY SYSTEM
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Annotation. In this article, electronic money includes not only technologies where payments bypass the banking system,
but also technologies where the mechanism of operation involves the existence of final settlements through the banking system. It
is for this reason that our research allows us to determine the feasibility, advantages and disadvantages of using electronic

money systems from theoretically different approaches.
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Kupui. ByryHrun KyHJa MaMJlakaTUMH3[a
paKaMJIM UKTHUCOAMETHH PUBOXJAHTHUPHUIL 6ViiNYa
WM34YWJ 4Yopa-TajdupJap aMmajira OLIMPUIMOK/A,
JlaBJaT oOpraHjapu Ba 60IIKAa TalIKWJIOTIAApAa
3JIEKTPOH XYXOKaT aJIMAlIMHYBU XaM/ia *KUCMOHHUM
Ba IOPUJUK LIaxcaapra Xu3MaT KypcaTUll Y4yH
3JIEKTPOH THXKOpAT TU3UMJIApU 60CKU4YMa-60CKUY
PKOPUM 3TUIIHUHI HUKTUCOAUM Ba XyKyKUH acoc-
Jlapy fipaTUaMoKAa. XKymiazaH, MaMJlakaTHMU3/4a
paKaMJIM HKTHUCOJAWETHHU >KOPUU KWJIUII Oyirya
V36ekucron Pecny6iukacu IpesugeHTHHUHT 2018
inn 3 mongaru IK-3832-conu “Y36exucron Pec-
ny6JnKacuAa pakaMau UKTUCOAUETHU PUBOXKJIAH-
THPUII 4YOpa-TaAOUPJIAPH TYFPUCHIA'TH Kapopu
Kabys KuauHAu. Pakam/iu UMKTUCOAMETHM >Kajdal
PUBOXJIAHTHUPUII YYyH LIApT-IIapOUTJIAp spaTUl,
JlaBJaT OOLIKAPYBUM TU3UMHUHHU sIHaJla TaKOMUJI-
JAIITUPULI, YHAAH GoiJjaslaHUIl UMKOHUSATJIApU-

HU KEHTaWTHUPUILI Ba 3aMOHAaBUU MHPpPATy3UJIMaHU
KyJIJIall MyXUM axaMUAT Kacb ITMOK/a.

AXGOpOT TexHOJIOTHsJIapU JaBpUJia, UHTEp-
HeT-UKTUCOJUET Ba 3JIEKTPOH THXKOPATHUHT Mai/i0
Oy/IMIIM Ba PUBOXK/JIAHUIIM OUJIAaH, XMCOO-KUTOO Ba
TYJIOB *KapaéHHWHHU Te3JIAIITHPAJUraH Ba IIyHTa
MOC paBHUlIZIA BaKT Ba XapakaTJapHU MUHUMaJ-
JIAIITUPA/IUTaH STHTU caBAo GopMaTHUra Xu3MaT Ky-
JIMII YYYH SIHTU XUCOO-KUTOO BOCHUTACHra 3XTHUEK
60p, OYHJAK BOCHTA OYTYHTM KyHJA MOJIMSTHUHT
3HT MYHO3apaJ/lu COXAcCu OYJraH 3JeKTPOH MyJjra
alIaHIu.

V36exucTOHAa CYHITH HuaapAa 3JeKTpoH
nyJ/Iap MyoMaJlacd aMasIMETH Ce3uJIapJ/iu Japaka-
Jla ycrad. MamM/iakaTUMuU3/a 3J1eKTPOH IyJ1ap TH-
3MMUHU PUBOXJIAHTUPULI, yJaapJaH goipasaHuII-
HU TaKOMWUIAIITHPUIIra KApaTWraH dvopa-Taj-
OoupJiap ama/ira OlMUPUJIMOK/ZA Ba OYHUHT HaTHXa-
CHJla XO3UPry KyHra kejau6, Mapkasuil 6aHK pyi-
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XaTU/JaH YTraH 3JeKTPOH MyJIJIApHUHT cOHU 12 Ta-
HU TaIIKUJI KUIIH.

Apa6uérnap mapxu. UKTucoauii aabuéT-
Jlap/ia 3JIeEKTPOH IyJl XyCycuja TypJuda Kapauuiap,
WYHa/MILJIap Ba XWJIMa-XWJ MYHO3apaid UIMHU-
Hazapui Kapaluiap MaBxyZ, 6¥1ub, yJapHUHT aco-
cUillapu Kyiuaaruaap.

B.H.HazapoB ¢uxpuya ".. pakat" onguHaH
TYJaHAJUraH 3JEKTPOH MyJa"'HU 6GepUlll MYMKHUH,
S'bHU 3JIEKTPOH IMyJlIap 3JIEKTPOH OUpPJIMK/IApAa
3Mac, 6aJIKy Ny 6usaH "yayaHagu" (AHTW IyJ1 nam-
Jlo 6YViMaiiu), éku 6aHKHOTaJapAa KypcaTUraH
éKU myJ1 OUpJMrura KaTbui GofsaHrad. llyHpait
KWJIMO, 3JIEKTPOH MyJ 3aMOHABHUM XyKYKUH MabHO-
Jla IyJ1 3Mac 3JIeKTPOH MYJIHU BEKCEJHUHT aHaJIOTH
cudatusa Kypub YUKULI SHaZA UCTUKOOJIN KYpHU-
HaJM, TbHU Xe4 Hapca WAapTIH IyJ MaxOypHUSITH
3Mac, 6asiku GaKaT XYXKaTJU OyJiMaraH makjjga”
HaMoé&H 6¥m1aau [1].

A.C.T'enkuH, /I.B.Kontio6eHko, B.A.Ky3Henos-
JIADHUHT TaJKUHHWTA KYypa, 3JIeKTPOH MyJ TU3UMHU-
Jla 3JIEKTPOH MYJIHU XUCO6-KUTOO6 BOCUTacu cuda-
TH/J]A TaH OJIaIUTaH OUTTA TAIIKWIOT MaBXy/[, OyJI-
€a, 3JIEKTPOH NyJIHU 3JIEKTPOH NyJ1 TUSUMHU ONepa-
TOpUTra MyJ Tajab KUJIKLI XYKYKH WaKJIWAa OJ141UH-
JlaH TYJIaHaJAUTaH MOJIUSIBUM MaxCyJIoT J1e6 XHUco6-
Jlall MYMKHH 3Mac, Aeb xuco6samagu [2]. JekT-
POH NyJ1 YeKUHU TabMUHJALI 3JIEKTPOH MyJ TU3U-
MM ONepaTopy OWJaH Moc KesaManau ByHpai xoJ-
Jla, 0y COTYBUM TOMOHHUJIAH BaKTHHYA *KUCMOHUU
yuia6 Typuaajurad Xapyuiop TOMOHUJAH TYJaHa-
JIUTaH ToBapJap (xu3MaTyap) KUMMaTH (MUKA0PH)
TYFPUCHATY MabJyMOT/JIApHU KaWJ STHUIIHM aHT-
JlaTaju.

J.A.KouepruH ¥3 acapJsiapujia 6UTTa MaKca/-
JIM KapTasiap Ba 3JIEKTPOH IyJljIap YpTacuAaru 4u-
3UKHM 3HT aHUK Ba 0axXC/Ad Tap3jAa YHU3HUIIra My-
Badpdak OYsau: OUTTAa MaKCa/JJIM KapTasiapjaH
doMpananum” nys XapakTepujard siHTU MabJy-
MOTJIApHU TaKAWM 3TMaW/M, akCHHYa OAJUN Mab-
JIYMOT aJIMAlIMHYBUHU, areHT TOMOHMJAH COTHO
OJIMHTaH XapujaJjap COHUHU KypcaTasu." LlyHUHT
V4YH 3JIEKTPOH MYJHUHT aCOCUH XyCYCUSATIapUAaH

6MpH Kyn MakcaJau poiijasaHuil 6y YHUHT KOOU-
auatuaup [3].

A.BypKOBaHUHI Cy3Jlapura Kypa, 3JIeKTPOH
Oy/Jlap XaKUKUK myJjjia TyJ0Bra ajTepHaTUBA
xycobJyiaHa M, YyHKU YJIapHU cakjall 3JeKTPOH
BOCHTAJla aMa/ira OLIMpPUWITaHWra Kapamay, yjap
Ma'bJyM KHMMaTra ara Ba OAAMN MyJra Hucb6aTaH
aJIMalITUpUIaAu. Yaap, LIYHUHT[ieK, alpuM COTYyB-
yuJjlapra HUcO6ATaH HWHTEpHeTJa TYJIOB BOCHUTACH
cudaTua xapakaT Ba 0aHK é3yBJlapd, TaHTrajap
V4YH 3JIEKTPOH ypuH60cap 6ysraH [4].

AA. lllaHKUHHUHT ¢QUKpHUYa, "..3JIEKTPOH
nyJ/uiap 6yTyHTH KyH/Ja Xa/ld MyJ 3Mac, S’bHU [J|aB-
JIaT TOMOHU/J]aH TaH OJIMHTaH pacMUH TYJIOB BOCHU-
Tacd 6yub, pakaT cypporatap, XyCyCUH 3SMH-
TEHTJIAPDHUHT Kap3 MaxOypusaTaapu cudaTuaa
MaBXyAAUp. AMMO 6y XyCyCHUH MyJHUHT KUHAMaTH
60p Ba yJsap ¥3apo caMapajid XUcO6-KHUTOOGJapHU
aMaJira OMMPHUII YYYH KOHTPAreHTJIap TOMOHHU/IaH
pacMuii mysira coTu6 ONIMHALU. SI'bHU 3JIEKTPOH IIYJI
6uJIaH TYJIOBJAPHU aMaJjra OLIMPUII Y4YH aBaHC
TYJIOBU pacMUM myJ GWJIaH aMaJira ouMpu-iaagu”
[5].

TagKuKOT MeToosiorusicu. baHKk THU3UMU
Ba MKTUCOAUETHUHI peas CEKTOPU UHTerpauuscu
ypracumard y3BUH OOFJIMKJUKHU COJIMIITUPHILL,
CTaTUCTUK MabJyMOTJIAPHU VPraHUII Ba UKTUCO-
UM )KUXaTAaH TaKKOCIall Ba TaXJIUJ KWL, MaH-
TUKUNA GUKpJall, WIMUNA abcTpakuusiianl, Mabiy-
MOTHHM TypyXJialll, aHaJIU3 Ba CHHTE3, UHAYKIHS Ba
JleIyKIusl ycyJapu/iad KeHr GpoiijalaHu/IraH.

Tax/im Ba HaTWXKajJdap MyXOKaMacH.
JJeKTPOH MyJ1 paKaT 3JeKTPOH AK/IAQ, SBHU Max-
CyC 3JIEKTPOH MyJjIapJard €3ysJap IaKJnJa MaB-
XyJ, 6y/araH 6apya y4yH YMyMHUH TVJIOB BOCHUTAaCH
OyJIraH NyJTHUHT aHajoruaup. «Haka nysra pakam-
JIM MYKOOHJI» 6y MyJ1 KYIIMMYa KOHBepTaus KUJ-
Mac/JlaH XaM HaK/, xaM pakamJu ¢opmartza 6yauiu
MYMKUHJIUTUHU aHTJIaTagu.

UkTuconuit agabuérniapja "3JIeKTpPOH my.na"
TYLWIYHYACHHU TAJKUH KWIMLIAA KyN1ab éHAalyB-
Jlap KeJTUPHWJraH Ba YJApHUHT 6Gapyacu yMyMUM
XyCyCHUSIT/Iapra Ba TaCHUGJIAI CerMeHT/Iapura ara.

DIEeKTPOH
yJuiap
Kapra Tapmox
OaszacHia OaszacHia
1 1
| | | |
AHOHHM AHOHHM
AHOHHUM ” AHOHHUM -
Oyinmarad Oyinmarad

1-pacMm. IIEKTPOH Ny/UIAPHUHT Ky PUHUILIA
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Q®ukpuMH3ra Kypa, 3aMOHaBUN MoJsusi daHu
Ba pacMuil XyxoKaT/aap/a 3JIeKTPOH MyJTHU TaJKUH
KWJIHILJA YITA KOHUENTyasl éHJAIyB MaBXy/[: XU-
C06-KUTOOJIApPHU TAJKUH KWJIHLI, 3JIEKTPOH NYJHU
MyJICU3 MOJIUSIBUM Maxcy/J10T cudaTuja TaaKUH KU-
JIMII Ba MyJl TAIKUHH, YJIAPHUHT Xap OUpPH ¥3 HaB-
6aTu/la 6Up HeuTa MYCTaKWJ COXaJIapHU ¥3 UYHra
0J1ay. DJIEKTPOH IMYJHUHT KOHLEeNTyasa éHJallyB-
yusiapu C.B. AponuHa ¢ukpuya, 3/1eKTPOH IyJI CU3-
HU aJIMAlITHPUILIra UMKOH GepaZiuraH Xap KaHJai
BOCHTAHMU aHIJaTaJ U Ba BUPTYyaJ xucob épaaMmuzaa
dolifananyBYMIap ypTacuia GOHJHUKIAPHU Y4YYH
JlabBO XYKYKHU, 3JIeKTPOH Xucob (e-mail Ba x.k.),
LIYHUHT/EK, YIIOY XyKYKHU Y3rapTUPUILra UMKOH
6epaau[6]. Haka Ba 60111Ka IOKOPH JIMKBUAJ/IU BOCH-
Tajlapra JJabBO KHJIMII KPeAUT KapTajapu OGaHK
X1UCco6 pakaMUHTHU3AaH MacodasaH polganmaHUIITra
HMKOH 0OepyBYM BocHTa cudaTuja Kapajaau, 0y
3JIEKTPOH MyJl XYCYCHUSIT/IApH, KPeAUT KapTajapu
Ba HHTEpPHET-0AHKUHT OWJIAaH pakKobaT KUJIHIII,
yJlapra UMKOHUAT 6epaiu Je6 HIoHY OUIJUPA/H.

MoJius coxacujia ax60poT TEXHOJIOTUSAIAPU-
HUHT KEHT PUBOXJIAHUIIU Ba KEHT KYJIaHUJIUIINA
ymby coxaZa SIHTM TYyLIyH4YaJap, MeXaHUu3MJap Ba
TY3WJIMaJapHUHT NMaijo 6yauiminra épaam 6epau,
0y sca Mosiusg GaHUHUHT MaBXYJ[ KUXATJIapHUHU
KalTa Kypub YMKUIIra cabab 6y/aau, IyHUHTEK,
YHU siHaJla PUBOJIAHTHUPUII YYYH BOCUTA OYJIM.
AX6OpOT TeXHOJIOTHSJIApU Ba MOJIMS KeCcUIIMacu/a
naijgo 6yaraH ymoby TyumyH4YajdapAaH 6GUpU Gy
"3JIeKTPOH myJ" 6yu6, y TypJiu MaMJakaTJapAard
OJIMMJIap Ba UKTHUCOAYMJIAP TOMOHUJAH YpraHu-
JING, Tax I/ KUJIMHMOK/A.

Xankapo Xuco6-KUTo6/ap GAHKUHUHT TYJIOB
Ba XUCOO-KUTOO THU3UMJIApU OYMu4ya KymuTal7],
EBpona Mapkasuii 6aHku[8], cTaTUCTUKAcHTa KYpa,
3JIEKTPOH MyJu1apjAaH doifianaHraH xoJ/iia onepa-
LUSJIADHUHT YMYMUM COHU Ba aMaJira OLIMpUJITaH
onepanysJiapHUHT YMYMHUU KUUMaTH Xap HUIU
o6 6opagu. Yoy aislaHMa pacMUi Gyxrajre-
pYsT XMCOOMCH3 Ba IIYHra MOC PaBUILJA COJIHK,
COJIMHMAcJaH aMasira oulmupuiaagy, 6y OUpUHYUU
HaB6aT/Aa, JaBjaT Olo/KeTUra cajJbuil Tabcup
Kuaagu. Cunranyp, fAnonusa, Axkwm, Ko3ofucToH,
Poccus Ba Besopyccust kabu ajoxyja MamJiakaT-
Jlap 3JIeKTPOH MyJuiap GU/aH onepauusiiapHU pac-
MUK XHMCOOra OJIMIIHM TallKWJ 3THIIrAa XapakaT
KWiMoKgasap. Ly 6unaH 6upra, "a/ieKTpoH myua"
TYUYHYAaCUHUHT HOAHUKJIUTK YJIApHUHT WJIMUU
TaJKUKOTJIAPUAATH TapaKKUETra ce3uJIapJiu Japa-
KaJla KApIIWJIWK KWJIaAW, IIYHUHTJEK OH/KeT
CEKTOPUHUHI PUBOXJIAHUILUTA, COJIMK KOJEKCH,
XUCO06-KUTOO Ba TYJI0B MapKasH, MyJ-KpeJuT Ha30-
paTu TU3UMH, 60XXOHA Ba BaJIlOTaHU TapTU6TA CO-
JIMILJA TYCKUHIUK KAJTAU.

"JJIEKTPOH MyJ1" TYIyHYACUHUHT JACTJIa0KU
Tabpudapugad 6upu 1998 iuaga EBpona Mapka-
3l 6aHKU TOMOHUJAH TaWépJiaHraH "3JEKTPOH

nyJ TYFpucKa xuco6oT"Aa Takaud KuauHraH [9].
[lyn xkuiiMaTuHU HadakaT 3MUTEHT, GaJKU IMU-
TeHT ¢oijjlacura TYJOBJAapHU amalira OMIMPHULIAA
KEeHT KY/UIAaHWJUIIM MYMKHH OVJIraH TexHUK
Kypu/iMaZa 3JIEKTPOH cakJall XHUC06-KUTobJsapu
omnepalnusapa 6aHK XyMcobBapakjaapyaaH ¢oraa-
JIAaHULITa X0XKaT KOJIAUpPMacjaH aMara OlUpPHUJIn-
M MYMKHUH OyJraH OOIlKa IIaxcjaap, yJap 3ca
OJIAUHJAH TYJAHAAUTAaH MAbJIYMOT BOCUTACH CH-
datuga xapakat kKuaumaznu'. Keinnuanuk 2008
“uaja EBpona Mapkasuil 6aHKM 3JIEKTPOH MYJIHU
"IIaxcaap TOMOHH/JAH TYJOB BOCHTAcu cudaTuja,
KabyJsl KWJIMHTaH 3JIEKTPOH BOCHUTaJAa (MacasaH,
X0TUpa KapTacu €Ku KOMIbIoTepJa) cakJaHaju-
raH, OJIAUHJAH TYJaHraH acocja 6epu/raH AabBO
cudartuaa udojanaHrad, myJ KUMMaTujard Kui-
MaT MUKIopu" nAe6 Tabpudaagd. IMHUTEHTIAH
TallKapu Ba GMPHUHYMU HaBGATAa TY/IOB BOCUTACH,
cudatusa OGUTUMJIAP Y4yH QoljasaHuIIra M-
»kaJutaHras [10].

JJIEKTPOH NYJHUHI MOXUSITUHU TaJKUH KU-
JING, YJIAPHUHT TabUaTH XyUcobJaml QyHKIMUSICUHU
caksab Typrasza Ty/J0B QyHKIusicura ara 6yiMa-
raH MyJIKKa aCOCJaHTaHJIUTMHU TYLIyHULI Kepak.

JJIeKTPOH nyJuiap épJaMujia aMajara ouupu-
JIaJIMTaH TYJI0BJAp Ba XUCO6-KUTOGIap YpTacuaru
dapk Kyiugaruda: XHcOO-KUTOGJAp TU3UMAATH
3JIEKTPOH IyJI 3raJlapUHU Y3rapTUPHULIHU ¥3 UUUra
0J1a]IH, NyJ1 MAXXOYPUATHHHU OBKAPUIIHU TaJab KU-
JIUII XYKYKH 3JIEKTPOH MyJ1 TU3WUMHUHHUHT OIlepaTo-
pura 6epusajiv, 6aHK XHUco6BapaFy 3ca yuiby orme-
palnysaa UIITHPOK 3TMANU, YYHKH KOHYHUH dOH-
JlaJJaHUII 3apypaTH MaBxy/[ (2-pacMm, onepanus 2).
Ty0B anbaTra KOHYHUH TeHJAEp OPKAIM aMajra
OIIUPUJIAJH.

JJIEKTPOH MyJl TUSUMHUHHUHI OMEPaTOpPH TO-
MOHHJAH NyJ MaXXOYPUATUHUHT 3racu (3JIeKTPOH
XHCcOOBaparu/iaH) 3JIeKTPOH MyJIHU 0JIUG KYHUII Ba
YHra TEHIVIAIUTUPUITAaH JelMo3UT CYMMacuHU OGup
BAaKTHUHT ¥3uJia yTKasuil (6epulr) opKaau G6axka-
PUIMIIY GaKapUJIUILN KepakK.

TexHOJIOTUK XUCO6-KUTO6 Ba TYJIOB TU3UMU-
HUHT KUPUII Ba YUKUIIUAATH 3JIEKTPOH IyJ1 OKUM-
JIapY Xap JOMM 0aHK TAUIKWJIOTHUJArd XUCOO IyJI-
JIapy OKMMJIapy O6uJiaH 6upra kejaaau[11]. duaekt-
poH mys HadakaT TysoBaap OAHK TU3UMHUHU YeT-
Jab yTaguraH TeXHOJIOTHUAJAPHH, 6aniKu GaoJusaT
MeXaHU3MU GaHK TU3UMU OPKa/JIU AKYHUH XHCOO-
KUTOGJIap MaBXy/JIMTUHU Ha3ap/ja TyTaJuraH Tex-
HOJIOTUSIJIapHU XaM V3 nuura oaaju [12].

Mynpat Kuaub, 0pUAMK MabJaFaapaH
bapkiu Yiapok, oJJUHAAH TYJIaHAJUraH MOJIUS-
BUH Maxcy/a0T QyHKIUsJApUra 3ra 3JeKTPOoH MmyJI-
JIap TYJIOB BOCUTACH 3Mac, 6ajKy y KpeJUT Myacca-
cacu 06eBOCHMTA MIITUPOK 3TAJUraH TYJIOBJAPHU
aMaJira OMMPUIIAA Ba BOCUTAYMJIAP UIITHPOKUCU3
TU3MM/ia aMaJITa OLIMPUIaAUTraH XUcob6-KuTob1ap-
Jla XaM MULIATUIMIIN MYMKUH.
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KPEJUT TAIIKHUJIOTH
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1. Tusumza KOHYHUTI ny/1 MAOAGFAAPUHU KUPUMUW OPKAAU 3/1€KMPOH NYAHU COMUG6 0AULL

2. I1eKmpoH ny/1 Xuco6-kumooaapu.

3. IsnekmpoH nya uwmupoxudazu SKyHUli my.oe.

2-pacM. J3JIEKTPOH NMyJIIap UIITHPOKUAATH XUCOG-KUTOGIap Ba TYI0BJIap

IOKopuza aiiTu6 yTuaran GpapkaapjaH TaLl-
KapH, 3JeKTPOH Ba Hakj NyJ YpTacuja yJaapHU
TAaKKOC/IalllJ]a XMCcobra OJIMHUIIN Kepak OYJradH 6up
KaTop 6o1Ka papkaap MaBxya:

- HaKJ myJ, KOHYHUH TY/0B BocuTacu cuda-
THJA TaH OJIMHAJM MYTJAKO Ba LIApIu3 xap 6up
KHIIH, Xap AOUM Ba XaMMa >KOH/ja, Ba 3JIEKTPOH My
dakaT KOHYH Tydailsin aMac, 6K 3JeKTPOH My
TU3UMH ONEpaTOpH OWJIaH LIapTHOMa acocuja
aMaJira OIIMPUJIAIA IIAXCJAap TOMOHHUZAH KaOy.Jl
KWJIMHA/Y, Ba KUM, a716aTTa, MaXxCyC TEXHUK KypHUJI-
MaJiap 6UJIaH )KUX03JIaHT'aH 6YJINIIN Kepak;

- HakJ nyJajaH ¢apK/au VIapoK, 3JeKTPOH
nyJIap MOJIMSIBUM KHUHMaTra sra 3Mac.-MaBXyJ-
JIMKHUHT XaKUKUH IIaK/IY;

- HaKJ MyJ XapakaTh pakaT YHH Kydupra-
HUHTU3/]a MYMKUH 3JIEKTPOH MyJUIAPHUHT Xapaka-
TH 3JIEKTPOH XHCOOJapAaru é3yBJjap 6WIaH akc
3TTUPWIAZY Ba ONepanusi UIITUPOKIUIAPH ¥3apo
»KoMalraH Mmacoda MyXUM aMac;

- HaK/J| TYJIOBJIAPHU aMaJira OLIMPUIIHUHT 3a-
pypui# wapTy, 6y WyHU aHIIaTaAuKH, OUTUMHUHT
6apya TOMOHJIApY GUP K0i/Ia MaBXKy/, Ba 3JIEKTPOH
nys GWJaH omnepalys/apHd aMasira OILIMpUIIJA
3JIEKTPOH IyJ1 TABUMUHUHT Y3JIYKCHU3 HILJIAIIH, Iy
KYMJIaJIJaH abOHEHT KypH/IMaslapH, aJoKa KaHaslia-
PH Ba TETUIILIH JaCTyPUH TABMUHOT.

UKTHCcoaull afjlabuéTiapaa 6up 6aHK XUCO6-
BapaFu/JlaH MKKWHYWCHTA MyJ YTKasull HyaIu 6u-
JIaH TYJIOB Ba ¥3apo XHUCOO6-KUTOGJIap yuyH doiija-
JIAHWIaAUTraH OGaHK XUCOGBapakJapujard myJiap
HaK/, yJicus nyJiap Aeb TywyHunaaau [13].

TabKuAIall KepaKKW, IKOPUAATH EHJIAIIYB
Jloupacyjia 3JeKTpoH nysuiap ¢akaT 6aHK XHCO6-
Bapak/iapura >KoMJauTUPUIrad Mabjafaap TYFpu-
CUJArd MabJyMOTJIAPHHU CaKJall Ba Y3aTULIHWUHT
3JIEKTPOH IIAKJMHU aKC 3TTUPAAU. DJIEKTPOH MyJi-
HU HaKJ, MyJcu3 nyJ Je6 TyllyHaJuraH €HJallyB
3JIEKTPOH NYJHHUHTI MOXUSITUHU TYJUK 04ub Oe-

pHUILra Ba YHUHT ¥3Ura X0C XyCyCUSATJIApHU Ba XyCy-
CUSITJIapUHU 04M6 GepUllra UMKOH 6epMan/i.

llly HyKTad HasapAaH, 3JIeKTPOH Ba HakKJ
nyJcu3 myJuiap ypracugard Kydugard d¢apkiap
XUcobra OoJIMHMaWau, 6y OU3HUHI QUKpHUMM3TaA
Kypa, yJlap ypTacu/ia yXWallJuK spaTULIra UMKOH
bepMaiau:

- TApKUOU/Aary 3JIeKTPOH MyJij1ap GUJIaH aio-
Kacu 6}IMac/Iury;

- 6aHK XMCO6 Ba HaKJ| MyJCcU3 MyJ OuJaH
yaMbapyac 60FJTUKJINTY;

- 6aHK a/10Ka KaHa/IJIapy OpKaJIk XapaKaTy;

JJIeKTpPOH NyJ OWJaH TYJOBJApHU aMajra
OIIMPUIIJA, KYHATYBUHUJAH YJApHUHT XapaKaTH
KabyJ KWJIYBYM TH3UMJA Xap [AOUM OHUp 3yM[a
6ysazy, my 6UaH OUpra Hak/| MyJcU3 MyJiap/aH
doijasanrad  xXoJiJla XHUCOO-KUTOOJIAp Y30KpPOK,
BaKTHH Tasab Kunagu. Ly 6uiaH 6upra, TabKUJ-
JIalll KepaKKH, OYTYHTH KyHJa IYJHH KYHATYBYH-
JlaH OJIyBYMra YTKa3Wll AapXoJ aMaJira OolMupuJa-
JUradH 6aHK XHUCOG-KUTOO Ba TYJIOB THU3UMJIAPU
MaBXyJ, aMMO OyHJal yTKasMmaJjap ce3uaap/u
yekJoBJapra Ayd4 Kesnagu. by dapk acra-cekuH
HyKoJ1a 601/Ia/H, IEKUH YHUBEPCAJ TYJIOB BOCUTA-
JIapH, TYJIOBJAp yJap TOMOHHUJAH Kabysa KUJIYBYH
yJAapHU KabyJ1 KUJIMIITra po3u OYJIraH TakgupAaru-
Ha aMaJira OUIMPHWJIAJAU, 3JEeKTPOH myJuiap dakar
OJIJMHJAH TYJaHaJWTraH acoc/a Ullljlaiau Ba GpakaT
OUTTA TU3UM WYWJA, IBHU yJIapHU GUpP THU3UM/IAH
folIKacura xap KaHJall KpeAuT TalIKWUJIOTJapU
ypTacuza ¥srapMac Iakaja XapakaT/JaHaJuraH
Hakj nyjacu3 nya cudaThja yTKasull MYMKHH
aMac.

Ulynpait KUaunb, HaKJ MYyJICU3 Ba 3JIEKTPOH
nyJjapra Xoc 6yJraH yMyMHH XycycHUsIT/JIap MaB-
KYAJUIUra Kapamad (3JIeKTpOH IIak/ajAa MaBXKy[,
OYIMIL, MaXCyc TeXHUK KypuiMmanapzaH ¢oiinaia-
HUILI 3apypaTH, HakJ MyJra alJaHTHpUII HMKO-
HUATH, BUPTYaJ AyHEA xapaKaT/aHULL), 6y UKTU-
coauii Toudasap 6Up XK sMac.
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KoHyHu# nysiap

KonyHuii nysnap

JJIEKTPOH NyJLIa

JJIeKTPOH myJLIap

JJIeKTPOH myJuIap

JJIEKTPOH MyJLIap

_
K

OHYHHUH myJlj1ap

>
<

KoHyHuit ny/iap

3-pacM. JJIeKTPOH NyJI TYJ10BJIapH Y4YH TYJI0B CXeMacH

JJIEKTPOH NyJI TYJIOBJIapH Y4yH TYJ0B CXeMa-
CU yJIapHUHT PUBOXKJIAHUIIUHUHT X03UPTU GOCKU-
YyJla KOHyHUH IyJ1 épaMu/ia aMmajira olmupuaagu-
raH TYJIOB CXeMacCUJaH ce3ujapJ/iv Aapaxaga apk
Kuiaau (WakaujaH KaTbd Hasap) Ba KyHujaaru
6ocKu4YJIapZaH ubopat (Xap OMp 6GOCKHY WYUJard
fapya xapakaTJiap OUp BaKTHHUHI ¥3uja aMajra
omupuaaau) (3-pacm):

1-60CKUY: IOPUJUK MaOGJIaFJIapHUHT 3racu
yJIapHU 3JIeKTPOH MyJ1 6UiaH 60FJIUK TYI0Baap 6V-
MMya AKYHUM XUC06-KUTOGJIapHU aMa/ira oOuupuil
y4yH yJapHU BaKTUH4YA 3JIEKTPOH MNyJ THU3UMHU-
HUHT OINepaTopura yTKaszaju, OmnepaTop Aemn0o3uUT
KWJIMHTaH IOpUAWK MabJiafriap 3Basura 3KBHUBa-
JIEHT MUKJOpJAary 3JIeKTPOH NMYJIHU TaKAWUM 3TaJu;
3JIEKTPOH IyJl TUSUMUHUHT ONEepaTopH KadyJ Ku-
JINHTAaH IOPUJUK MabJIaFJapHU 3JIEKTPOH IyJ TH-
3MMMUra XKoUIalTUpaau.

2-60CKHY: 3JIEKTPOH MyJ KYHATyBYM OJIYB-
yura 6eBOCUTA YHU YTKa3aJy KATHAIIYU 3JIEKTPOH
MyJ TU3UMUJArd MaxCcyc ajloKa KaHa/lJlapu OpKaJu
(3/71eKTPOH MyJ1 AraJJaApUHUHT Y3rapUily JapxoJ1 co-
Zup 6ynanu).

3-60CKHY: 3JIEKTPOH MYJJIAPHUHT STHT'H 3TacH
3JIEKTPOH MyJ TU3UMHUHUHI OllepaTopura yJapHHU
THU3UM/JIaH 0JIM6 YUKUII TYFpUCUa OYHpYyK 6epaau
Ba LIy OGMJIAH OIlepaTopra JAerno3uT KAJNHTaH KOHY-
HUI MabJiaFJlapHU KaWTapull OpKau IMyJ1 Maxoy-
PUSATHHHU GakapHvIl TYFpUcHaa Tajaab 6epaau. Tu-
3MM OIlepaTOpH yHra GepuiraH TaJabHu 6Up BaKT-
HUHT ¥3ujia 6ajlaHCHU KaMalTUPHUIL OpKald KOm-
Jaiiid, a/eKTpoH Mysa MabJiafjlapyuHU OJIMLI Ba
THU3WM/IAH 3JIEKTPOH MYJIHU 0JIU0 KYsAuUraH TU3UM
dolijanaHyBYMCMHU KOHYHMH paBUIIJA YTKa3uLI
(umkapuii) xucobaaHaH.

XyJsioca Ba takauduiap. Maskyp MaB3y 6V-
Wuya osiu6 6Gopu/raH TaJAKUKOTJAp HaTXKacuja
Kydugard yMyMui xyJocajap WaK/JIJIaHTUPUIAU:

dukpUMH34a, 3JeKTPOH MNYJHHU TYJIOBHUHT
XYKYKUW 1akaAu cudaTuja pacMHUU paBullja TaH
OJIMLI Ba 3JIEKTPOH IyJ1 MyOoMaJlaCUHU TapTU6ra co-
JIMII Ba HA30paT KUJIMIIHUHT XYKYKUNH acoC/IapyuHU

HmakJJaHTUpuIl, Mapkasuit 6aHk (Mapka3uii baHk
TOMOHUJAH TapTUOra COJMHAJUraH TAIIKUJIOT)ra
3JIEKTPOH NYJUIADHUHT SITOHA 3MUTEHT QYHKLMSA-
CUHU TaWMHJall, 1y6Xacus, yJIapHUHT UKKHWJIaM4iU
XYCYCUSITUHU HYK KWJaJu. BUPOK, 37IeKTpOH MyJI-
Jlap MO UM Ba MOAJWU IIAKJHUHT €TUIIMACJIUTH
Ba YHUHT TAllyBYMCH OWJIAH IMyJ KUHUMaTH TYFpH-
CuJiard MabJyMOTJIADHUHI SIKUH aJIoKacu, yJap-
HUHT MaBXyJJIMCM Ba HILIAIIK yYyH KyIIKM4a
[IAPTJAPHUHT MaBXKY/[JIUTH Ba 3XTUEXK Tydalau
XaJId XaM Hak/i IyJ1 aHaJIoTu J1e6 HoMJIaHManJU.

JJIeKTpOH MyJira "KOHyHUU TeHJep" MaKOMU-
HU 6epuIl XaM YHU 6apya QyHKUMAIAPH OUJIaH SH-
M OyJ WakJura aijaHtupmanau. byHaan xosja,
yJaap HakJ MyJcu3 myJuiap 6y/ub, yJapHU cakJ/all
Ba VTKa3WII MaBXKy/J Ba SHI'M TEeXHOJIOTHsJIAp/aH
dolasaHran XoJjJa MyMKUH Gysaau: Mapkasuid
bank (Mapka3uii BaHk TOMOHU/JaH TapTUOTA COJIU-
HaJUraH TAUIKWJIOT) YJapHUHT SITOHA 3MUTEHTHU
0y116, KATHUU OYXraJTepus XMCOOH Ba XUCOOOTH-
HU IOPUTAU. YJIAPHUHT MyOoMaJlaCHHU Ha30paT Ku-
JIMIL; KAWMAT KOHYH O6uJaH KadoJsaTaaHay; dJ1eK-
TPOH XMCO6 ¥3 TapKU6GUJaru 6aHK xUcoOBaparura
yxuam 6y1aau, 6y 3JIeKTPOH MyJIJIapHU TAlIKUJIOT-
Jap ypTacuja y3rapMmac IIak/jja Kydyupuiira Ba
YJApPHUHT 6YTYH MaMJiakaT GyHiab sroHa TYpUHU
aHUKJalra UMKOH 6epajy.

lynaait KUAU6, 3JeKTPOH MyJuiap MyJHUHT
SIHTU Wakau cudaTuza aMac, 6ajKy 3JeKTPOH My
THU3WMH OIEPATOPUHUHT MyJ MaXOYpUSTIapUHU
xXycobra oJivil ycyau cudaTujia Kapajaullyd Kepak,
3JIEKTPOH NyJIJIap 3ca 3 arajapura 3jeKTPOoH My
THU3HWMHU OllepaTopura rapoB cudaTu/ia Uirapy Tak-
JIUM 3TUJIFaH KOHYHUH MabJiaFapHU Talab KAIULI
XYKYKHWHU 6epajiu.

XyJioca Kunub aiiTranza, 3JleKTpoH MyJ1 ajio-
Xyja 6aHK xyMcob6BapaFu OWJIaH ajioKacu 6yamaraH
Ba YHUHT 3racura 3JIeKTPOH IyJl TU3UMU OllepaTo-
pura myJ MaKOypUsSTUHUHT OOKapUJIUILINHU Taiao
KWJINII XYKyKUHU GepaJiuraH oJJUHAAH Ty/JaaHaAu-
raH MOJIUSIBUM MaxCyJIOTHUP.
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BAHK TU3UMH BA UKTUCOAUETHHUHT PEAJI CEKTOPU UHTETPALIUACUHU
TABMHUHJIAII ACOCUJAA TUKOPAT BAHKIAPUHHUHT PECYPC BASACUHHN
MYCTAXKAMJIALI MACAJIAJIAPU

Cyaeiimanoe HavHyp Padukoeuu -
Towkenm moauss uUHcmumymu
d. 1 https://doi.org/10.55439/ECED/vol23 iss5/a20 Moususi-kpedum kagedpacu kamma yKumyeuucu

AHHOmayusa. Yw6y makosaada 6aHK musumu 6a UKMUCOOUEMHUHZ peasa CeKmopu UHmMez2payusicu muxcopam
6AHKAQPUHUHZ pecypC 6a3dcuHu Mycmaxkamaaw omMuau cudamuda MamAaKamumu3 MUAAUll ukmucoouémuda Xyicaauk
IOpUMUWHUHE 3aMOHABULl My3uamaaapu ypmacuda MoAus8ull pecypcaapHu myFpu 8d camapaau 6owkapuw macananiapu
madkuk smusazaH. bank ea peas cekmop ypmacuda uHmezpayust peas CeKmop KOpXoHa/AdpuHuHz UUpuK xaxcmoazu MoaAuseult
pecypcaapza 3za 6yazan Xoada Y3 ¢aoausmunu siHada dusepcudukayusiauwizd KapamuazaH UCMUK60AAU PUBONCAAHUL
lyHaauwaapu ypeauvuazad. Bavkaap ea  ukmucoduémHuHz pean cekmopu ypmacudazu ukmucodulli uHmezpayusi
JHCAPAEHAAPUHUHZ PUBONCAAHUW X01aMU 80 MEeHOeHYUSAApU MaxAua KUAUH2aH.

Kaaum cyzaap: unmezpayus, uH@/as1yus, Moausi8ull pecypc, akyusidopaAuK Jcamusmu, IMUmeHm, UHgecmop, peas
cekmop, 6aHK mu3umu, pako6am, cagdo ailliaHmacu, MoAusieull 6apkapop/auk, kpedum, o6auzayus, 0eno3um, HaMFrapMmd,
6upaam4u 8a uKKuaam4u 603o0p, nya-kpedum cuécamu. goHd 6upscacu, xycycull My/aK, Kopnopamue 60WKapys, kanumasi
6030pu, MoAUSABUL UHCMUMYMAAD.

BOIPOCHI YKPEIVIEHUA PECYPCHOM BA3bl KOMMEPYECKHMX BAHKOB HA OCHOBE
WHTETPAIIMM BAHKOBCKOH CUCTEMbI U PEAJIbHOTO CEKTOPA 9KOHOMUKH

Cyaetimavoe HavHyp Padukosuu -
Tawkenmckuii puHaHcoswlli uHCMuUmMym
Kagedpa PunaHcwi-kpedum cmapwiuii npenodagamens

AuHomayus. B daHHol cmambe uHmezpayusi 6aHKOBCKOU cucmeMbl U peasabHO20 CeKMopa 3KOHOMUKU Kak (hakmop
yKpenjeHusi pecypcHoll 6a3bl Kommepyeckux 6aHKO8, 80NPOCbI NPABUALHO20 U IPPHekmusHo20 ynpasaeHust PUHAHCOBLIMU
pecypcamu cpedu CO8PeMeHHbIX CMPYKMyp ynpaeseHusi IKOHOMUKOU 8 YC/a08USX HAPOOHO020 X03slicmea Hawell cmpatbl.
Humezpayus 6aHKa U peaibH020 CeKMOpa paccmampueaemcsi KAk nepcnekmugHoe Hanpas/ieHue pa3eumusi, Hanpag/eHHoe Ha
dasvHetllwyro dusepcugukayuio desmeabHOCMU npednpusimuil peasabHO20 cekmopa ¢ 60AbWUMU PUHAHCOBLIMU PECYPCaMU.
AHaausupyromcst cocmosiHue pazeumust U meHOeHyuu npoyeccos IKOHoMU1eckoll uHmezpayuu 6aHK08 U pedanbHO20 cekmopda
IKOHOMUKU.

Kntouesvie cnoea: unmezpayus, uH@dasyus, uHaHcoswlll pecypc, aKyuoHepHoe 06wjecmeo, 3MumeHm, UHEecmop,
peanbHblll cekmop, 6AHKOBCKAsl cucmeMma, KOHKypeHyusi, mosapoobopom, guHaHcogast ycmolivusocms, kpedum, obaueayusi,
deno3um, cbepedceHusi, NepPeUYHbIU U 8MOPUHHbIU PbIHOK, OeHEeNCHO-KpedumHasl noaumukd. goHdosasi Gupoica, 4acmHas
co6cmeeHHOCMb, KOPNOPAMUBHOE ynpas/eHue, pblHOK Kanuma.a, (PuUHaHco8ble UHCMUIMYMmel.
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