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V3BEKUCTOH UKTUCOAUETUTA XOPUXKU UHBECTULIUSIJIAPHU XKAIB
3TUIL NYJIJIAPUHU TAKOMUJIJIALLITUPHUILL

Kamonoe Kypaéek Kamoro8uu -
Towxenm dassam ukmucoduém
YHugepcumemu 0OKMopaHmu

AHHomayus. Maxonada Y36ekucmoH Pecnybaukacu ukmucoOuémuHu puoXCAAGHMUPUW, H#AXOH UKkmucoduémuea
UHMezpayuaNauysuHu MmasMuHAAU 84 KUMMAMAU XOMAWEHU Kalima uwiauw acocuda matiép maxcy10m uwaab yukapadusaH
KyWwMa 3aMoHasull UX4aMm KOPXOHAJAAPHU MAWKU/A 3MUW Y4YH XOpUXCUll UHBecmMUYUsiAapHU #caa6 smuw 6yiliuva

makomuaraumupuw tyasapu myrpucuda 6aéH smua2aH.
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COBEPHIEHCTBOBAHME CIIOCOBOB INPUBJEYEHHUA HHOCTPAHHBIX
HUHBECTHIIMH B 3KOHOMMUKY Y3BEKHCTAHA

Kamonoe /Jncypabek Jncamonosuu -
Jokmopaum Tawkenmcko2o 20cydapcmeeHH020
3KOHOMUYECK020 yHU8epcumema

AHHOmayusa. B cmamve u3/03ceHbl NymMu pazeumusi 3KOHOMUku Pecnybauku Y36ekucmah, cogepuieHcmeos8aHust
npue/ie4eHuss UHOCMPAHHbIX UHeecmuyutl 019 0p2aHU3AYUU COBPEMEHHBIX COBMECMHbBIX MAbIX NPEINPUAMULL, NPOU3BOOAUJUX
20moeyio NpodyKyuio Ha 0CHO8e nepepabomKU YeHHO20 Cbipbsl U 06ecneyeHus: UHmezpayuu 8 Muposyr 3KOHOMUKY.
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Kupum. MaMiakaTUMHU3 MYCTaKUUTMKKA
3pUlIraHfiad OyéH KyJakl wuuiab 4YUKAPUIIHU
PUBOXKJIAHTHPULIHU TabMHUHJAIL, HKTHCOAUETTA
»KaJI6 3TUJTAaH UHBECTULMAIAD CaMapaZiopJIMrUHU
OIIMPHUII JAaBJAaTUMHU3 WKTHUCOJUH CUECATUHUHT
acocMi MacajajapyjiaH 6upyd 6yau6 KeaMokja.
Kysali WHBECTHIMS MYXUTUHU IAKJJIAHTUPUIL
MaKcaZuAa WKTUCOAUETHU JMbepasaliTHpHL,
JlaBiaT GOIIKAPYBUHU HCJIOX, KWJULI, TYFpUaH-
TYFPU WHBECTULHUSAJAPHU KaJb 3THUIIHU parbaT-
JIAHTUPHUIL, UHBECTOPJIApPHUHT 6y 60paZiaru JasjaT
CUECATUHUHT U3YWUIMTUra UIIOHYUHU  MYC-
TaxkamJsiall XxamMJia UHBeCTopJsap OWwiaH HILIam/a
JlaBJaT TY3WIMAJAapUHUHT MaCbYJIUSTHHH OLIK-
pull, TaAOUPKOPIUK CyOBbEKTH GaousaTHUra apaa-
HIyBUHU 4YeKJall, JUIEeH3UsJalm XaMJa pyxcaT
Oepulll TAapTUOUHU COAJAJNALITUPHUILI, TOBapJap
(xusmaT/iap)AaH 3pKUH QoiJasaHUIIHUA TabMHUH-

Jlall, WyHUHT/EK, XyAyAJaapaa 3apyp UHpaTy3u-
MaHHM sIpaTHIl Gopacujia KeHT KyJaMJId 4opa-Taj-
6upJsiap ama/ra omMpuaIMorza [1].
MamiakaTUMU3/]Ja UHBECTUIUSBUM KapaéH-
HU Ha3apui KUXATAAH TaX/JIWJ KWJIUII WHBECTU-
UUSJIAPHU KaJ10 STULUIHUHT acOCHMU WapTHU 6y/raH
MHBECTULUS MyXUTUHU SIPATUII UMKOHUATIAPUHU
YpraHuill, UKTUCOAUN WUHBECTULUSIAP KaJO ITUIL
Ba YHUHT CaMapaZiopJIMTCUHU OIIUPHUII XaM/1a aX0JIH
TYpMyll [Aapa’kacHHU OLIMPHIIHU XO03UPTU JaBp
[IaPT-IIAPOUTUra MOC Tap3/a TaKOMUJJIALITHPHULI
Ba MHBECTOPJIAPHUHT KAXOH 0030pUra KUpPHULI
HYJMapyuHU  KUAWPUIL  3apypaTUfaH  Kejub
yukMoka. Iy ypunaa Y3Gexucron Pecny6iukacu
[Ipesupentu Onuit Maxkaucra MyposkaaTHOMacuza
TabKUAJATaHUJIEK, ““KaXO0H TaXpuUbacu IIyHU KYp-
caTaJIUKH, Kaicu AaByaat $paos HHBECTUIUSA CUéca-
THUHU IOPUTTaH 6YJica, 3 UKTUCOAUETUHUHT 6apKa-
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pop ycuiuura apuuirad. lly caba6iu xaM UHBECTH-
nus - 6y UKTUCOAUET JipaiiBepH, y¥30eK4ya alTraH-
Jla, UKTUCOAMETHUHT IOparu Jlecak, MyboJiara 6yJ-
Mauau” [2].

MuBecTunua 6unaH 6upra Typ/aud coXa Ba
TapMOKJlapra, XyAyAJapra fHTM TeXHOJIOTUsJap,
WJIFOP TaXXKpubasap, I0KCaK MajaKalu MyTaxacCHUcC-
Jlap KUpUO KeJslaAu, TaAOUPKOPJIUK XKaJal PUBOXK-
JaHagu. 2020 duaga 202 TPWIJIMOH CYM acocui
KaluTaara 6yaraH WHBECTULMSIAD Y3JalITHPHI-
raH. YjapHuHr 65,5 ¢ousu xkan6 sTuiraH mabsar-
Jlap XUCOOMJAH MOJIMSUIALITUPWIraH, KOPXOHa,
TAlIKWIOT Ba axOJUHUHT ¥3 MabJiarjapu XUcoOu-
JlaH MOJIMSUIAIUTUPUIITaH, YMyMUH cymMMa 3ca 34,6
$OU3HM TALIKUII 3TAU.

Bbynza 86 TpuainoH 647 MUuaIuaph, CyM €Ku
acoCuM KamuTalra UHBECTULUSJAPHUHT 42,9 dou-
31 XOPWXKUH HWHBECTHIHS Ba KpeAuTIap XUCOOH-
JlaH Y3jgamtupuiarad. XKaMu XopmKuil UHBeCTUIUS
Ba KpeAUTJap TapKUOUJA XOPUKUK HMHBECTULHUS-
Jap 32 TpuyiMoH 847 MWIavapA, CYMHM TallKWUII
3TraH Ba KoJsirad 53 TpwuinoH 799, 8 Muinaps
CYM XOpWXKUH KpeJUTIap XUcoOUTa TYFPU KeJsraH.
By 60pajia TYFpUAaH-TYFPU XOPHIKUK UHBECTUIIHS -
Jlap XUCOOUAaH Y3JalUTUPUITraH WHBeCTULUsIAp
XaxMu 28 TpuainoH 740 Muwiauapj, CyMHM Tall-
KuJ 3TraH Ba 2019 HUJHUHT MOC JaBpura Hucba-
TaH 5,3 dous nyHkTra kamaiub, 14,2 bousHu Tai-
KWJI 3TraH. Yoy kypcatkuuaap 2021 iuaga xamu
10 Muanapn JoJulapAaH OpPTHK, KyMJaZaH, 8
Mmwuinapg 100 MUIIMOH foJulap TYFpUAaH-TYFPU
XOPWXKUN HMHBECTHULUS XUCOOUAAH V3/IalITUPUII-
raH.

ByHuHr HaTwxkacuzga 318 Ta Hupuk Ba 15
MUHTAAH 3Ué] XyAyAUH Jloduxaiap aMara OLiu-
puin6, 273 MHHIAAH OPTHUK HII YPHU TAIIKWUI
3TWIraH. flHrM KopxoHaJjap aMu 1 MUIJIHAPA
JoJulapgad 3uéj skcnopT Ba 530 MWJJIMOH [J10JI-
JIapJIMK UMIOPT YPHUHHU TYJAUMPUII UMKOHUATUIA
sra. An6aTTa, KOPOHAaBUPYC MNaHAEMUSICU XaJu-
XaMOH WMKTHCOAUM KapaéHjapra XuUAAUU Tabcup
yTkasMokga. lllyHra kKapamai, sKCIOpPTZa H34MWJI
ycuuira spummiaMokza. Xycycas, 2020 duiga Mam-
JIaKaTUMU3/a 3KCIOPT MUKAOPU 9 MUJLIUAP] A0JI-
JlapZiad oiraH 6ysca, 2021 dunaga 12 muwiadapsa
JlOJUIapHU TaUIKWJ 3TradH. JbTUOOpJUCH, OyHAa
Tallép Ba SpUMTAWEpP MaxcCyJoTaap YJAylIU Ce3u-
JlapJiy Kymauras [3].

UKTHUCOAUETUMN3 IOKCAJITUPUIUIINAA UKTH-
COAWM CHECATHUHT YCTYBOp HyHanuuuiapud cuda-
TH/JA UILIA6 YUKAPUII Ba UHBECTULUS PaOIUATH-
HU paFbGaTJaHTUPUII YOpa-TaAOUPJIAPUHU UIILIA0
YUKUII xaM/Jia KeJrycuja TaKOMWLIALITUPU6 60-
pui 3apypaup. UyHKH I0KOpHJa TabKU/JJIaHTaHU-
JleK, 4eT 3J1 TEeXHOJIOTHSJIApUHU OJIMO KeJUll Ba
KOMIUIEKC 3aMOHaBUH KJIIMa KOpPXOHaJapHU
6apno 3THUILI, KOPXOHAJapHU TEXHUK-TEXHOJIOTUK
SIHTWJIAlll aCHOCH/JIa paKobaTbapA ol MaxCy 10TIap-

HU UIJ1ab YMKULI, yJIApHU TallKK 6030p/a ¥3 Xapu-
JlopJlapura ara 6yJIMIIMHA TabMUHJIALI JIO3UM.

Mag3yra ouj, aga6uétyap TaxJuau. MH-
BECTHULUAJAPHUHT UKTUCOAWUNA Ma3MyHH, MOXUSATH-
HU ypraHuiira 6afFulllJIaHraH WIMHAM afabuéTJiap
KaTopuJa XOpWXK OJIMMJIApU OWJIaH OUp KaTop/a
Fap6 onumsapupan K.MakkoHHe/1 GUKpuUYa, UH-
BECTULUSA UILJIA6 YMKApHULI Ba XKaMFapUIl BOCUTa-
Jlapy, ac606-ycKyHasiap, MallKMHa, 3aBoj-dabpuKa,
TPaHCIOPT BOCHUTAJIAapH, TOBAap Ba XHW3MaTJapHHU
HCTe'bMOJIYMIra eTKa3ub GepUlll TU3UMU KapaéHU-
Aup[4].

P.KaM6ess1 UHBECTULIUSIAPDHUHT Ty6 MOXUsI-
THHU €PUTHUO OepraH, HHBCTUIUAIAP HUIILIA6 YHUKA-
pUll Ba ULLIA6 YMKAPHULI BOCHUTAJAPUHU TYILIALI
XaMJla MOJJAWU 3axypaslapHU KyNauTHUPUII Xapa-
XaTJapuaup, feb6 OepuiaraH TabpudHU aMaTui-
Hasapui )xuxataaH udoxaanad 6epaau [5].

JA.M.Pozen6epr “UHBecTunusiap”’ JyraTuaa
WHBeCTUIUSJIapra Tabpud Oepap 3KaH, “UHBec-
TULMSA KYNaUTUPULI, AapoMa/, oML €KW KaluTall
YCTUpHIL MaKcaAuAa nya capbaaHULIUAUp” eraH
buxpHU 6epanu [6].

Muanuid UKTUCOAMETAArM WHBECTULUsIIAP-
HUHT poJiura 6axo 6epub, POCCUAIUK UKTHUCOIYU
osuM E.B.MuxaiisioBa “MHBECTHUIUSIAD KeJKAK/IA
JapoMaj, KU MXKTUMOUHN caMapa OoJIMII MaKcaauzaa
KalmuTaJIHU Xap KaHJal mak/iaja Kyuui cudatua
ndoganaHaaun” aeraH QUKPHU UATapu cypau [7].

MaMJilakaTUMH3 WKTHCOAYWJIApUAH aKaje-
Muk C.C.FysioMOBHUHI $UKpHra Kypa, MHBECTULIUS
Z1e6, xap 6Up UHBECTOPHUHT UXTUEPUAATH MOJIUS-
BUM, MOAJAMN Ba akKJAUNA OGONJIHUKJIApHU OUpJIaMyU
UKTHCOAMN caMapa OJIMII MakKcagujaa OGUpop-6up
MHBECTUIMOH 00'beKTra capdiaminra antuaaau[8].

By tymyn4ya /l.Fo3ubekoB GepraH Tabpudra
KYypa, MHBECTHULMsIAap HOAHUKJIUK 3XTUMOJHU 6Y.I-
raH Ba KeJIycHJa KyTWIaéTraH KuKhMaTra Kanu-
TaJIHUHT aHUK 6yMaraH 6yTyHrM KUHUMaTUHU ajl-
MallTUpULLAAH ubopat. ByHuHr ganuau cudartuga
MHBeCTULUSJIApHUHT cadapbap sTUAMLIMAA yaap-
HUHT OHTJIM PAaBHUIIA aHUK Ba HOAHUK Oy/IraH Kaj-
TUCIUK/IAp 6UIaH 60FIaHUILINHU KeJTUpaau[9].

A.COGHMpPOBHUHT IbTUPO ITUIINYA, UHBEC-
TULMSJIAp AapoMa/] OJUII 8K MKTUMOUM camapa-
ra 3pUIlUII MakKcaguaa TaaObUuPKOPJIUK GaoTUITH-
HUHT 60IIKa TypJlaph 00'beKT/IapUra UHBecTopjap
TOMOHUJAH KYUWIaZUraH MyJIK Ba UHTeEJJIEKTyall
KaJ[pUATJapHUHT 6apya TypJiapuHU MdojasioBuu
MabJaFJapHUHT KUpUTUAUIIUAUp [10].

BusHUHT PUKPUMU3YE, IOKOPUJA KEeJTUPHII-
rad MmyasiiaapHuHr “UHBecTUIMA” TYIIYHYACHUTA
fbepraH Tabpudapu X03UPTrd LIAPOUT Ba 6030p
UKTUCOAUETH Tasabsapura Moc Kenaau. bapua
TabpudJiap UHBECTUIUSIHUHT HUKTHUCOJUN MasMy-
HUHU 049H6 GepraH.

TagKUKOT MeTOJ0JIOTHACH. Y36eKHCTOH
UKTUCOAUETUIA XOPUKMK NHBECTULIUAIAPHU KaJ1o
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3THULIHU TAaKOMWIAIITHPUIL OYiH4Ya MaBxy/, 6y.1-
ral WIMHM TaJKUKOTJIap, XOPWKUKA MaMJiakaT/ap
TaXPUOACHUHU YPraHUlll, CTATUCTUK MabJyMOTJIap-
HU WKTHUCOAWH KUXATAaH TaKKOCJAAll Ba TaXJIWJ
KWL, MAaHTUKAN QUKpIall, WIMHN abCcTpaKius-
Jlalll, MabJYMOTHHU TypyXJall, aHa/lu3 Ba CUHTE3,
MHAYKIMS Ba AeAyKLUs yCyJJIapuJaH KeHr ¢oitna-
JIAHWITAH.

Taxaun Ba HaTtwkazap. MycTakuuidru-
MUSHUHT JacT/abKy HMUIapuiaék Y36eKucToH
UKTUCOAUN CUECATUHUHI YCTYBOp HYHAJIMILLIAPU
OeJirTWJIaHap 3KaH, YHTra Kypa WHBECTUIUs Oa3acu-
HU PUBOXJIAaHTUPUII Ba TaKOMUWIJAIITHPULI UCJIO-
XOTJIap CTPATerusiCMHUHT MyXUM LIapTH cudpaTuia
6axo/IaHUIIM 1-)Ka/iBasIla KeJTUPUO JTUIITaH.

1-kaaBan

V36ekucToH1a MHBeCTHIMA 6a3aCMHM PUBOK/IAHTHPHIN Ba
YYKYPJIAIITUPUII CTPATETUsICH

HNKTHCOAMETHU TapKMGHUH XKUXATAAH KaiiTa KypUII Ba MaMJIaKaT 3KCHOPT UMKOHUATHHHM KEHraUTUPHII
KY4JI4 HHBECTHIUA CUECATUHH YTKa3UII GUJIAHT'MHA pYyé6ra YNKaJu Ba KyHnJarujiapHu Tajaaé
3THII GMJIAH GeJIrMJIaHagu:

BupuHYK/IaH, TAlIKU UKTUCOAUM GaOUATHY sTHaia
3PKHUHJAMITHPUIL GOpacK/ia aHUK MaKCaJHU Ky3J1a6
cuécaT yTKasuLl

WKKMHYM/AH, pecny6IMKa UKTUCOAUETHUTa KEHT a0 THIL
YUYH XyKYKHAH, HKTUMOUN-UKTHUCOMH Ba 6OILIKA LIapT-
IIAPOUTJ/IAPHHU IHAJA TAKOMHUJ/JIALITHPULI

TypTUHYKIaH, MabJIaFJIapHU 3HT YCTYBOP COXaslapra,
Talép MaxCyJIOT U0 YUKAPUIIHY Y3/1alITUPHLITA
capdJiam

YYuHYH/IaH, XOPXKUHA capMosiiopJiapra HUc6aTaH O9HK
3UIMKJ/IAp CUECATUHU JTKA3UIL

Man6a: myaaaug momMoHUOaH UwAa6 YUKUAOU.

MabyMKH, XaxoHJArd OGUpPOH-GHp JaBJaT
XOPW)KHUM capMOsiIapHU Kalb KUJIMacAaH TYypuo,
TapaKKUET XxaM/]a UKTUCOAUM PUBOXKUTA 3PHUIIIA OJI-
raH amac. llly 6ouc xam 6y ULl MaMJIaKaTUMU3HUHT
UKTUCOJUN CHUEécaTUZa yCTyBOp HyHa/UILIapAaH
6upHra aiaHraH. Y36ekucroH Pecry6ikacuzsa 6y
cuécaT KyHyjard TaMOHW/LIap acocuja aMaJlira
OILMPUIMOK/A:

® TAIIKU UKTUCOAMN PAOJUSITHU IPKUHJIALI-
TUPHLL;

® pecny6JIMKa UKTUCOJUETUTA KalUTaa Mab-
JIAFJIapHU a0 3THULIHU TAbMHUHJOBUM XyKYKUU
acoc, WXTUMOUK-UKTUCOAUM Ba 6OIIKA IIApT-
1IapOUTJIapHU IIAK/JIAHTUPHUIL;

®KaXOH aHJo03a/apy Tajabjapura >XaBob
GepasiuraH TEeXHOJIOTUSJIAPDHU €eTKa3ub O6epyBuH
XaM/Jia UKTUCOAUETHUHT 3aMOHaBUU Ty3WIMaslapu-
HU 6apro 3TULIra KyMak/JallyBYU XOPIXKUM cap-
MosiiopJlapra HUCcO6aTaH OYMK SIIUKJIAp CUECATHHU
MyHTa3aM paBUIL/A PUTHUILL;

e MabJiaFJIapHU PaKobATOAPOULIN MaXCy-
JIOT UIJIA0 YUKAPUIIHU Y3JalITUPHUII OUIaH GOF-
JIMK 3HT MYX{UM YCTYBOp HyHaiuuuiapra capgJianl.

By 6opaja MaMJlaKaTUMM3Jard MaBXy/[l
KOHYHUUWIMK XOPKUM capMosiiopJiapra 6up KaTop
kadosaT Ba UMTHUE3NMAp GEPULIHU TabMUHAAUIMU.
[y ypuHAA XOPMXKUKA HHBECTULHSJIAPHUHT UKTU-
COANETUMU3/IA 3aPYPIUTHHU IbTUPOG 3TTaH XOJI-
[la, XOPIXKUHM CapMOSLOPJApPHUHT Y36eKHCTOH
Pecny6/inkacuja oin6 60puiaéTrad HHBECTUIIMOH
cuécaT, KOHYH yCTyBOPJIMTH, 3HT aCOCUMCH, TYJIOB
KOOGUIHATUrA KOAUD KywIM Ilepuk cudaTuja
HMIIOHYJIAPUHU KO30HUII JIO3UM. ByHMHr yuyH
WKTUCOAUETUMHU3ra XOPWKUK HHBECTULHUSIAPHY,
acocaH, TYFpPUJAH-TYFPU KaluTal capMmosiiap Ky-
PHUHMUIINAA KEeHr JKaJb 3THUIl YYyH XyKYKUH,

WXTHMOUN-UKTHUCOANM Ba GOLIKA 3apyp IIApT-Iia-
POUTJIApHU SpaTHLI, KYIIMa KOpPXOHAJIap TAIIKHJI
3TUJIMIIWTra KYyMaKJIallull, IyHUHTAeK. UHBECTOP-
Jlap MaHdaaTJapu XUMOs KUIMHUIIUHU TaKOMUJI-
JIALITUPUIL 3apypP.

AnbGaTTa, MaMJIaKaTra WHBECTUIUS KHUpHUTa-
éTraH Xap 6Up XOpWKUK UHBECTOP YHUHT GOM MM-
KOHMAT/IapHU OWIAaHTMHA 3Mac, GaJIKH:

® aBBaJIaMb0op, pecnybJMKaja WKTUMOUHN-
CUECHH Ba3USITHUHT 6apKapOPJIUTH;

® UKTHUCOAWN TapaKKUET UCTUKOO/UIAaPUHUHT
aHUK-paBIIAHJIUTY;

® pecny6/MKaJja YTKA3WIAETraH UKTHUCOAUN
UCI0XOTJIAPHUHT U3YUJIJIUTH;

® XOPKUI capMosiylap TYFPUCHAATH KOHYH-
JIAPHUHT UMTUE3NM UIAPTJIapu TYFPU OeJruJaH-
TaHJIMTY GUJIaH XaM yJiap/ia KU3UKUII YUFOTMOK/AA.

XopmKMH HHBECTULMSJIAPDHUA KaAO 3Tap
3KaHMM3, UUKHU KaMFapMa MaHbasapuHHu cadapbap
3TMac/aH Ba KOpXOHAJapHUHT ¥3/1apu $paos MHBeC-
TUIMS WLOUIapU OWIaH UIyFyJ/UlaHMacAaH Typuo,
WKTHUCOAUET TY3WJIMACHHU Ty6aH ¥3rapTHPUIL Ba-
3udacuHu XaJl KUJINUII KAAWH O0y1aau. MHBecTUus
cuécaTu/ia acocuil IbTUO0P KOPXOHATAPHU HIILIA0
YUKAPUIIHU KEHTAaWTUPUI, KalTa KypHUll Ba TeX-
HUK KalTa KypoJUIaHTUPHIL YIYH MabJIaF KUAUPUO
TONWLIHM parbaTJaHTHPHUIIra KapaTWIMOFH JIO-
3UM.

MamsiakaT UKTUCOAMETHUrA XOPKUM UHBEC-
TULMSJIAP K10 3TUIAp 3KaH, 6YHAA OU3HUHT aco-
cui BasudaMu3 XOPWKUN MamJiakaTaapAaH Ku-
PUTHJIAIUTaH CAapMOSIJIAPHU MINra COJIUG, XOMallé
€TKa3u6 GepaJiuraH MUHTAKaJaH Talép MaxcyJioT
YUKApaJuraH MamJiakaTra aiJIaHTUPULI OpKAIH-
rMHa 63 ¥3 0JIJUMHU3ra KyWraH MaKcaira 3puiiraH
Oy1aMu3.
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W c0XoT/IapHUHT JAacTa1abKu 60CKUYMAa Xo-
PWXHUM CapMOSUIApHUHT MWIUIMH HMKTUCOAWETra
KUPUTHUIUILU TaAOUPKOPJUKHUHT Keslaxkaru cuda-
THJAa GaxoJsiaHAu. Y6y HMKOHUATAAH doijgana-
HUII KaHJal HaTWxkaJjap 6epuluu acociaHau. bes-
TWJIaHraH TaAbup Ba BasuaJapHUHT E€YHMHHH
Ta'bMHUHJIAII 60pacy/ia aMayIui Kaiamjiap Kyuuau.
XopmUM capMOsLIapHU a6 3THULI Taj0HpJiapu-
HU aMaJ/ira OlIMpHUILJA OJJWHAAH 6earuaad oJvH-
raH TaMOHWJLJIapra acoC/JaHTaH XOJiJJa WHBECTH-
LUSJIAPHU Kalib 3THULI YIYH UMTHEINTAPHUHT KEHT
THU3WMU BYXKYJAra KeJTUPWIAU. XOpHKUNA capMosi-
JlopJap y4yH HMTHE3NU COJIMK >KOPUHU 3STUIJU.
WMTuésnap Ba parbaT/iaHTUPULI OMUJLJIAPH Gesru-
JaHau. By OGopaja KydugarwiapHd KeJTUPULI
JKOU3:

e MIJIa6 YMKAPHULI XKMUJAA ToBapsap (M-
Jlap, xu3Mat/aap) skcnoptu kamuga 30 ¢ousHH
TAlIKWI 3TaJMraH KOpXoHaJapra, MyJKYMWIUK IIaK-
JUZaH KaTbd Haszap, ¢oijla COMFUHU aMasijaru
CTaBKaJlapJlaH HUKKHU 6apobap KaM Tyjaaul XyKyKH
6epuay;

¢ Pecriy6Jsivika AaBJIaT UHBECTUIUS JACTypH-
ra KUpPUTWJITAH JioMuxaaap OyHHu4Ya CoJIMKJIap
TYJaaliad 6el Hua MyaJaTra 030/ 3TWIAY;

® XOPWXKMM HMHBECTULUSJIAP HUUITUPOKUJATU
KOpXOHaJlap [JapOMaJWHUHI HLLIA6 YHUKApULIHU
KEHraTUPHII BAa TEXHOJIOTUSIHU STHTHJIAIIra capd-
JIaHaJUrad KUCMU COJIUKJAH 030/ STU/IIY;

e {31 UILIA0 YUKAPraH MaxXxCyJIOTHU pyxcaT-
HOMACH3 YeTra 0JIN6 KETUIL UMKOHUSTH OepUIIIH;

o Y36eKHCTOH XyAyAna KylIMa KOpXOHasap-
HUHT Ba paKaT XOpWKUM capMosi GUJIaH UILJIAW 1-

raH KOPXOHaJIApHUHT yCTaB GpoHUra XUcca K UL
Yy4yH MOJI-MYJIKHU YeTZaH 60X TYJIOBJIAapHCU3 0116
KUPUILI pyXCaTH OEPUIH;

® XKMCMOHUH Ba PUJUK LIAaXCIAPHUHT, XKyM-
JIaJlaH, XOPWXJIMK/JIAPHUHT JaBjaT MYJKHHU XyCy-
CUIJIALITUPHULI KapaéHUAa, Iy KyMJIaZiaH, KyuMac
MYJIKHUHT KeHI MHKECJa COTWIMIIKZAA GeMasoJ
HUIITUPOK 3TULLIAPH TAbMUHIAH/H.

WHBecTULUA JIOMMXAJApUHU amaJlira OLIu-
pUII YYYH ep ydacTKajJapuJaH o¢oijanaHuIl Ba
yJapHU Tacappyd 3THUILIHM TAHJIOB acoCHA COTHO
onuil GearuwnaHgy. bysnap 6uaH 6upra XOpHXUl
WHBECTOpJIapra yJapHUHT MOJI-MYJIKJIADUHU JaB-
JIaT UXTUEpUra OJIMII Ba MYycCoJilapa KWJIMIIJAH
XaJIoC 3TULI yYyH KadosiaTaap 6epuigu. YIapHUHT
¥3 daosuaTH HaTmkacupa osraH ¢oipacu Ba
OolIKa NyJ/UIAapHU 4YeT 3Julapra YTKa3ulLIapy,
oNvHraH ¢oiAaHu pecnyOauKa XyAyauja Kanta
MHBECTUIUS Tap3uja ¢oljalaHull, pecrnyo6uKa
b6aHKJIapUAa ¥3 xucob pakaMura Ba yHJia Xap KaH-
Jlail BaltoTaja YeKJaHMaraH MUKAopJa MabJarra
ara GyJIMII UIMKOHUSATH KadosaTIaHIu.

MamsiakaT UKTHUCOAMETHUrA YET 3J1 CAPMOSICH-
HU K0 3TUII TAIIKU UKTHUCOAUH (PAOJUATHUHT
acocui KUxaTJapuJaH 6UpU 6¥a16, GYHUHT YIyH
3ca aBBaaMOop, XKoiyiap/a KyJad MAapoUT, ’bHU
nH}paTy3nIMa SpaTMOK J103UM. YyHKH KUMKHU ¥3
daonuATHAA YeT 31 capMosichJiaH $oiiaNaHUIIHU
MCTaca, LIyHra sipauia MH$paTy3uIMa spaTull Ke-
pak. XOpwKUil HHBECTULUSHU UKTHCOIUETTA 2Kal6
3TUILHUHT siHa 6Up WYyaM uuwiab Typrad 3aBoJ, Ba
dabpukanmap Herusyja KylIMa KOpXOHajap Tall-
KWJI 3TUILAAH U60paT.

Xopw:xuii MTHBECTOpJIap GHU/IaH XaMKOPJIMK MyHOCAa6aT/IapUHUHT caMapacu

JHT 3aMOHaBUM TEXHOJIOTHSIIApTa 3ra 6yiraH .
. ~al  fHrU TexHOJIOTHS, 3aMOHABUH XKUX03./1ap, KOPU
UIJIa0 YUKApUII (XU3MaT KypcaTuil) GaoJUATHHH | .
- o YHYMJIM YCKYHAJApHU KYJIra KUPUTHLI
HyJira Kyuum
SHrY M XKoNJTapUHM TAIIKHUII STHIL Ba aX0JIH K¥y1ma KopxoHasiap Ty3ulIl, UJIFOp TaKpubara ara
OGaHJIUTVHYU TabMHUHJIAII g 6y/1u1l, paKoOGaTHU TYFpHU HyIra KyHHIn
3aMoH JjapaXkacu/ia OKOPU MeXHAT YHYMJOPJIMTUra <l HWima6 yuKapu/irad MaxcyJs10T cudaTH Ba
3PUILKILI, MaXCyJIOT TAHHAPXUHHU KaMal TUPULI il paKo6aT6apA0IIIMIMHY TAbMHHIALI
Bo30p TanabuHU KOHUKTUPAJAUTaH MaxCyJIOTHU LN KaxoH 6030pua paKo6aT6bapL0I MaxCyI0T UILJIA0
(xv3MaTJIapHU) eTUIITUPHUIILAA YUKapHII GUJIaH MaBKera ara GyIuin
10 N MaMmJlakaT Xa3uHAaCHHH TYJIAUPUII, MEKXHAT
KcaJIUIl Ba GpapoOBOH/IMKKA IPULIHILIAA Ba3Ura KOHYHUIl GOMIHK OPTTHPUII

2-pacm. XopH:KUil MHBECTHIUSJIApAAaH KYyTHIaJUrad caMmapa

Man6a: Myaaaug momMoHUOdaH uwi1a6 YuxKuaou.
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WKTUCOAUN UCIOXOT/IAapHUHT MKKUHYU 60C-
KU4U/a, YeT 3J1 CAapMOsIIapUHHU a6 3TULI aMalné-
TU HaTWXaJapUHU HMHOGATra oJiraH Xo/ja, yJaap-
HUHT Te3 Qoiljla KeJTHpaAUrad coxajapra KUpuo
KeJIFaHUHU Xycobra 016, MHBECTULMOH (aoausT-
HU parbaT/JIaHTUPYBYM TU3UMHH >KOPUH 3THUIIrA
KapaTtuiagu. Uiuiab YnKapuIlHy IKCATTUPULT MaK-
cajujia KopxoHajap Ba axXo/Jud HHBecTulus ¢ao-
JIUITUHU paFbaT/IaHTUPULIHUHI OaKyBBaT MeXa-
HU3MUHH BYKyZTa KeJITHPHULI Bazudacu KyHHUIU.

2-pacM/ia KeJITUPUJITaH XOPHKUM capMosiiap
caMapaslapyHU TUHHUMCHU3 JAaBOM I3TTHUPHULI MyM-
KHH, YYHKU XOPWXKUU IlepUKJap O6UIaH MYyJIOKOT
IOpUTHLI, yaap 6GuaaH Kymma ¢aosusaT oaub 60-
pHULI MUJJIMK UKTUCOAMETUMU3A TYO TY3WJIMaBUU
y3rapuuuiapra o146 Kejaajau, MaMmJlakaT KyApaTUHU
OIIMPaJY, MUWIJIMK BaJlOTaMU3 MaBKEWHU MyCTax-
KamJ1ai/1, GapoBOHJIMKHU TabMHUHIAHH, TYPMYLI
Tap3MMU3HU AXIWIWIAWIU. JHT acocuiicu, xap O6up
1IaXC ¥3 UMKOHUSTJAPUHU KEHralTUpaau, 6axTau
XaéT Keydpullura 3aMUH fipaTajy, KeJaXKak aBJIoOZ,
TypMyl GapOBOHIMTUHU TAbMUHJIANLY, Y36eKuc-
TOH PUBOXJIAaHFaH MaMJlakaTJlap KaTopura KyTa-
puiagy, Xap 6Up TaJOUPKOPHUHT “6esiu 6aKyBBaT”
6yJ1afy, 4eKCM3 UMKOHUSTIapra ara 6yia/iu.

MamsiakaTuMu3zaa oMb GOpUIaéTraH HCJIOo-
XOTJIAPHUHT UKKUHYHU 60CKUYKA ACOCUN 3 BTUGOD-
HU UKTUCOAUETHUMU3AA Ty3WJIMaBUM Y3rapuuiiap-
HU aMaJira olIMpuUl Ba Te3 cypbaTjap/a cadpapbap
S3TWIraH XOPMXKHH capMosilap 3Ba3dra pakob6ar-
GapAouid MOJJAUM HebMaT/JapHU HILIA6 4YUKA-
pulira KapaTuijgd. ByHUHT y4yH UYKU capMosiiap-
HU cadapbap KWIHII Ba XOPHMXKUK capMoOsilapHU
KEHT KaJ16 3TUII OWIaHTMHA Ty6 Ty3WIMaBHH {3ra-
pUlLIapra 3pUIIHII MyMKHH.

JlapxakyKaT, XOpHKUU epukJap 6uiaH My-
JIOKOT OOIIJIaHTaHZa, a/n6aTTa, yjaap lepuk cuda-
THJa cCapMoOsl aXKpaTullra Talép 6ysca xaM, aBBa-
JlaMbop, y3ra mepuK UMKOHUSATIApU OUIaH KU3U-
Kyl Tabuuiiaup. LlyHUHT y4yyH XaM OpTOOLIU-
MU3 UYKU UMKOHUSTJIAPHH, IbHU UYKU capMosiia-
PUMU3HU cadapbap KUIHII OUJIaH GUPra XOpHKUN
capMoOsUIapHU KeHT PaBUUIZA a0 3TULI TYFPUCH-
Jla 6011 KOTUPUILHYU TaBcud aTaau [10].

XyKyMaTUMHK3 TOMOHU/AH XOPWKUN capMosi-
JIApHUHT Kall Aapakazia »ajb 3TUIHILIHA OXHUP-O0KHU-
6aTJa UKTUCOAUMETUMU3 KeJIXKaruHU Kyl JKUXAT-
JlaH aHUKJ1a6 GepUIlId TYFPUCHAATH FOSI UITapH Cy-
punagu. UlyHu anoxyja TabKUAJIALl KOWU3KH, XO-
3Upry KyH/a UKTUCOAUETUMHU3HUHT KeJTyCH X0J1a-
TH KYT )KUXATJaH 613 OYT'YH XOpMKUI capMosiiap-
HU Kall JapakaZia KYIpoK, a6 3TUILUMU3ra 60f-
JuK. By 6opasa XopwKuil capMmosiiap, GUPUHYU
HaB6aT/[a, AHCU TEXHOJIOTUSIJIAPHUHT >KOPUM 3THU-
JINIIM Ba SIHFM KyBBAaTJIAPHUHT UIIrA TYLIHMPHJIA-
IMra KapaTWINIIH Ky3/a Ty TUJIaIU.

Xopwxuil capMmosiiapra 6axo 6GepuJrasza,
YJIAPHUHT KyJa KUAUHYWIMK OUIaH Ba y30K BaKT

MobailHuAa GeNTrulaHUIIY, Y3UHUHT UYHAJUIIUHUA
TaHJIOB aCOCHJAA y3rapTUPUINU XaMJa TUKUJITAH
CapMOSIHU KYMaUTUPHUILU 3apPYPJUTUHU TaH OJIFaH
X0J1/1a, MyMKHH OYJIraH HYKOTHILJIAP XaM OYIHIIN-
HH, aMMO KaluTa/l KallUTIHU KynauTupuiny, oi-
Jlayii Tap3zia MabJjaF HUFU6, yHAAH KymuMya $oii-
Jla OJIMIIM MYMKHH Oy/raH MaIOHHU KA UPUILU-
HY, KaluTajJ LIYHYaKd XapaKaTcU3 ETMaCJAUTMHU
TabKUAJAIl MyMKHH.

Anb6aTTa, XaMMa 6M3HeC KUJIHIIHYU, aHHUKCA,
capMmosiiopJiap ¥3 Goiiurura GOMIMK KYIIHUIIHU
vctaau. By aca 3 HaB6aTHAa, CApMOSAJIapHU KaJ0o
3TULI YYyH LIAPOUT SPATUJIMILMHU Tajsab 3Taju.
ByHUHT y4yH, 3HT aBBaJIO, CAPMOSIIOPHUUT Ma3Kyp
MUHTAKa/Ja MaBXyJ cUEécUMl OGapKapopJiMKKa, 6y
JaBJaTja Kabysa KWIMHTaH KOHYHJAp, XYKYKHH
MebépJap Xap OUp KamWuTaJ 3racu OJIMIIHU HCTa-
raH ¢oHJa, JapoMaJHU KadoJsaTJallura HIIOHY
XOCHJT KMJIMIINUTA OOFIUK,

KymumMya KUaub alTUIl MYMKHUHKH, TYFpH-
JaH-TYFPU XOPWXKMKA HHBECTULUsJIAp KHUPUTHU-
JIaéTraH MUHTAK3Jard WMKOHHUATIAP, MaslaKaau
MUY KyYW MaBXYJJIUTH, pecypciap HapX-HaBOCH,
MHOPATY3WJIMaHUHT PUBOMUJIAHUII X0JIaTH, ax6o-
POT MIIOHYJIWINIH, XU3MaT KypcaTHLl, IbHU aJI0Ka,
TPAaHCIOPT PHUBOXKJAHHUIN XO0JIATH Ba HMCTHUKOOJIH
xaMJla >KO3UbaIN JIOWMXAJApPHUHT MaBXyAJUrd
MHBeCTOpJIap KU3UKULIWHY siHaJla OPTTUPALH.

MHBecTuya GaoJUATHHU TapTUOra COJIMLLI,
XYKYKUH HYKTau HaszapuJiaH, TYpJU MYJKIOopJap
ypTacyuza MoAAMU Ba HOMOAAWN aKTUBJIApHU TakK-
pop uuLIab YMKApHULI XyCYCHAAru ¥3uUra Xoc, My-
pakkab, MXTHUMOUN 3apyp HUKTUCOAUN (MHBECTH-
I11s1) MyHOCa6aTJIapUHU MAK/JIaHTUPUILI MebEpJia-
PUHM Hazapja TyTaau. MHBecTUIUS KapaEHUHUHT
f6apya CyObeKT/apyd — XOPWKUN HMHBeCcTOopJlapjaH
6o11ab, aBjaT, WPUAMK Ba KHUCMOHHUH, LIy KYM-
JaJlaH XOPWXKHUM 1axciaap 6y MyHocabaTJapHUHT
UIITUPOKYMJIApUTra aljaHaguaap. XyKyKHi HYyK-
Tal HaszapJlaH 4YeT 3/ HHBeCTULHUsJIapu OoLIKa
JaBJaT XyAyAUJa KaluTajra sraluK KWINIL, YHAaH
dolaaHuIl Ba Tacappyd ITHUII OWIAH OOFJIUK,
UKTHCOAMI HYKTaW Hasap/JaH 3ca yJapHUHT XyAy-
JUH, 3aMOH Ba MaKOHJAaru xapakaTU LIaK/Iapu
doiia osMIl MakcaAuZa KyNAaH-KyI KyIiuMya
pUcCKaap OWIaH TYKHAIUIMII 3XTHMOJIUra ara 6V-
Jaau.

Xysaoca Ba takauduap. Maskyp Mmakosaza
Kyluzary xyJjoca Ba TakjiudJapHU WIAK/IJIaHTH-
puiura MmyBadoax 6VIUHIU:

WHBecTHLIMS MyHOCAOATJApPUHUHT MOXUSTH
6y $aosuAT UIITHPOKYUIAPH JlOMpaACU Ba Japaxa-
cujia ¥3 udomacuuu Tonaau. MuBectunus ¢aosus-
TH PUBOXJIAHUIUMHUHT OGBEKTUB LIAPOUTIAPUHU
aKC 3TTUPAAUTAH AJI0XUJa WHBECTULHUS MYHOCa-
OaT/IapUHUHT MaBXyJJIUTH TApTHUOra COJULIHUHT
MYCTaKWJI NpeAMeTH OYIUIIMHY TaK030 3TaJu.
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XYKyK HyKTau HasapuJaH HWHBeCTULHUS
baoIMATHHY TapTUOTA COMULI YMYMUN XYKYKHUM Ba
XYCYyCHUM XyKYKHM TapTHOra CoJuIl MebEpJapuHu
KaMpab onagu. By MebépsapHUHT GUPJIUTU HXKTH-
MOMM Ba aJoxyJa UHBECTULUSA MyHocabar-
JIADUHUHT XapaKTepu Xxam/Jla MOXUATHHH udoaa
3TaZAu Ba yJapHU TapTUOra COJIMII YCyJUra
aitnaHagu. TapTubra conull yCyJJIapu XyKYK
MeDbEpJapUHUHT XaM aloXu/a, XaM MWKTUMOUU
3apyp HWHBECTUIMS MyHOcCAabaT/japu xapaKTepura
y31Ura xoc Tap3Zia TabCUp KypcaTHUIl HyJIapuaH
nbopar.

MamJylakaTHMU3/4a XOPUKUKA UHBECTULUSIAD
Kau16 3TUII HYJJIapUHU SHAJA TaKOMUJLIAIITHPHUIIT
Makcaauaa Kyhujard TakJuQJIapHU KeJTUPULL
MYMKHH:

® TAIIKY UKTHUCOAUN (aoJUATHU sHajJa
3PKUHJIAIITHUPULI Gopacua aHUK MaKCaJHU Ky3-
Jlab cuécaT yTKasull 3apyp. byHaa ToBapJsiapHuU
3KCMOPT Ba MMIOPT KWJIMIJA XOPWKHUK capMos-
JlopJlap AapoMaJJiapuiaH 3pKuH oiianaHunIa-
puZia OUpMyHYAa HMTHE3JU TapTUOGHU KOpPUU
KUJINLL;

® XOPWXUH capMosilapHH, acocaH, 6eBocUTa
KallUTajJ MabJafFjap Tap3ujard capMosilapHU
pecry6/rKa UKTUCOAUETHUTA KEHT a6 3TUII YUyH
XYKYKHH, WKTUMOUR-UKTUCOAWM Ba GOILIKA LIAPT-
LIapOUTJIAPHU SIHa/,A TAKOMMJLJIALITUPULLL;

e V36GeKHCTOHTra KaXOH JapakacHJaru Tex-
HOJIOTUSIIADHU OJIUG KesaZjuraH XaJlK Xy KaJluru-
HUHT 3aMOHAaBUH TY3WJIMAacCUHU BY:KyAra KeJTH-
puiga épaaM 6epaJiurad XOpmKUKM capMosiiopJiap-
ra HUcOaTaH OYHMK 3UIUK/IAP CUECATUHH JTKA3UIL;

e MaOJIaFJIapHU 3HT YCTYBOp coxajapra -
pecnybJKa MYCTaKWIJIUTUHUA TabMHUHJIAHWJUraH
arpap CekTop, EKWIFU-dHepreTHKa KOMILJIEKCU
xaMm/ia 6011Ka 6a3aBU TApMOKJIApPHU PUBOXJIAHTH-
pulira, pako6arra KoAgup, Talép MaxcyJioT UIIab
YUKApUIIHU Y3jJallTupyura capégJam Jo3UM.

YyHKU UKTUCOAUETHU TAapKUOHM KUXATJAH KailTa
KypMa# TypH6, 3KCIIOPT UMKOHUATIApUHU KEHTal-
TUPHULI MyMKHH 3Mac;

®’KaxoH/Aa 103 OGepaéTraH TeHJAeHIUsIap
TaxX/IWIN HaTWXKajlapura Kypa, pUBOXK/JIaHTaH MaM-
JIaKaTJIapHUHT 6apyacyja KULLIOK, XY>KaJuru Kau-
CUAWp MabHOJA JAaBJaT TOMOHHWJAH paFbaT/iaHTH-
puJaiy Ba yJapra Xap Huiu AaBjaT O010/pKeTUAaH
CyOBeHLUS AOTalUAIAp aXpaTuiaagu. KUiok xy-
»KaJINTU COXAaCMHUHI GOIIKA coxajapra KaparaHzja
MHBECTULMOH >X03U0aZOpJUTUHUHT NACTJIWTU Ty-
daiinu xaM MHBeCTOpJIap KyNuHYa ¥3 MabJiaFiapy-
HU I0KOPU AapoMaj, KeJTUpaJuraH coxara uyHas-
TUPULITa XapaKaT KWIWLIaU;

®3pDKHUH HUKTHUCOAUN 30HasapAa aoausaT
IOpUTAETTaH TaJOUPKOPIUK CYO'bEKTIAPUHUHT XY-
KYKHUH CaBOJXOHJMIMHU OLIMpHUII H6opacuja ceMu-
Hap-TPEHUHTJIAp TAIlKKJI 3THIL;

e xap 6Up xyAyALa MHBecTULHS PaoaUATH-
HU fIHa/[la TaKOMWIJAIITHUPHUII MakKcajuja UHHO-
BAllMOH FOsiIap KaTaJOTUHU SApaTHULI;

e oJIUMJIAP Ba GMJIMMJIM 3YKKO €uuiap 6uiaH
UIIAIIHYA Wyara KyHu, yjaap 6uiad 6upraaivkaa
MHHOBAIIMOH KJy6Jap TAlIKWJI 3TULI XaMAa XyAy /-
JlapZa TallKWI 3TWIraH TeXHoNapkJjapJa y3Jjapu-
HUHT FOSJIAPUHU aMaJira OLIMpHULIIapy YYyH UMKO-
HUAT ApaTHO 6epulL.

IOKopuzarunapjal keau6 4uKWO, MIyHAAM
XyJlocara KeJUII MYMKHHKHM, MaMJaKaTHMU3Ja
MaKpOUKTHUCOAMN GapKapOpJMKHU TabMHUHJIALIAA
XOPWKHUH HWHBECTULUSJIAPHU KAIO 3THUII MYXUM
axaMusTra sra. YyHKHU a6 3TUIraH UHBECTHULIUSA-
Jlap vLu1ab YMKAPUIIHU KeHraWTUpULL, SIHTH Typ-
Jlard MaxCyJOTHH WILIa6 YUKUIL, MaxCy/J0T paKo-
6aTOApAOLIMTMHU OLIMPUIL, UMIOPT YPHHUHU
60CyBYM paKo6aTGapA0Il MaXCyJOT UILIA0 YUKA-
puill, axoJ1d 6aHAJIUTUHU OLIMPUII Gapobapuja xKa-
XOH 0030pHAa ¥3 YPHUMU3HU 3rajjialll YYyH aco-
cU# BocuTanapaH 6upy XMcobIaHa M.
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