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Kupum. busra Mab/JayMKH, aKIUALOPJIUK
Y)KaMUSATJAPUHUHT CaMapaiopJdK KYpcaTKUYMU Ba
Kejarycugaru ¢GaosUAT HCTUKOOJJIapu HadakaT
KOpPUH JaBpja oJiMHTaH ¢oija XaXMU O6uJaH
6esruaaHaZv, 6aKu yuioy oJuHraH oijanu pao-
JIUAT WYHaJULILIApU Opacha OKWJIOHA TaKCUMJIaLl
6usaH XaM udopanaHagu. byHaal HyHaadiIap-
JlaH 6upu cudaTHuza 3ca akuusgopaapra JUBUAEH],
TYJOBJApU KypuHUIIUAA cod ¢oljjaHu TaKCUM-
Jlalll aMaJMETHHU KeJTUpUO YTUIIMMHU3 MYMKUH.
llly 6ujaH OUpraJukAa “UHBECTOpJIAp HYKTau
HaszapuJaH AUBUJEH/], CuécaTH, JUBUJEHAIAD KV-
PUHUMIINJA aKLUAJOpPJapHUHT MAcCUB JapoMaj
MaH6au cudaTtuja Kapaaub, ymby cuécaT HaTH-
Kacuja aKUUaopsap akUUAJOPJUK KAMUATH
bONJaCUHUHT MabJlyM OUpP KHUCMUTa 3rajuk Ku-
JIMII UMKOHUATHTA 3ra 6yaaau”[1].

Pecny6iMKkaMu3aru akuusaA0pJIUK XKaMUAT-
Jlapy TOMOHWJAH AUBUJAEHJJIAD >XaMUSATHUHI CO-

JIUKJap Ba 6OIIKA MaXOypuU#l TYJIOBJApHU TyJja-
raHjlaH CyHT y3 Tacappyoduja Kojaaaurad codp ¢oii-
Jacujiad Ba (éxku) yTrad WuJlapAa TaKCMMJaHMa-
raH ¢oijacujiaH TYJaHULIM MYMKHUH. UMTHE3NH
aKuusIap 6yinya AUBUAEHJJIAP 3Ca XKaMUSTHUHT
1y MaKca/, y4yH MaxcycC TallKWJ 3TUJIaJUTaH KaM-
FapMajlapyd XWUCOOWJAH XaM TYJIaHUIIM MYMKHH.
AKIUSIOPIMK KaMUATIAPU AUBUAEHJIAPHU IYJI
MabJafFapu (6OIIKA KOHYHHUH TYJIOB BOCUTAIAPH)
KM >KaMUSTHUHT KUMMAaTJId KOFO3Jlapu OHWJIaH
TYyJalld MYMKWHJIMIM KOHYHYWJMKZAA Oesrusab
Kyhiuiarad. TysnaHaéTtran [JUBUAEH[, TYJOBJApU
MUKJIOPH aKUUAAOPJIUK KAMUATH (GOUAACUHUHT
PEeUHBECTHULIUS Ba UCTEBMOJ KWJIHILI HUCOATHJaH
KeJIO YUKKAH X0Jia GesrujaHajau, oysaap 3ca y3
HaB6aTH/Ja KOPXOHAHUHT KOPUN Ba UHBECTHULIUOH
$aoMATHHY MOTHSIIAIITHPULITA 6YJITaH 3XTUEKHY,
MOJIUSIBUN GapKapopJ/IMK Ba 3apypuil JIMKBUJIU-
JIUK Japakajapura 6eBocUTa GOFJUK XHUCOOJIaHA-
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AU. 3epo, aKLUAJOPJIMK KAMHUATIAPU TOMOHHU/IAH
IOpUTWJIA€TraH  JAUBUJAEH], cuécaTu HadakaT
aKLMA0PJapHUHT MOAAUN GapOBOHJUTHMHU OLIU-
[IUra Xu3MaT KWIHLIM, 0ajIK, aKLusjap Kypcu-
HUHI KyTapWIMIIMra xaMja NUpoBap/ HaTWXaja
KOMIAaHUAJADHUHT 6030p KUKWMAaTHHU OIIMILUTA
cabab GYJIUILU JIO3UM.

ApaouéTtaap taxauau. UaMui xaM»xaMusiT-
Jla UKTHCOAYMU-OJHMMJAp TOMOHMJAH JUBUJAEH[,
CUécaTH akLMALOPJMK XKaMUATAapu aonuaTuia
KaHYaJIMK MyXdM axaMUsTra sTrajiurd Gopacuja
Typau ¢ukpJaap 6unaupuiaanu. bynja, akuusgop-
JIUK aMUATJIapy¥ TOMOHUJAH JUBHUJEHJ, TYJIaHU-
Y KepaKMHU, UBUIeH/, TYJIOBJIApH aKIUsIap Kyp-
CUra, KOMIIAHUSHUHT 6030p KUWMaTHUIa Ba aKIUsi-
JlOpJIapHUHT (apOBOHJMIUrA TabCUP KUJIAJUMU
Kabu caBoJuiap aTtpoduzard 6Gaxc-MyHo3apaJap
XaJIU XaM ¥3 e4MMUHU TONIMaraH.

lllyHra Kapamail, Ha3apu¥ KUXaT[AaH AUBU-
JeHJJ1ap XaKMU Ba akLusiap Kypcd ypTacujaaru
MyHOCa0aTJapHU TAaJKUK 3THUIITA KapaTUJIraH Oup
Heya Kapauuwiap wwakJaaHrad. Kymnaagas, [uBu-
JleHIJIapHUHT ad3a/I/IMTH €KU “KyJ1/1ard Ky~ Ha3a-
pusicu Tapadpopsapu M.T'opaon, XK.JIuHTHEp[2],
JuBUJeH IapHUHT “CurHan” HasapuscH, “Muxko3
3dpdexTn” Hazapuscu Tapadpaopaapu, M. CrneHc[3]
xaMJa M.bpeHHaH[4]/1ap TOMOHU/AH aKLUAJIap Ba
JUBUEH/JIAp XyCYCH/a Xap XUJI Kapauuiap Ouau-
puJcaja, JeKUH, YJApHUHT 6apyacu AUWBUJEHAIap
XOKMUHUHT OPTHIIM, aKLMsgap 6030p 6axoCUHU
oIIMINUTA cabab 6yiaan, ferad GUKPHU EKTANIU.

flHa 6Up rypyx ojuMJIap TOMOHHJAH KaH4a-
JIUK JUBUJEHAJAp XaXKMHU KaTTa 6yJica, IyHYaIuK
aKIusIap KUAMaTH MacT 6)/1aAu Jjerad Fost uiarapu
cypuiaau. bByHaail KapaliapHd COJIMKJ/ap BOCUTa-
cujja ad3ayJUIMKIAp  HasapusCH  acocyuJapu
P.Jlutnen6eprep, K.PamacBamu[5] TaJKUKOTIapu-
Jla KYpULI MyMKUH. YJIapHUHT Ta'bKU/JIalINYa, arap
JUBUJEH/JIap OYHAMYA COJIMK CTaBKacH JapoMaj
COJIMFU CTaBKacCHJlaH IOKOpPHU 6YJica, KOMIIaHHUsIap
3HT KaM MUKJOpJAaru AUBUJEeHAJIapHHU TYJallu JIo-
3UM. An6aTTa, 6U3 YOy Ha3apusi KaMYUJIUK/Iapra
ara fAeb6 adTosMaiMu3. UyHKH, MasKyp Hasapus
COJIMKJIAPHUHT Ta'bCUPHTa aCOCJaHTaH O0YIu0, 6yH-
Jla acocuit Macaja JjaBjaT TOMOHUJAH 0116 60pu-
JIA€TTaH COJINK CHEcaTHura O0FJIUK XMCOOJIaHa H.

M. Musiep Ba @. MoaguabssHU[6] TOMOHUIaH
TakjJu¢ 3STWITaH HaBb6aTAard Haszapusra Kypa
JUBUJIeH/], chécaTu (Ty/aaHraH AUBUJEHJJAp MUK-
JlOpHY XaM) aKLus KYPCUHUHT y3rapuIlIura Xe4y KaH-
Jlail TabCUpP KypcaTa OJMalJu, AeraH Fosl UArapu
cypwiradH. AMMo, OyHJall KOHUEeNNUs XyJa Kyl
y3ura xoc XyCycusiTJiapra 3ra, S’bHH, yIIOY Hazapus
KYJUIAaHWJIMIIA YV9YH KOMIIAaHUs/JA TpPaH3aKLHUOH
XapakaTJiap, 4apoMa/, COJIMFU MaBxyJh 6yJMac/au-
IM Kepak XaMJa MHBeCcTopJiap 0JaéTraH AapoMaj-
Jlapura Huc6aTaH G6edapk OyauiM jso3uM. by aca
Ma3Kyp Ha3apUsSIHUHT MaBXyJ IIapouTJaapja Ky.J-

JIAHUJIALI 3XTHMOJIJIMTUHY Ky/1a NACT 3KaHJIUTUHU
KypcaTaju.

Bus, puBuJeHA cuécaTU  aKLUAJLOPJIUK
)KaMUATH aKIYsa Kypcura Ba NMUPOBap/, HaTHXaja
KOMITaHUS 6030p KUHMaTUra TabCUp KUJIA[H, 1eb
KapoBYM UKTHUCOAYWIAp GUKpUra KyUIMJHULIHU
MabKyJ fe6 6unamMu3. BuHoGapuH, AUBUAEH] CUE-
CATUHUHT acOCUM MakcaJd KOPXOHAHUHT PUBOX-
JIAaHULI CTPATerusiCHHU aMaJira OLIMPUII Ba YHUHT
6030p KMHMAaTUHUHT YCUIIMHU XUCOOra OJIraH X0J1-
Jla KaUTa/UIAIITUPUIITAH Ba UCTEBMOJI KUJIMHA/U-
raH KUcMJap ypTacujard HUC6aTHU ONTUMaJliall-
tupuwaup|[7]. lly 6unan 6upraaukja Gapkapop
TYJIOBJIAP aKUUAAOPJIUK XKAMUATUHUHT MOJUSBUU
X0J1aTU XaKU/Ja Ba YLIOY }KaMUSTHUHT KeJTycuJaru
PUBOXKJIAHUII UCTUKOOJIJIApUHM 6axoJlall UMKOHHU-
HU OEpULIMHU aJIoX{Ja TabKUIa6 JTUIHUMU3
Jn03um[8].

3epo, X03UpPru KyHJa oJu6 OGopusiaérra
TaJKUKOT HATHKaJIapUHUHI akcapuaTuja 6Gapka-
pop AUBUAEHJJIADHU TYJOBUMU AKLHUAJOPJIUK >Ka-
MUSTJIAPUHUHT aKUUSAJApPUHU IOKOPU K03U6aI0p-
JIUKKa 23ra, Ae6 Xuco6JI0OBUM MWHBECTOPJIAPHUHT
COHHU OPTaETTaHJMUTMHU KypcaTMoKAa[9].

[ly 6unaH Ouprajvkia akUUASILOPJIUK Ka-
MUSTUHUHT QaosuATH Ba 6eBOCUTA aMa/ra OUu-
puJIaéTrad AUBUAEH], CHECATUHUHT CaMapaZopJIuK
KypcaTkuuu cudaTHa, Xap 6Up akLusara TYFpH Ke-
JIaJIUTaH JapoMa/i Japakacy, IYHUHTJleK 6030p/a-
M y3rapuluiapra MocJjama OJIMII HUMKOHHUSTUTA
ayloxyia 3 bTUGOP KapaTuaaau [10].

TagKUKOT MeToAoJIorusicu. MakoJsiaza ui-
MUH abCTpaKuUsIall, SMIUPUK, CTATUCTHK, TYPYX-
JIALUTUPULI, AUHAMUK, 9KOHOMETPHUK Tax/JIUJ YCYJI-
JapyuzaH doiasaHUIraH.

Tax/ i1 Ba HaTHXKa/ap MyXOKaMacH.
AKIUSIOPJIMK KaMUSAT/IAPU aKIUsl KypcH, KOMIIa-
HUSIHUHT 6030p KUHMaTH Ba Ty/aHAaéTraH JUBU-
JleHJJ1ap MHUKIOPH VpTacuza ¥3apo OOFJHUKJIUK-
HUHT MaBXyJ €K MaBXKy/J] SMaCJUTMHU aHUKJIall
Y4YH KOPPEJSIMOH-PErpecCUOH Tax/JIUJIHMA amaJsira
OIIUPAMHU3.

ByHpa 6u3, Typ/au TapMoKJjapjaru Ba 60-
30pJila KOTUpPOBKA Hapxura 3ra, 6apkapop AWBH-
JeHJJIapHU TYAaéTraH aKUUAAOPJUK >KaMUSTJIa-
PUHU TaHJA6 OJIMIITa XapaKaT KUIAUK. TagKuKoT
06bekTH cudaruga “‘KusuakymuemeHt” AN,
“TomkeHTBUHO KoM6uHaTH' AXK Ba “Y36ekucToH
Pecniy6sika ToBap-xoM aimé oupkacu” AXKnapu
TaHJa6 OJTMHU. AKIIHASTOPJIUK XKaMUSTJIapU TOMO-
HUJAH TYJaHA€TraH AWBUJEHJJAap Ba KOMIAHUS-
JIApDHUHT 6030p KUKWMaTH VpTacujard Koppess-
LJUOH-perpeccuoH OOFJMKJUKHM aHUKJIALl Y4yyH
TaHJ1ab OJIMHTaH aKLUAJOPJIMK }XaMUATIapy TOMO-
HUJIAH Xap MUK OUp JOHA aKuusra TyJaHTaH Au-
BUJIEH/IJIap MUKJAOpPU Ba XaMH TYJaHTaH JUBU-
JleH/JIap XaKMHU KypcaTkuuaaapugaH ¢onganaHa-
Mu3. llyHuHrjek, ymoy KypcaTKU4JIapHU aKIys-
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JOpJIMK KaMusaTJapuHUHT 2014-2019 liunnapaaru
6030p KUHMaTH KYpCaTKU4YU OGUIaH GOFJIUKJIUTHHA
KYpub YHMKaMHU3. AKIHSIJOPJUK KaMUATIapu ¢ao-
JIUSTUTA JOUP MabJAyMOTJapra Kypa, O6u3, Kop-
peasiiuys kKo3bPUIMEHTHHU Kyhugaru dopmy.a-
JlaH porganaHub XUcoobaaiMus:

XYy —X*y
Ty = ety 1)
6y epJa,
X — TYJIaHTaH AUBUJIEH]] MUKJIODH;
V - KanuTaju3anus xakMu (oJaTha akius-
JIApHUHT 6030p 6aXOCHHM 6030pJAard akiusJaap

COHUTA KYyaUTUPHUII OPKAIM aHUKJ/JIaHA/[U);

X,y - Ma3Kyp KypCaTKUUJAPHUHT ypTaya
MHUKJIOPH;

Oy, 0y — CTAaHAAPT YeT/IaHMIIL

Tax/1u1 y4yH TaH/1ab OJIMHTAH aKIUs0PJIUK
KaMUATJAPUHUHT xap OUpH 6VHMYa aHUKJAHTaH
KOPPEJISIMOH TaxX/IWJ HaTHXKajlapura Kypa Ma3kyp
AKIUAZ0PJIMK XXaMUSTIapU/ia YOy KypcaTKU4UIap
ypTacua TYFPUAAH-TYFPU Ba Ky4JId OOFJIUKJUK
MaBXKy/l 3KaHJUTHUHU aHUKJaguK. OJIMHraH HaTH-
XKajap Kyiuaaru 1-xaZiBajJ MabJyMOTJIapujia aKc
3TTUPHUJITAH.

1-xaaBan

AKUIMAAOPIUK XKaMUATAApPU TOMOHHM/JAH TYJIaHraH JMBUAeHA/Iap MUK/JOPH Ba 6030p
KalnMTaau3anus Xa>KMUHH KOppeJIALUOH-perpecCMoH TaxJIu/I HaTHKaaapu[11]

Ne KypcaTtku4iap

“Ku3njiKymuoeMeHT”
A

“¥36eKNCTOH
Pecny6/1Mka ToBap-
XxoM amé oupkacu” AXK

“TOIKEHTBUHO
koM6uHaTH” AXK

TynaHraH AWBHEHAJAp Ba KamUTaJHd3aLUs-

1 . 0,848545 0,819354 0,990993
HUHT ¥3ap0 60FJIUKJIUK K03dPUeHTH
Bup GUpJIMK aKuusara TyJaHraH JUBUJEH/, Ba

2 | KanuTaJu3alusaHUHT y3apo 6OFJINKJINK 0,856523 0,821201 0,986254

K03 PunreHTH

’KazaBasn MabayMoTIapuaH KYpuob TypraHu-
MU3/leK, 6apya XoJaT/aap/Aa aHUKJaHTaH Ko3ddu-
uueHT 0,8 naH IOKOpY HaTHXKaHU KypcaTMOKJA Ba
Ma3Kyp HaTXKaJjapra TasiHraH XoJ17a 0u3, Kypcar-
KUYJIap ypTacuja Kyd4d GOFJUKJINK MaBXyJ dKaH-
JILTUHY, XyJloCa KUJIMIIMUMHU3 MyMKUH. lllyHu Xam
ajoxyja Kaig 3Tub YTUUIMMHU3 Kepakku, Gapua
XoJIaTJIap/a OUp OUPJIMK aKIUsAra TYJaHTaH JAUBH-
JleHJl Ba KalMUTaJU3alUSIHUHT ¥3ap0 OOFJIUKJIUTH
ypTacuzaru Koppenasnus koabduuueHTHaH Kypa
»)KaMU TYJIaHTaH JUBUJEHJJIap Ba KaluTaJu3aLus-
HUHT ¥3ap0 OGOFJIMKJNTH YPTACUJAru KOppessius
K03$dUIIMEeHTH IOKOPU HaTHXKaHU KYpcaTMOK/a.

KypcaTkuunap ypTracuzard ¥y3apo GOFJIHK-
JIMKHU KyHu/Ja KeJaTUpuarad 1-3 pacmiapza ssHaza

SIKKOJIPOK, KYPUIIMMH3 MYMKHUH. MabJayMOT/IapHU
TaxX/IWJI KWJIap 3KAaHMU3, aK[USJOPJIUK XKaMHUSATJIA-
pu TomoHuzAaH 2014-2019 iunnap Mmob6alHUIA TY-
JIAHTaH [AUBHUJEHJJIAp TYypau (MYKM Ba TaIlKH)
oMHWJIap cabab y3rapu6 GOPTaHIMTMHH KypPHILH-
MU3 MyYMKUH. ByH/a Xap y44yasa akUusa0pJIuK »Ka-
MuaTuAa avHaH 2017-2019 kAwnnapfa AUBUAEH/-
JIAPHUHT 6apKapop TYJAHAETTaHJWTHHU aJIOXUAA
Kalg aTu6 yTUImMMU3 J03UM. PUKpUMU34a, OGyHTa
acocuil cabab cudaTuga MamJaaKaTHMH3/a Kalu-
Ta/l 6030pUHU PHUBOMXJIAHTUPHUIN Gopacuga HCJIO-
XOTJIAPHUHT KaJiaJl CypbhaTaapAa 0Ju0 OOpUIaET-
TaHJIUTY, aKUUALOPJIUK >KaMUSTAapUAa Xycycui-
JIALUTUPULI aMaJUETJapUHU KOPUM KUIUHAETraH-
JINTUHY KyPCaTUIIMMHU3 MyMKHH.
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1-pacm. 2014-2019 itnsiap mo6aiiHuaa “KusuakymuemenT” AXK TOMOHUAAH TY/IaHTraH
JAUBUJAEH/JIap MUKAOPH Ba KallUTAaIU3anus XaKMu[12]
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IOkopugaru 1-pacmga “KusuakymiieMmeHT”
AXK ToMOHMJAH TYyJaHraH AUBUAEHAJIAP MUKAOPHU
Ba KanmuTaaus3anusd XaXMHHUHT 2014-2019 #ui-
Jlap/iary y3rapuil JUHAMUKACH KeJTUPUJIraH. YHra
Kypa 2014-2019 iuasap [AaBoMHJA TYJaHTaH

JUBHUJEeHJIap MUKJIOpUHU 43,8 Gapobap OMMUpHU-
JIMIIY, aKUUAAOPJIUK >KaMHUATU KalUTaau3alus
xakMuHu 702601,5 miaH.cympgad 939785,5 MiH
cyMraya ycumura ca6ab 6ysira.

1000000 186646.41 200000
900000 180000
800000 160000
700000 140000
600000 120000
500000 100000
400000 80000
300000 41227.13 60000
200000 142421 1199335 14991.68 17 44 40000
100000 : 20000
| | |
2014 2015 2016 2017 2018 2019
ii ii it i ii ii
_K“m““mi?\‘;:)mm OUTE. 4062247 4962247 4962247 358751  685494.75 89035112
TynanTan IHBEICHAMEKIOPE 140 1) 1 1190335  14991.68 1724044 41227.13  186646.41
(»L1H.c¥MOa)
s KanHTanH3amas XakMH (MIH. cymaa) T¥nanraH JHBHISH MHKTOPH (MIH.cYMIa)

2-pacMm. 2014-2019 iinniap Mo6aiHuAA “Y36eKkucToH Pecny6/1MKa ToBap-XoM ameé 6upaxacu” AXK
TOMOHHU/AH TYJIaHTaH JUBUEH//Iap MUK/JOPH Ba KanuTaIu3anus XaxxkmMu[13]

“Y36ekucToH PecnyGaMka TOBap-XoM amé
ouprkacu” AYK TOMOHHU/IaH TYJIaHTaH AWUBUEH/IAD
MHUKJOPU Ba KanuTaJu3alusgl XaxKMUHUHT 2014-
2019 Hunnapjard ysrapuil JUHaAMHUKacu HOKOpHU-
Jlard 2-pacMfia KeJTUpPWIraH 6y/aub, yHra Kypa
2014-2019 ¥wuanap JaBoMUJA TYJaHraH [JUBU-
JeHAJjlap MUKAOpPUHU 14242,1 M™MJH. cyMJaH
186646,4 M/H.cyMrada OIAPUIUIIN aKIIUAAOPJINK
)KaMHUATH KaluTadu3auus XaKMUHM 49622,47
MJIH.cyMiadH 899351,1 MJH cyMraya ycuimura cab6ao
o6ysran. Kyiuaaru 3-pacmaa “TOIIKEHTBUHO KOM-
ouHaTh” AYK TOMOHMJAH TYJaHTaH AWBUJEHJIAD

MHUKJOPH Ba KalUTaJu3anusd XaXXKMAHUHT 2014-
2019 ¥wmappard y3rapuil JUHaMHKacu 6yinda
TaxXJIUJIUNA MabJyMOTJIap KeJTUpUJIrad. Maskyp
TaxXJIWJ HaTWKajlapura Kypa akKIUsA0pJIUK XKaMUsi-
TH ToMoHuAaH 2014-2019 iwatap MobGaWHHAA
aKnusIap OyAn4Ya AUBUJIEH/ MUKJOPUHU (aKLMSA-
JIApHUHT JlapoMaJyinauru) 7,1 6apobapra omupHiin
aknusiap 6o3op 6axocunu 10,1 6apobap opTULIN
OPKa/IM JKaMUSATHUHT KalMWTaJU3alUs XAKMUHH
46763,5 muaH.cymaad 475130,9 muH.cyMrava ycu-
1Iura oJiu6 KeJyraH.
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2014#  2015% 2016 & = 2017# = 2018H = 2019 i
KaMHTATHIANA XAAME (MTH. | ge763 5 467632 | 467651 18217072 385768.34 475130,95
cima)
Tynawras IEBHICEAMEKIOPH o357 | 158095 ~ 14178,6 138410 215877  65835.1
(MmH.cyMIa)
s KanmHTamH3anad XakMe (MIH. ciMaa) T¥1aHran AHBHASHI MHKJOPH (MTH.c¥MIa)

3-pacm. 2014-2019 iinsiap mo6ainHuAa “TomkeHTBMHO KOMOMHATH AXK TOMOHUAAH
TYJaHTaH JUBUJAEH/JIap MUK/AOPH Ba KaUTaIU3anus Xa:kMH[14]
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TynnaHraH TaxIUIUHA MabJayMOTJIAapUMHU3
acocujia 6up GaKTOpJM YU3UKJIN PErpeccusi TeHT-
JIAMaCcHHHM XOCHJI KUJIaMU3, GYHUHT y4yH KyHuJjaru
K03 PHUIIMEHTIapHU aHUKJ1a0 0JIAMHU3:

Xy iy
a; = G)z( (2)

6y ep/a,

X — TYJIaHTaH AUBU/JIeH/JIap, MJIH. CYM/I3;

Y — KaldTaau3alnus XaKMH, MJH. CYM/a;

X,y - ymiby KypcaTKUWIAPHUHT YpTadacH,

G2 - TyIaHraH AMBUAEH/JIAp XQXKMUHUHT
JIATIepCHUSICH.

Qg =y —a; *X (3)

IOKopuzaruaap acocuza, akUMALOPAUK XKa-
MUATJApU TOMOHUJAH TYJaHraH JUBUAeHJJap Ba
6030p KanuTaJu3alUsACH YpTacujaru OOFIUKJIHK-
HU KypcaTub 6epyByd 6Up GaKTOPIU YU3UKJIU Per-
peccusi TeHrJIaMaCMHU KyWUJard KYpUHHUIIAA aKC
3TTUPHUIINMHU3 MyMKHH:

¥ = 101955,5 + 4,7576x; (4)

0y epaa,

¥ - akIMALOPJIMK )KaMUATUHUHT 6030p
KalUTa/JU3alMACH;

Xj — TYJIaHT'aH AUBUJIEH/IJIap MUKIOPH.

VpranunaéTran akuMAJOPIUK >KaMUAT/IApH
TOMOHHUJIAH >XabMH TyJaHTaH [JUBUJEHJJAp Ba
KanuTaJu3auusaaap XaKMUHUHT YMYMUE KoppeJisi-
nus kosa¢pouuuentu 0,8863 ra TeHr 6ysca, GuUp
OUPJMK aKLMAra TYJaHraH AUBHJEHJ Ba KalMTa-
JIN3ALUAHUHT YMYMHUH Koppessanusa KoapdulveH-
tn 0,8879 HU KypcaTMOKJa. YUIOY HaTIKaIap XaM
KypcaTKU4JIap ypTacuja 6eBOCUTa, Ky4Ju 6OFINK-
JIMK MaB)Xy/J, 9KaHJIUTMHU TaCAUKJIaMOKJa.

Ky#nzpa perepmuHanus kKo3pPUIMEeHTUHU
XHCO6JIaiMU3:

2 _ L0m9)’ 5)
Ii-y)?

Oy epJa,

X;- TYJIaHTaH AUBUJIEH/JIap MUKJOPH;

Vo — Xap Oup x; KUAMaTu y4yH 6up dakTop-
JIM YU3HUKJIU PErpeccysi TEHTJIaMacH OpKaIu XUCO6-
JIAaHTaH aKIUSAJOPJHK XKaMUATUHHUHT 6030p Kamu-
TaJU3aLUSACU KYPCATKUIH;

y - ypTaya KanuTaau3auus KypcaTKUYHU.

YHra kypa, R? nHaTtmxkacu 0,7389 ra TeHr,
AbHU BapuauUsAHUHT 73,89 % TysaHaéTrad JUBU-
JleHlJ1Iap XaXKMU OuJiaH OOFJUKJMICMHK aHIJIATCa,
KoJraH 26,11% 3ca 601IKa OMUJIJIap HaTHXKacHJa
AKIUAJOPJIUK JKaMUATIApU  KalNUTaIU3alUsACH-
HUHT ¥3rapaéTraH/JuriHy aHraaTaju.

JleMak, HOKopH/la aHUKJaHTaH Ko3abduuu-
eHTJIap Ba KypcaTKU4JIap acoCHAa aKIUsOpJIHK
)KAMHUATJIAPU TOMOHUJAH HOPUTUIAETTaH [AUBU-
JleH]T cuécaTy JoMpacujia Ty/JaHaéTraH JUBUJEH]
TYJIOBJIApHU XaKUKATAA YHUHT aKI[Usl Kypcura nupo-
Bap/, HATMXaZa >KaMUATHUHT 6030p KanuTaau3a-
[USACH X@KMUTa eTapJjuya TabCUpP YTKa3a OJIHIIY,
SbHM, TYJaHAETTaH [AWBUJEH/JIAD MUKIOPUHHU
OIIMPUIUIIN 6030 KalUTAJU3AIUACUHU XaM OLIH-
mura cabab 6yMIId MyMKUH, Jleb XyJiocara KeJju-
IMMU3 MYMKHH.

llly 6wiaH OUprajukjaa akUUSAJOPJIUK Ka-
MUSTH TOMOHU/JIAH IOPUTUJIAETIaH UBUJIEH]] CUE-
CaTHHU 3KOHOMETPUK TaxX/IUJ KUJUII OPKAJIU aK-
Ul KYPCUHUHT Y3rapUIIMHU TaxJIAJA KUJIUIIUMU3
MYMKHH Oyiaagu. Kyduparn 4 Ba 5-pacmiapja
“TomkeHTBUHO KoMOHUHaTH” AXK MHUcouga 3KOHO-
MeTPUK TaxJIMJ acoCcuja [AUBHUJEHJAapHU Ba
AKIUSAIAp KYPCUHUHT Y3rapUIIuHU MPOTHO3 KUJIU-
IMMHU3 MYMKHH G§1aau.
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4-pacm. “ToIIKeHTBUHO KOMOGMHAaTH AYK1a SJKOHOMETPUK Tax/IMJI acoCuja
AUBH/EH/JIADHUHT Y3rapyiuy Nporaosu[14]

0116 GopraH Tax/W/UIApUMHU3ra Kypa, sKo-
HOMETPUK Tax/JIuJ HaTwxkacuja “TOLIKEHTBUHO
koMb6uHaTH” AXKHUHT JUBUJAEHJAPHUHT Y3rapu-
mu acocuga 2020 Mua HaTHKajapura Kypa 6up
JoHa aknusicura 45960 cym, 2021 HAua HaTwkala-

pura Kypa 57243 cywM, 2022 Hua HaTHXKaJapura
Kypa 3ca 62590 cyM AMBUJEeH/| TYJIaHUIIUHUA POT-
HO3 KWJIMLIMMHU3 MYMKHH. IOKopuzaaru kabu sko-
HOMETpPHUK Tax/WJ épAaMujia aKLUHUAJapHUHT Kyp-
CHUHU XaM NPOTHO3 KUJIUIIMMU3 MyMKUH GyJ1aIU.
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5-pacm. “TomikeHTBUHO KOMGUHAaTH AYKa IKOHOMETPHUK TaX/IMJI aCOCUAA aKIMsiIap
KYPCHHH y3rapyiluy NporHosu[14]

IOKopuAaru sKoHOMeTpHUK Tax/IWJI XyJiocasia-
pu acocuzaa “TomkeHTBMHO KoMO6uUHATH AXKaa
NpPOTrHO3 HaTwxajapura Kypa 2021 iuaum akuyus-
HUHT Kypcu 344180 cym, 2022 iinn 290860 cymHy,
2023 #na 335000 cyMHM TAlIKUJ 3TUIIMHU MPOT-
HO3 KWIMIIMMU3 MYMKUH Oyiagu. Kypub6 Typra-
HUHTHU3/leK, TPOTHO3 HaTWXXaJapUHU LIAK/JIAHTH-
pulga 6u3, akKUUAJOPJUK KaMUATH GaOJIUATU
6usaH OofauK 2017-2019 ¥Hua HaTHXKajJapura
TasgHTaH X0JIJIJa NMPOTHO3 TaX/JIWJUIADUMHU3HU OJIHO
6opauk. byHra acocuit ca6ab 2014-2016 uuanap-
JlaH Kypa, aiiHaH 2017-2019 kuanapaa mMoaus 60-
30pyja Yysrapuuuiap kKafa/uIallaéTraHJAuIv  Ba
0030p KOHYHUSITJIApUTa aMasl KWJIUII Ky4aéTraH-
JIUTHU cababJiu /16 alTUIIMMU3 MyMKHH.

Xysaoca Ba Takauduiap. Xysioca KUIUO alT-
raH/ia, JUBUIeH/, TYJIOBJAPH Ba aKLHSA KYPCH XaM-
Jla 3 HaBbGaTuJa aKLUALOPJIMK KaMUSATIAPUHUHT
KallUTaJu3alus XaKMU ypTacujaru Ky4yad Ba TyF-
PUAH-TYFPU OGOFJIUKJINK MaBXKYJJUTH, KyTHIAET-
raH JYUBUJIEHJIAPHUHT YCUII CypbaTHUHUHT OpPTH-
Y 6UIaH yJayLuUlap HapXWUHU OLIMIIK Ba LIYHra

MOC paBHIIa KUCKa MyIJaTAa aknusaaopJap ¢apo-
BOHJIMTH Japa)KaCUHUHT OIIWIIY OWJIAaH U30XJIaHa-
Jd. B3 TOMOHMMM3JAH aMajra OIIUPU/IraH TaX-
JIWJJIAp, MPOrHO3 HaTWKalapHd OpKaJu WHBECTOp-
Jap MabJAyM OUpP aKIUAJOPJIUK KAMHATUHHHT
AKLMSAJIAPUHU TaHJIAIN MyMKHUH 6¥Jica, aKIUsA0p-
JIMK ’KaMUATJIapU 3ca yJjiap TOMOHUAAH 0J1M6 60pHu-
JIaéTraH JUBHUJIEH] CHECATHUHU aKIUsJap Kypcura
Kal JapakaZia TabCUp 3TAETTaHJUTHHU 6GaxoJiall-
Jlapura 3aMyH SIpaTUJIMIIKA OWJIaH OUpPra, aKLMs-
JIOPJIMK KaMUSATHUHUHUHT KalWUTaJU3alMUsA XaKMHU-
HU OUIMPHIIra JOUp TaAOHpJapHU aMajra OIIH-
pHUIlra UMKOH sipaTHJIau Aeb xucobaiimus. By aca
OM3HUHTYA, }3 HaBOATHJA MaMJIAKAaTHUMH3/A KEHT
aMaJ/ira OUIMPWIMIIM Ky3JaHa€TraH XyCyCcHHJall-
TUPUII aMaJMETJApUHU caMapad aMajira OLIH-
pHUIIJa aJoXuaa aXaMHUsAT Kach 3Tazu. 3epo, ONTHU-
MaJl JapakaJa TallKWUJ 3THJIraH JUBUJEH/ CHéca-
TH HapaKaT aKIUAAOPJApPHUHT MOJJIUH PapOBOH-
JINTUHU OIUPHUILH, 6aJTKKU aKIUSJOPJIUK KaMUSITH-
HUHT XaM WHBECTHUIMOH >K03U6GaJOPJUTHHU OIIU-
PHIIH MYMKHHAUD.
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