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ANALYSIS OF FOREIGN INVESTMENT INSURANCE IN UZBEKISTAN
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Kupum. axoHjaru gespau 6apya HUPUK
JlaBjaT/jap Y3 UKTUCOAUETIAPUHUHI PUBOXKJIAHU-
KA YeT 3J UHBECTULMSAJIAPUHUHT poJIMra KaTTa
axaMUAT Gepajusap Ba HaTHUXKaJa YJapHU XUMOS
KWJUIIra Ky4Jd 3IbTUOOp KapaTazusaap. 21-acp
6oliapyura Kejqub KyJall MHBECTHULIMS MYXUTUHU
spaTULIa, alHUKCA MHBECTUIUSJIADHU caMapasid
XUMOsI KWJIUII TU3UMHJA KaTTa Taxpuba TyIJiaH-
au. lpesauaentumus Ll.MupsuéeBHuHr 2021 Hun
29 nekabpaa Oauit Maxsucra wyaaarad Mypoxa-
atrHoMacuJa “UKTUCOLUET coXacujaa OJAUMHU3/A
TypraH Basudasap xakKuja ranuprasja, aBBaJo,
KeHT KaMpOBJIU UKTUCOAUHN UCI0XOT/1ap Herusujaa
KyluJard MakcajJjap MyKaccaM SKaHUHU Kaij
3TUII JIO3UM: UKTUCOAMHM YCUIIra, aBBaJo, paKo-
6aTAoll caHOAT 3aHXUpPJApUHU fApaTULl XaMja
OyHJal JloMuxasapra MUHBEeCTULUSJIAPHU KYTalTH-
pUILI OpKaJM 3PUILUII; WHBECTULUS CHECATUHU
IOpUTHLIAA [JaBjaT HWUITUPOKMHU MNacalTUpuo,
XyCyCUU Ba TYFPUJAAH-TYFPU UHBECTULHUANAD YIIy-
IIUHU OIIMPHUII; AABJAT HOMHUJIAH TallKU Kap3
OJIUII KaMaHTUPUING, UHBECTULUSA Ba UHOpaATy-
3W/JMa JIOMHUXaJapura KympoK XyCyCMH KamuTasa
a6 aTUI” - Ae6 TabkuA1ab yrrad[1].

Kaxon wuxkrucoauérugaa COVID-19 mnanpge-
MMUSCA IIAPOUTHJAA TYFPULAH-TYFPU XOPHKUU
VHBECTULUSAJAPHUHT KECKUH KUCKApUILIN Ky3aTHuJI-
Ju. TyFpuaaH-TYFpU XOPMIXKUHM HHBeCTULUsIAP
2020 unnpga 40 %ra kamaru6, 2019 iuara Hucba-
TaH 1,54 TpJH. foJulapra KUCKapyIlly 6amopaT Ky-
JIMHTaH 34. TYFpUaH-TYFPU XOPHXKUH UHBECTHU-
nustiapHuHr 2021 duaga xam 5-10 % Kuckapumm
Ba ¢akaTruHa KypcaTruwiapHuHr 2022 HuiajaH
THUKJIQHUIIU OJIIUHJAH alTHG YTuaau|2].

MuaIui  UKTUCOAHMETHUHT HHBECTHUIIMOH
»)K03M06aIOPJAUTY MaMJlaKaT[a KaH4yaluK Japaxaja
KyJlall MHBeCTULUS MyXUTUHUHT SIpaTUJITaHJIUTY,
4YeT 371 UHBECTOpJapura Gepu/raH UMTHE3IAp Ba
npedepeHuusIap, alHUKCA XOPHWIKUKA HHBECTOD-
JIAPDHUHT 6apya GOUJMKJIAPUHUHT KadoJaTJU XHU-
MOSIJIaHTaHJIUTY 6ulaH 6enruaaHagy. OKopugaru-
JIap/iaH KeJiub YUKHO, 3aMOHABUM Ba UJIFOP TaXKpH-
6aj1ap acocy/ia XOpPWKUN HHBECTULUSJIAPHU CYFyp-
Tajall aMIUETUHU TaKOMUJLIALITUPULI XO03UPTrU
Jlon3ap6 BasudasapaaH OupH, Aeb6 TabKUAJaALl
MYMKHH.

Apa6uéraap Taxjauau. MUIMA UKTUCOAU-
éTHU PUBOXKJIAHTHPHUIIAA XOPYDKUH HHBECTHIUS-
JIADHUHT JPHU MYXUM 35KaH, XOPWXXUH HHBECTHU-
LUSJIApHU a0 KWIKLIJA MaMJaKaT/Aa ipaTUirad
KyJlail UHBECTULIUSI MYXUTH acocuit oMU cudatu-
Jla MaiJioHra YHUK3JW Ba WHBECTUIUS MYXUTHUHHU
»KO3UOaZOPJUrd OeITMJIOBUM YHCypJapJaH OupH
aifHaH MHBECTULHUSJIAPHU CyFypTaJjall xucobJiaHa-
au. Xap KaHZad TaJKUKOTHUHI acoCHil Hasapui
KUXATJapUHWA YpraHullZia, YHUHI OObEKTUHUHT
MKTHUCOAUN MOXUSITUHM aHUKJAIIHU Tanad Kuja-
Au. UHBeCcTULUSIApHU CYFYPTAJALIHUHT HUKTHUCO-

JUM MOXUATHUIa AHUKJUK KUPUTHUILJA [JAcT/ab
YHUHI 0OOLIKA TyUIyHYaJapAaH ¢apk KujaJuraH
y3ura Xoc XyCycuaT/aAapuHUA oyul jo3uM. llyHaan
XYCyCUSATIApAaH OUPHU Oy UKKUTA “UHBECTULUSA” Ba
“cyFypTa” KaTEropUsiCHHUHT y3apo OOFIMKJIUKAA-
M xapakaTugup. UHBecTHULMAJApHU CyFypTajall
TylmyH4Yacd 6y YMyMHUH CyFypTasall Jodupacujaa
XOCUJI Gy/IraH WyHanui 6yau6, cyrypTta GpoHanmapu
Hasapuscu KaMpoBU/Ja aMaJira oliMpuiaau. Masec-
TULUA QaoUATH 3Ca HWHBECTULHUSA JOWHUXaJapH
JloMpacy/ia ama/ira OIUPUING, JIOMHUXA PUCKIapH
XaM JIOMHUXaJapHU aMaJjira olypUIl 60cKu4Iapua
aHUKJIaHaJu.

WHuBecTULUSJIADHU CYFypPTa/JAIIHUHT UKTH-
COAMN MOXMATH TYFPUCUJA POCCUSAIUK OJIUMJIAp-
HUHT TYpJI1 KapallJlapUHU TaX/ 1M KUJIKLI acocr/ia
yJap opacuAaH y4 TypAaru €HJOIIYBHU aXpaTHO
OJIUII MYMKHH. BUpHHUYM €HJI0IIYBAA UHBECTHUIHUS -
JIApHU CyFypTajall JeraHja XOpPWXUH HHBECTHU-
LUSJapHU TabCUpP KUJIMUIIM MYMKHUH OYJraH cué-
CUH pUCKJApAaH XMMOSJIAlIHM TabMHUHJALITa Ka-
paTWwirad cyrypTajall Typu cudaTuja TYLIYHUIL
MYMKUH. ByH/al éH011yB UJIMUAN TaAKAKOTYUIAP
K.E.Typ6una Ba 0.B.MaskoBasap[3] uaMuii unuia-
puja ydpanau.

WUkkuHuyu énpomys C.A.®uaun Ba C.B.Epma-
coBsiapra[4] Terunuid 6y/au6, WHBECTUIHSAJAPHU
CyFypTajiall — 0y KanuTaa KyHUJIMaJapHU Ta'bCUP
KWJIMIIN MyMKUH GYJIraH MHBECTULIUSA Ba CHEKYJIA-
THUB PHUCKJApJaH CyfypTa BOCUTAcHJa XUMOsJIaLl
71e6 TyIyHUIaH.

Y4yuHYM €éHjouIyBJA 3Ca MHBECTULUSAJIAPHU
CyfypTajaum - 6apya HWHBECTULUS TypJapHUHU
COAUD GYJIUIIN MYMKHH GYJIraH TYpJid pUCKJIapJaH
XUMOsJIall BOocUTacH cudatuja Kypuaagu. byngai
Kapaw H.A.KpuueBckuit Ba /[[.A.BomkaHUH UAMUN
vuUIapyja ¥3 aKCUHM TONraH. YMyMaH oJIraHja
alpuM TaJKUKOTYWJIAp MHBECTULUSJIAPHU CYFyp-
TaJAIIHUHT UKTHUCOANM MOXHUATHHU OYMILJA aBBa-
JIaM6op, YHUHT 0O0bEKTH Ba NMpeJAMETHHH aHHUKJa0
OJIMII 3apypJUTHHU Kailg Kuadwmajau. MacasaH,
JA.A.BospkaHWUH MHBECTULMAJAPHU  CyFypTasall
00'beKTHU cudaTHIa: ““KUCMOHHUM Ba IOPUJMK IIaXc-
JIADHUHT TaJ0UPKOpPJUK (aoSUATUHU amajra
OLIMpHUIL O6UJaH GOFJIHMK 6y/raH, yYMHYU LIaxcjaap
OJIAMJAry ’aBoOrapJ/iMK, MyJIK Ba MyJKAN MaHa-
aTJiap, COfJIMK, XaéTHU cakjall 6ulaH GOF/IHUK KO-
HyHUU MaHaaTnap”’[5]HU caHab yTagu. Ymby éH-
JIOIIYBra Kypa WHBECTHLUSJAPHU CyFypTajall
Jlorpacy/ia 6apya )XUCMOHUH Ba I0PU/UK LIaxcaap-
HUHT Xap KaHJal MyJakuil MaHaaT/JIapUHU CYyFyp-
TaJIAaHUIIN MyMKHUHJIUTH TYIIYHUIAH.

JI.C.boposaBko ¢UKpHYa: «MHBECTULHSIAP-
HU CyfFypTajall OO0bEeKTHHU aHUKJAamjaa dakar
>)KUCMOHMH Ba IOPUJUK LIAXCJAPHUHT MYJKUI MaH-
daatsapura sMmac, 6asKu MHBeCTULUS (AOJUATU
CyGeKT/JapUHUHT MyJKUN MaHdaaTsapura 3bTH-
60p KapaTuIl JIO3UMJUTUHU»[6] TabKUAJAUU.
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ByHJa MHBecTHLUS CcyOeKTJlapura ypry 6Gepusu-
IKJAH MaKcaj, ymby cyFypTajall Typuja CyFypTa
KWJIJUPYyBUYMUIapra aHUKJIUK KUPUTUIUO, 1Iaxcaap
COHM yerapasiaHaju. bup cy3 OujaH aWTraHpa,
VHBECTULUAJAPHU CyFypTasiall 06beKTH cudaTu-
Jla UHBECTHLUSA JIOMHUXAJapUHU aMajra OLIMpHII
O6uiaH G60FJIMK UHBeCTULUA PAOTUATH CyOeKTIapy
MyJKUH MaH}aaTAapu TYIIYHUIALH.

V3 HaBGaTHa MHBECTHMIHUAIAPHM CyFypTa-
JIAIUHUHT IpeJMeTUra aHUKJIUK KUPUTaAuraH 6yi-
cak, Kopujard GUKp Ba EHJOUIYBJAPAAH KypH-
HUO TypuOAMKH, MHBECTULMSAJAPHU CyFypTaJall-
HUHT NpeMEeTU UHBeCTULUS QaOSUATHUHUHT y3U-
aup. by macanasa H.A.KpuueBcKkUHHUHT PuKpuda
WHBECTHULUAJAPHU CyFypTajall NnpejMeTH “..HH-
BecTULUA GAOJUATH Ba YHUHT 6apya KYpUHHULLIA-
pu”’[7] ne6 TymyHaau. by macanaza JI.C.bopoaBko:
“UHBECTULUAAPHU CYFYPTAJAIIHUHT TpeJMeTH
MHBeCcTUL U GaoJUATHHU aMasira OLIUPHULI Kapaé-
HUTa a0 3TUAraH MOJJHUH Ba HOMOAUH 60NIHK-
Jap”fiaH u6opaT 3KaHJWTMHU TabKW/J1ab, “WHBeC-
TULMATAPHU CYFypTaJsalll - UHBEeCTULUA JoHHuxaa-
P PUCKJIapUHU aMaJira OolUpULLZA, CyFypTalaHyB-
YUJIAPHUHT TVJaraH CcyFypra MykodoTapu Ba
OolLIKa MabJiaFJapy XMCOOUTa TAIIKUJ ITUITAH CY-
fypTta QoHAapuJaH UHBECTUIUS PaosIUATH CyO-
eKT/Japu MYJKUN MaHaaT/JapuHU XUMosaall My-
Hocabatsiapu” [8] meran TabpudHU Gepau.

XOpWKUM HHBECTUIUSJIADHU CyFypTaJall
Macananapu Poccusinuk onumaap A.C.3arps/ickui,
O.HAunentok, P.M.Karomos, 0.B.KosnecHukoBa,
H.I0.Kysemos Ba /I.B.}JOJI0BHUHT WIMUM nliapu/ja
XaM KYpub6 YMKHUJITaH.

TaaKuKOT MeToA0/10TUsACU. Ma3Kyp MaB3y-
HA épuTHIa abCTpaKkT-MaHTUKUM — QuKpJall,
YMyMJIAIITHUPHULI, Kabu ycysuiapfad dbonianaHuI-
raH.

Taxina Ba HaTUXKa/lap MyXokaMmacH. JlyHé
UKTHCOAMETH/IA CYFypTa MyHOcabaTJlapu €pJlaMu-
Jla UYKH Ba XOPWX KamWTaJ 3raJapuHUHT 3 UH-
BecTULUA GaousATAapUa l03ara KeJUII MyMKUH
6yJ/raH pUcCKJapJaH XUMOsAJall OPKaJad yJAapHUHT
MHBECTULUOH GaoJ/UIMTUHU parbaT/IaHTUPUILHU
Ta'bMUHJIAIIHYA aMaJ/ira OIMUPULI MyMKHH.

XOpWKUM WHBECTUIUSJIAPHU CyFypTaiall —
XOpPWXKHUHM MHBecTopJiap MaHaaTJapUHU XUMOS-
Jlalira KapaTwiraH cyFypTta Typujup. Hatwmxaza
ymby cyfypTajall TYpPUHHUHI acoCUM Makcaju
MaMJlaKaTra XOPW)XMW MHBECTHULMSJIAPHU Kajo
KWJIUIJaH ubopataup. by §3 HaB6aTHAa UHBECTHU-
nusa daosMATUAA 103ara KeJUIIM MYMKHH GyJrat
PUCKJIApHM OJIAMHJAH aHUKJIALl, TacHU AL, Tax-
JIWJI KWJIKLI Ba yJapHU cudaTau 6axoJalllHU TaKo-
30 3TaAU.

MlyHpait Kuaub, pUCKJIApPHU TacHUJaLl
O6uJIaH WyFyJJIaHraH OGUPHUHYM OJIMMJApJaH 6upu
k. M. KeiiHc 3am. Y 6y Macajara WHBECTHIIUS
daosnuATH GUIIaH WYFYJJIAHYBUU IIAXC TOMOHHU/IAH

éHamub, PUCKJAPHUHT y4YTa acoCUd TYpPUHHU
aHuKaau [9]:

- TaZOGUPKOPJUK PUCKU — HHBECTHULUSAIALI-
JlaH KyTWJIAéTraH JAapoMaJ, OJUUIHUHT HOAHUK-
JIUTY;

- "Kap3 6epyBYH" PUCKHU - KPEAUTHU KalTap-
MacJUK PUCKH, Iy XKYMJIaJaH XYKyKUH puck (Kpe-
JUTHU KaWTapullZiaH GYHMH TOBJALl) Ba KpegUT
pucku (KaM TabMHUHJIAHTAHJMUK)HU XaM y3 H4yura
osnaay;

- OyJ OUPJUTd KUHMaTHHUHT }3rapulilud
PUCKH - MUJIJTUH NyJ1 GUPJIUTU KyPCUHUHT Y3rapu-
M (6030p PUCKU) HATHXKACKAA MyJ1 MabJIaFIapyuHU
WYKOTHUIL 3XTUMOJIM.

['no6an Mukécna 6apya MHBECTHULIUA PUCKJIA-
pUHU 2 TypyXra 6yl MyMKHH:

- TU3UMJU (YMYMHKTHCOJUM, 6030p OUJIaH
GOFJIMK) — MHBecTOop 6GeBOCMTa TabCUP KHJa OJI-
MalUraH TallKyd OMUJIJIap OWJIaH GOFJIUK OVJraH
puUckJap;

- TU3UMJIM OyJMarad (THXOpaT) pUCKJAp -
WHBECTHUIMAIAIL 06 beKTH OUJIaH 6eBocUTa OOFJIMK,
6yJiraH, '’bHU 6OILKAPYB XOAMMJIAPUHUHT BaKoJa-
THJAH 6011126, To ym6by 6030p cerMeHTHAA pPaKo-
6aT 6uJIaH Tyrainurad puckJaap.

XaJKapo aMaJiMéTHU ypraHUILI HaTHXKacuJa
VHBECTULUS PUCKJAPUHU Kesub 4yuKull cabab.a-
pura Kapab Kyiuaruiaapra axpaTHIl MyMKHH:

- CUécUH pUCKJIap - TallKU CUECUU Ba3UATTa,
MaMJlaKaT WYuJiard BasusTra, 4aBjaaT CUECATUHUHT
y3rapuuiu 6uaH 6OFIUK PUCKJIAP;

- UKTUCOAWM pUCKJAp - MyaHsH JaBJaT
MKTUCOAUETUHUHT X0JIaTH, COJIMK, Ba MOJIMS COXa-
CUJIaT¥ CUECATUHUHT HYHaNIUIINUra GOFJIUK 6VJIraH
pHCKJIap;

- TEeXHOJIOTUK pHUCKJIap - acocaH uuULIab
YUMKapUIl KOpPXOHaJapyu 6uiaH GOFJ/IUK Ba YCKyHa-
JIAPHUHT WIIOHYJIMJIUTH, TEXHOJIOTHK >XKapaéHJap-
HUHT MYpPaKKaOGJWUTHY, WHHOBAIUSJIAPHU KOPUH
3THUII 6UJIAH 6OFJIUK PUCKJIAD;

- IDKTUMOUM PHUCKJApP - UHCOH OMUJIU GUJIaH
60F/IMK (MyalsH LIaXCHUHT ¥3 GaoJUATH JaBOMHU-
Jla XaTTU-xapakaT/JapuHU OJIJUHJAAH aWTUG Gepa
0JIMAC/JMK) Ba XKaMUATJArd W>KTUMOUM KeCKUHJIUK
(M Tamiamuiap, TypJad WXXKTHMOWHM AacTypJiapHU
aMaJira OuIMpHUIl Ba 60LIKaap) pUCKIap;

- XYKYKUM pUCKJap - SIHTU KOHYHJIAPHUHT
KabyJl KMUJMHUIIA €KW MaBKyJJApUHUHT y3rapu-
I HaTWXacuja, UIYHUHTZAEK, CYJ, >KapaéHJapu-
HUHT MYCTaKWLIWTKM 6y/IMaraH TakgupJa Mmanjo
oy1aau;

- 9KOJIOTHK PHUCKJIAp - UKJUM IIapOUTH, SMHU-
JleMusiap, 3apapKyHaHJaJapHUHT TapKaJully,
TeXHOTreH aBapusiap Ba aTpod-MyxuT UJoCaaHU-
M 6uJ1aH 60FJIMK pUCKIIAP.

Kaxon amanuétuga yMyMaIbTUpPod ITUITaH
"MHBECTUIMOH PUCK" aTaMacH KamuTajl KyWuJaiMa-
JIAPHUHT TYJIMK KM KUCMaH WUYKOTUJ/IUILU EKU XaK
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TYJIaHMACJAUrd 6UIaH GOFIUK PUCK TYIIYHYACHHU
aHUKJall y4yH KyJuaHuaagu. CupaciHu alTrasza,
Oy TyllyHYa KanuTaJ KyWUJIMaJapHU aMaJira olliu-
puyll 6uiaH GOFJUK PUCKIAPHUHT 6apya TypJiapu-
HU KamMpab oJs1a/iy.

Xap KaHAal TaAOGUPKOPJIUK  daoJUATH
KyTHJIMaraH xoJiaT/jap 6uiaH GOFfJIMK 3KaH, Yoy
daonuaTAa TaAOUPKOP KOOUIUATHHUHT JAapakacu
CHécui Ba UKTUCOAUM X0JIaTJiap Ba YHUHT Y3rapu-
IIMHU OJJWHJAH NMPOrHO3 KWIMLITa, JIOWHXAHUHT
MOJIMSBUN KOIJIAHUIIUHU XUCOO-KUTOO KUJIMIITA,
V3 daonuaTHAA XaMKOpJapHU KaH/Aal TaHJIAIINUTa,
6030pAaru xoJlaTra KaH4ajluMK Te3JIMK O6UJaH Moc-
JIALIMIIKra Ba caMapasu 60IIKAPYB KapopJapUHU
KabyJ1 KWJIMLIKTa G0FIUKAUD. Anb6aTTa TaZbupKOp-
Juk daonuaTuga 6apya KyTuJIMaraH xoJiaTJapHU
OJIIUH/IAH KYpUO Ba XUCOO-KUTOO KUJIHUO GyiMaii-
JiM, LIYHUHT YYYH XaM Ky3/1aHraH ¢oinara ara 6y.1-
MacJUK €KUM 3apap Kypull pUCKU Xap JOUM MaB-
XKYLAUD.

[llynpai 3kaH, CyFypTa COXaCH UKTUCOJUET-
HUHT PUBOXNJIAHUIIWAQ MYXUM TapMOKJap/JaH
6UPH XMCOOIaHaALH. Y36eKHCTOHA CyFypTa 6030pH
[IaKJ/JIAaHTaH Ba SHJAUTHMHA PUBOXKJIAHUII GOCKUYH-
ra KaZjaMm KynMokza.

V36eKMCTOH MKTUCOAUETHHH PHUBOKIAHU-
KA XOPWKUN UHBECTULUSAIAD MYXUM axaMUST
Kacb 3Tap 3KaH, XOPWKUH MHBECTOPJIAP UHBEC-TH-
1us GaoJMATHHU aMmalira OIMPHIIA acoCaH CHE-
cuii Ba THXKOPAT PUCKJIApUra Ay4 KeJaaau. Y36eKuc-
ToH Pecny6JiMKacura XOpwXUil WHBECTUIHSJIAPHA
daosK OWJIAaH KajJb 3TUII OOCKUYH/JA BaTaHU-
MU3Jard Ba 4YeT 3JUIMK MYJKYUJIMKHUHT 6Gapua
IaK/AJapuard MHBECTOPJAPHUHT  Y36eKMCTOH
Pecny6/IMKacCHHUHT UKTHCOAMETHrA UYHAITUPAET-
raH MHBEeCTULUANAPMHY, LIYHUHTEK, Y36eKUCTOH
VHBECTOpJIapu Ba 4eT MaMJaKaTJ/apAard 3Kcrop-
TepJIAPHUHT UKTUCOAWN MaHdaaT/JIapuHU CYFypTa
UYau OGWJIaH XUMOSI KHJIMII «Y36eKUHBECT» 3KC-
NOPT-UMIOPT MUJJIMM CYFypTa KOMIIAQHUSCH aco-
cUM Makcagu cudaTujia GeJruaaHraH. Yuey Kom-
NaHus GYTYHTH KyHJd KYPUJIHII-MOHTaXX PUCKJIa-
PUHH, MOJI-MYJIKHU TaOUUH odaT/ap/aH Ba 6OIIKA
pUCKJIapJaH, YMyMuil QpyKaposIMK >KaBOOIrapJuru-
HHY, Ul GepyBUYMHMHI PYKAPOJIMK >KaBOOTapJ/UIu-
HU, 6axXTCcHU3 XoAWCaJapJiaH, IOKJIApHH, 3KCIOPT
onepauMsJIapuH{, UMIIOPT oOlepalusiapuHU Ba
6OIIKa/JapHU CyFypTaJAlIHU aMaJira OIMHPMOKAA.

Byngan Tamkapud “Y36eKMHBecT-MHTep-
HellH/J” KOMIIAHUSACH XOPMXKHUM HHBECTOpJIApHU
VHBECTULUSIJIADUHU CUECUIN PUCKJApJaH CyFypTa-
Jlalll Ba YeT 3J1 MHBECTOPJIapyUra HHBECTULUSJIAPHU

aMaJira oIMpHUII GYHHUYa XYKYKHM Ba OOIIKA Mab-
JIyMOTJIap TaKJUM KWJIMIL 103acuJlaH MacJjaxaTtaap
bepuil 6yiuYa Kyn TOMOHJaMa épJaMHM aMaJ/ira
omnpazau. Komnanus capzo mapTHoMaslapH, JoUu-
XaBUM MOJIMAJALITHPUIL, 3KCHOPT OJAA MOJIUSA-
JIAIITAPUII Ba HWHBECTHULMSIAp OyhMdYa CyFypTa
KOIJIaMaJIapUHU TaKAUM 3Tajud. KomnaHus Kyiu-
Jlard CUécui puckjapJaH: KoOHQHUCKALU, IKCIPO-
npranus Ba MUWIIMAAAIITUPKULI, ypyuliap, pyKapo-
JIUK XapakaTJ/apH, AaBjaT OpraHJapuHUHT MaXK0y-
pUSTIAPUHU  OaKapMaCaUTrH, 3KCHOPT/UMIOPT
3Mbaprocu Ba 60IIKaJapHU CyFypTasallHU aMajra
OIIUpAH.

2013 #inn 25 anpes xosatura 168 ta cyrypTa
[IapTHOMAcH MM30JIaHraH 0yub, caBZ0 Ba MHBeC-
TULUSJIAPHU JKaMH CyFypTa cyMMmacud 1,6 MJpA.
AKIII nonyapyuau Tamkua kuarad[10].

Pecny6iukaMusia XOpHMXKUNA HHBECTHULUSA-
JIApHU CyFypTaJjall MexXaHU3MHU MaBxXy[ 6yJicaja,
y3 e4MMUHM KyTaéTraH MyaMMoJiap XaM WYK 3Mac.
BupuHYH/IaH, XOPWKUHA WHBECTUIUSJIADHU CYFyp-
TaJIAllHUHT WJIMHUI-Ha3apui acoC/JapUHHUHT eTap-
JIU Japakaja YpraHuJMaraH/Jauryd Ba XOpW>KUN UH-
BECTHULUSJIAPHU CYFypTaJIAllHU aMajira OLIMPHUII-
HUHT TAlIKWJINNA-XYKYKUAN KUXATJAapUaa XaM Gyi-
JINKJIADHUHT KYIJIUTH.

MacasaH, Y36ekucton Pecny6iukacu ¢yka-
POJIMK KOJEKCUHUHTI 52 606u cyFypTara 6Gafuui-
JIaHTaH 6y/110, KoJleKca Ha3ap/Aa TyTUJITaH CYyFyp-
Tara ouj Koujajap XOPW>KUH WHBeCTULHUsJIApHU
HOTIXKOpAT PHUCKJApPUJAH CyFypTaJall MacaJjasa-
pUra TaTOoUK, STUIKIIU EKU ITUIMACIUTH TYFPUCH-
Jla MabJIyMOT KeJiTupuaMaran[11]. AbHU Kojekcaa
KeJTUPWITaH CyFypTara ouji Kouzjajap XOpHXKUU
MHBECTHUIUSJIADHU HOTIXOPAT (CUECHI) pUCKIap-
JlaH CyfypTaJjalira XaMm TaTOUK, STUJIUIIM Gesruia-
HUIIK Kepak. @akatruHa 2019 #un 25 aekabpja
KabyJs1 KWJIMHTaH “VHBecTULMsAIAap Ba MHBECTUIHUS
baosuaTH TYFpUCHAQ'TH KOHYHUHUHT 50-Mozja-
CUJla UHBECTULMSIIApDHU CUECUN Ba OOIIKA TaBaK-
KaJMWIMKJIaplaH CyFypTaiall XaJKapo TallKUI0T-
JIap, YeT 3J1 areHTJIMK/IapH, 60LIKa CyFypTa KOMIa-
HUSJIapU TOMOHHJAH XaM aMajra OLIMPUIMUIIU
MYMKUHJIUTH 6earuaab yruaras[12].

WUKKWHYMAAH, 6YTYHTH KyHJa CyFypTa KOM-
NaHUSJIAPUHUHT  KallUTA/JIAINYB  JapaKaCHHUHT
NACT/IUTH, allHaH XOPWXKUN MHBECTULUSJIAPHU CY-
FypTasjall OyiudYa IIyHJAAaW CyFypTa MaxCyJIOTH-
HUHT UYKJIUTH, UHBECTULMS PUCKJAPUHU GaxoJall
Macajazapu/ia eTyK KajpJap eTHUIIMACJUTrd XaMm
allHU xaKuKaT. PuKpsap UCOOTUHU KyHUIaTH XKajl-
BaJl MA'bJIYMOTJIApU/IaH KYPUII MyMKHH.

1-xaaBan
CyrypTa KOMNaHMsJIAapU KalUTa/JIalllyBU Ba XOPW KU HHBeCTHIUAIAP XaxXMu[13]
Ne Kypcarruuaap Mu.irtap
2012 2014 2016 2018 2020
1. | CyfypTa KOMHNAHUSJAPU KaNUTA/JIALIYB JapaXkacd YCUIIU 289,4 361,3 443,1 543,0 1439,2
(Mpa.cym)
2. | TyrpuiaH-TYFpU XOPHKUHA MHBECTULIMA Ba KpeJUTIap (MJIPA.CYM) 3668,6 5489,4 2479,6 | 14040,0 | 641799
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IOkopuaaru kajijBajl MabJAyMOTJapUAaH Ky-
pUHUO TYypuUOAMKH, MaMJaKaTUMU3 CyFypTa Tall-
KUJIOTJIAPUHUHT ’KaMH{ KaluTalu Hujiap JaBOMU-
Jla Yycub OGopraH 6yJsicaja, ¥3 HaBOaTuga KUPHUO
KeJITaH TYFPUJAH-TYFPU XOPWKUNA HUHBECTUIUSIIAD
Ba KpeAuT MabJjafjlapy MUKAOPU XaM ycrad. Maca-
jgaH, 2012 ¥Aunja cyFypTa KOMIAaHUSJIApU >KaMHU
KanuTaau 289,4 MJIpA. CYMHU TalIKUJ 3TTaH 6}J1ca,
2020 #iunra keau6, 6y kypcatrud 1,4 TpJiH. CYMHHU
TalWKua 3Trad. 2020 iuajga ka6 3TUAraH TYFpU-
JaH-TYFPU XOPWXKUK HWHBECTULUSIAD Ba KPeauT-

nap 3ca 64,2 TPJH. CYMHH TAIIKHJI 3TMOKJA. Y3-
y3uJaH CyFypTa KOMIAHUSJIAPUHUHT MOJIMSBUHN
CAJIOXUATU XOPMKUMUA HHBeCTULHMsJIApra CyrypTa
KOIJIaMaJIapUHU TaKAUM KUJIUII UMKOHUSATIApUHU
yerapajaigu. By aca ¥3 HaBb6aTHja MWIJIUH Cy-
FypTa KOMIAHHUSJIAPUHUHT KOIJIak oJMaiauraH
MaQXXOYpPUATIAPUHUHT KaTTa KUCMUHU XOPUKra
KalTa CyfypTajaura y3aTUIIUra oJUu6 KeJaJu.
HaTwxaja KaiiTa cyfFypTajam O6yiu4ya CcyFypTa
MyKOQOT/JIapUHUHT YeTra YUKUO KeTHIIH 103 6ep-
MOKJa.

2-KaaBaj
CyrypTta mykodoTtiapunusr AIUMaaru caimoru[14].
Ne KypcaTku4iap Muiap
2016 2017 2018 2019 2020
1. | UM (mapg.cym) 242 495,5 302536,8 406 648,5 510117,2 580 203,2
2. | Cyryprta mykodoTaapu (MIpA.cyM) 692,6 927,4 1635,2 23139 2213,7
3. | AMMpa cyrypta MyKoQOTJIApUHUHT 0,28 0,31 0,40 0,45 0,38
caiMory, %
2-KaZiBajl MabJyMOTJAapUAaH  KYpUHUO Macajajapyd TaTOUK STUIHIINA €KU 3TUJIMACIUTH

TYpUOAUKHY, CYFypTa MyKOQOTIAPUHUHT MaMJ/IaKaT
SJIMA WYKU Maxcyaotugaard yaymu 2020 nunpa
0,38 %Hu Tawkua 3Trad. By kypcatruy y3 HaBba-
TH/la aX0JI1 YpTacuja CyFypTa MaJaHUAATUHU NacCT-
JIUTH, CYFypTa COXACHAa MasaKa/au KajpJap eTHlI-
MOBYHMJINTH Ba Ma'bJyMOTJAPHUHT O4YMK, madpdod
TaKJUM 3TUJIMACJIUTH, COXaHU paKaMJalITHPHUIL-
HUHT 3apypJIuTH, CYFypTaJlaHyBYMUJIAPHUHT CYFyp-
Ta KOMIaHUsJIapyra 6yJraH MLUIOHY JapaKkacH, Cy-
FypTa MyHocabaT/ilapyura ouji KOHyHUH XyxoKaTaap-
HU TAaKOMW/UIAITUPHII 3apPYPJUTUHU KypCcaTajiH.
By 6opamaru kypcatkuuiap Fap6uit EBpona mawm-
nakataapuga 8,4 %muu, lapkuit Ocuéna 6,2 %Hu
TAIIKWJI 3TaJH.

Xysoca Ba takauduiap. MUIIUMA HUKTHCO-
JUETTa XOPWKUN NHBECTULUSAIAPHU a6 KUJIUII-
Jla KyJ1lall MHBeCTULMSI MYXUTHUHU SIpaTHL, XyCyCaH,
XOPWKUM WHBECTHUIUSJIAPDHU CYFypTa BOCHUTACHAA
XUMOSIJIAIl MEXaHU3MUHU TaKOMWLIALITUPUIIHU
Tajsab sTaAu. ByHUHT y4yH Kyduzaru xyJjoca Ba
TakJU-TaBCcUsIIAP UULIA0 YUKUIIIU:

1. XopmKUH MHBECTHULMSJIAPHU CyFypTaJall
daosiusgTUra OUJl Hazapuil Kapaliap Ba €HJO0LIYB-
JIApHU KUECUH TaxJ/IUJI KWJIUII acOCU/ia PUBOXKJIAH-
rad jgabjaTjaap Xamga M/JIX mMamJakaT/jiapyd 0JIAM-
JIADUHUHT Kapall Ba EHJOLIYBJapy VpraHUIAu.
XOpWKUM MHBECTUIMAJAPHU CyFypTasiall 6yiuda
XOpWXK TaXpUbOAaCHHU VpraHUll JaBOMHJA KeHT
KyJaMJa eTapju JapaxaZa WHBeCTULHUsJIapHU
CyFypTaJIAllHUHT Ha3apUH-XYKyKUH acoCIapUHUHT
HIJIa0 YMKU/IMAaraHJUryu aHUKJ/JIaHau.

2. UuBecTunusa QaosMATHHU CyFypTaJjall-
HUHT XYKYKUH acoc/JapyuH{ PUBOXKJIAHTUPHULI HYK-
TaM-HasapuzaH Y36ekucToH Pecny6aukacu ¢yka-
POJIMK KOJEKCUHUHT 52 60612 Ha3ap/a TyTUJIraH
CyFypTara ouJ, KouJaJjap XOpPWXKUKA HMHBeCTUL WS-
JIApHU HOTKXKOPAT PHUCKJIApUJaH CyFypTaJail

TYFpPUCHAQ  MabJAYMOT  KeJTHUPUJIMaraHJUTMHU
xycobra o0Jiub, yiuoby KoJAeKCHUHT 52 606ura siHru
“Maxcyc cyFypTa TypJlapUHU CyFypTajalla ymy-
MUH KoWJaJApHU KyJlaml’ MOJJACUHU KUPHUTHULI
MakKcazira MyBoQUKIHUP.

3. Xopm:KMM MHBECTULUSIJIADHU CyFypTaJjall
coxacuja, alHUKca CyFypTa KOMINAHHUsJIapUJa
MHBECTULUA PUCKJIAPUHU 6axoJall Ba GOIMIKApHLI
OyMHMYa MIIHU TallKWI KWJIUIZA MUJJIAH eTyK
KaJpJlapHU TaMépsalml Ba MaslakaCUHU OLIMpPHUII
6yirya AYHEHUHT HYQY3JU CYyFypTa KOMIAHHUsAIA-
pyusa aMaMéT YTAallMHU Ba XOPMKHUHT TaXKPH-
6aJ/id MyTaxacCUCJapHUHU Kalb KUIraH xoJijia Mac-
Tep KJIaccaap TalkuI 3Ty, O TabJuM Myacca-
cajlapy yKyB pexasapura “MHBeCTHIUsIapHU CY-
rFypTajam” GaHUHU KUPUTHUII Ba YKUTHUIIHU Talll-
KHWJI 9THULI TaBCUSl KUJIMHAAU.

4. MaMJlakaTUMHU3HUHT CyFypTa ¢$aosusaTu-
HU TapTUOTa COJYBYM Ba Ha30paT KUJIYBUU OpraHU
xy3ypuzaa “UHBecTUnvs GAOJUATUHU CyFypTaJail
MOHUTOPUHTH” OYJMMHHM TAUIKWJ 3TUII OPKaJaH
MHBECTHULUA DHUCKJAPUHM CyFypTajall CoOXacuza
XOPWKHUM HHBecTopJsapra maddpod, o4MK MabJy-
MOTJIap 6a3aCMHU TaKAUM KUJIULI TaBCHUS 3TUIIU.

5. TaAKMKOT HaTHMKaJapura acocaH MUJLTUH
CyFypTa KOMIAHUSJIADUHUHT KaluTa/JIallyB Aapa-
>)KACUHUHT eTapJl 3MacJurud HUpUK MHUKIOpAAru
XOPMXKUH WHBECTHLMSJAPHU CyFypTajauiia Mo-
JIUSIBUA ~ UMKOHHUSATJAPUHUHT  YeKJIaHTaHJIUTH,
HaTWXKaJla MOKOYPUSATJIAPHUHT O6UP KUCMU KailTa
CyFypTaJsalira 4eT 3/ CyFypTa TAMIKWJIOTJApUra
y3aTUJIMLIM Ky3aTUaMoKAa. lllyHjaH keanub 4uKuo,
I0OKOPU KUUMAT/IN XOPMXKUUA WHBECTULUSIAD HIU-
TUPOKUJATH JIOMUXalapHU CyFypTa nynu (Insurans
Pool) TexHoJsiorusicu acocuja CyrypTa KOMIaHUS-
Jlapu TOMOHMJAH OUprajiukja CyFypTa KuIull
Takau$ KUJIMHAAU.
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6. TaJKUKOT HaTHXKajJlapura Kypa, CyFypTa-
JIOBYMJIAPHUHT I0KOPU KallUTALJIAIIYB Japakacura
SPUINMINK/A, YJAAPHUHT CYFypTa KWIAUPYBYUJIAD
OJIAUJJard MaXXOypUsATJIapUHU 6aXKapa OJIUIL KOOU-
JIUSTUHUHT OMIMIIK/A, MUWJUIMH CyFypTa KOMIIa-
HUSJIApU aKOUSJAPUHUHT GUP KUCMHHU XOPMXKHHA

Hy)Y3J/IM CYyFypTa KOMIIaHUsIIApUTa COTHUII OPKaIH
XaMKOpPJIMKAA KylIMa CYFypTa KOMITaHUSJIApUHU
TallKWJI KWIMII Takaud 3THIAJA Ba HaTHXKaZAa
CYFypTa KOMIAHUSJIADU TOMOHHU/JIAH XaJKapo pem-
THHT areHTJUKJIApPUHUHT PEeHTHHTJIApUHU OJIMII-
Jlapy/ia MyXyUM OMHJI 6116 XM3MaT KUJIaau.
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MAPKOBHII MOJAE/JIW BYWUUYA UHBECTUIIMOH NMMOPTP®E/JIUHU
INAK/IJIAHTUPUII (KOPXOHAJIAP MUCOJINJA)

Mup3zaeea ®omuma MuppaxummicoHo8HA -
Y36ekucmon Pecny6aukacu Jlasaam coauk Kymumacu
Xxy3ypudazu Puckaa HHcmumymu masiiy dokmopaHmu
3okupicoHos Myxammadcoduk PasuaH6ek yrau -
Y36exucmon Pecny6aukacu Bank-monus

akademuscu masiH4 0OKMopaHmu
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AuHomayus. Makoaada IMapkosuyHuHz uHecmuyuoH nopmgeanb Mo0eAUHU WAKAAGHMUPpUW 60CKU4Aapu Kypub
uyuKuazad. Amaauil Excel dacmypuii masmuHomu opkaau nopmgesHuHz 6epusizaH 0apoMadAuauk dapaxcacuda puckuHu
MUHUMaAAAWMUpUW 6yliudia maxaua amanza owupuazaH. lllynHuHzdek ywo6y ModesaHUHz ag3aniuk 6a KaMYUAUKAAPU
Kypcamu6 ymui2aH.

Kaaum cyzaap: uneecmuyuoH nopmgenv modeau, dapomadauauk, puck, ypma kuilimam, cmaHdapm yvemaaHuul,
akyusi, KO8apuayuoH mampuyd.

$®OPMHUPOBAHUE UHBECTUIIMOHHOT'O ITIOPT®EJIA 110 MOAEJIN MAPKOBHULIA
(HA NIPUMEPE IIPEANIPUATUHN)

Mup3aeea Pomuma MuppaxummicoHOBHA -

Bba3zosbili dokmopanm PuckaabHO20 uHCMumMyma npu
T'ocydapcmeeHHOM Han02080M Komumeme Pecny6auku Y36ekucmat.
3okupoiconoe Myxammadcoduk PasuiaHGek 02/1bl -

Bbaszosbiii dokmopanm baHkoscko-guHaHcogoll

akademuu Pecnybauku Y36ekucmaH

AvHOmayusa. B cmamve paccmampusaemcss amansi @GoOpMuposaHue Modeau UHBECMUYUOHHO20 nopmdens
IMapkosuya. C nomowbo npoepammHozo obecnevyeHust Excel npoaHaauzuposaH MuHUMuU3ayus ypogHs pucka nopmdes npu
3adaHHoMm ypoeHe doxodHocmu. Takaice npusodsimcs npeumyujecmaa u Hedocmamku Mooesl.

Kawoueevle caoea: modenb uHeecmuyuoHHo2o nopmgbens, doxo0HOCmMb, puck, cpedHee 3HaYyeHue, CMAHOApmMHoe
OMK/I0HEHUe, AKYUsl, KOBAPUAYUOHHHAS MAMpPUya.
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