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Аннотация: Ушбу мақолада тижорат банкларида кредитлар бўйича эҳтимолий йўқотишлар учун 

резервларга фойда солиғи ставкасини таъсири эмпирик таҳлил қилинган. Таҳлил натижасида кредитлар бўйича 
эҳтимолий йўқотишларга резервлар миқдори ва корпоратив фойда солиғи ставкаси ўртасида юқори даражада 
ижобий боғлиқлик мавжудлиги аниқланган.  
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Кириш. Тижорат банклари кредит риски-

ни камайтириш мақсадида, асосан, банк кре-
дитлари бўйича кутилаётган зарарни қоплаш 
учун ёстиқ сифатида маълум миқдорда маблағ-
ларни ажратади, бу маблағлар кредитлар бўйи-
ча эҳтимолий йўқотишларга резервлар ёки 
умидсиз қарзлар бўйича резервлар деб аталади. 
Кредитлар бўйича йўқотишларга резервлар-
нинг баҳоланиши бу банклар томонидан банк 
кредит портфелидаги кутилаётган эҳтимолий 
йўқотишларни камайтириш учун қўлланилади-
ган кредит рискларини бошқариш инструменти 
ҳисобланади[1].  

Кредитлар бўйича эҳтимолий йўқотишлар 
учун резервларга банк регуляторлари, назорат 
органлари ва халқаро молиявий ҳисоботлар 
стандартини ишлаб чиқувчилар томонидан кат-
та эътибор берилмоқда, чунки банкларнинг ба-
лансидаги катта ҳажмдаги кредитлар уларнинг 
иқтисодий шароит ёмонлашувидан юзага кели-
ши мумкин бўлган кредит дефолтига нисбатан 

заифлаштиради, бу қарз олувчиларнинг кредит-
ларни қайтариш қобилиятига таъсир қилиши 
банклардан кредитлар бўйича эҳтимолий йўқо-
тишларга етарли даражада резервларни  шакл-
лантиришни талаб этади.  

Шу билан бирга, Laeven ва Majnoniларнинг 
фикрича, турли мамлакатларда банклар томо-
нидан кредитлар бўйича эҳтимолий йўқотиш-
ларга резервларни шакллантиришда фарқла-
нишлар ва кредитлар бўйича йўқотишлар қоп-
ланишида турли усуллар қўлланишидаги муам-
моларни ҳал этмасдан, Базелда белгиланган 
мақсадларга эришиш имконсиз[2]. Базель IIIда 
кредитлар бўйича йўқотишларга резервлар ти-
зимида кейинги берилган кредитлар бўйича 
банк ва молиявий муассасалардан кредитлар са-
марадорлигини белгиловчи қарздорнинг инди-
видуал характеристкасига асосланган резерв-
ларни шакллантириш талаб қилинади [3]. 

Иқтисодчи олимлар томонидан амалга 
оширилган эмпирик таҳлиллар натижасида, ти-
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жорат банклари  томонидан  кредитлар бўйича 
эҳтимолий йўқотишларга резервлардан солиқ 
тўлагунча бўлган фойдани регулятори сифати-
да фойдаланиши, бу айниқса Базель талаблари 
жорий қилингандан кейинги даврларда янада 
кучайганлиги аниқланган. Жумландан, Ananda-
rajan ва бошқаларнинг таъкидлашича, Базель 
келишувлари амалга оширилгандан кейин ҳам 
банклар кредитлар бўйича эҳтимолий йўқотиш-
ларга резервлардан капитал ва фойдани бошқа-
риш учун фойдаланишларида банк бошқаруви-
нинг хатти-ҳаракати янада аниқ намоён бўл-
ган[4]. Perez ва бошқалар ҳам банклар томони-
дан кредитлар бўйича эҳтимолий йўқотишларга 
резервлар фойдани корректировка қилишда 
фойдаланишларини кўрсатиб ўтишган[5]. 

Мавзуга оид адабиётлар шарҳи. 
Bouvatier, Lepetit ва Strobelларнинг томонидан 
Европа банкларининг панел маълумотлари асо-
сида амалга оширган эмпирик таҳлиллари нати-
жасида кредитлар бўйича эҳтимолий йўқотиш-
ларга резервлар фойдасини камайтиришда фой-
даланишлари мумкинлиги ва ушбу хатти-ҳара-
катлар қаттиқ назорат режимлари ёки юқори 
сифатли ташқи аудит мавжуд бўлган мамлакат-
ларда камроқ намоён бўлиши аниқланган[9]. 
Шунингдек, Skała фикрича, кредитлар бўйича 
эҳтимолий йўқотишларга резервлардан банк-
лар ўз даромад оқимларини назорат  қилишда 
фойдаланиш бўйича кучли эмпирик далиллар 
мавжуд[10].  

Таҳлил натижаларига кўра, банклар даро-
мад жуда юқори ва кутилаётган дивиденд миқ-
дори жорий даромадлардан паст бўлган ҳолатда 
кредитлар бўйича йўқотишларга резервлардан 
юқори даромаднинг даражаси ва ўзгарувчанли-
гини паст даражада ушлаб туриш учун фойдала-
ниши аниқланган[11]. Aristei ва Galloларнинг 
таъкидлашича эса, кредитлар бўйича эҳтимо-
лий йўқотишларга резервлар миқдорининг ўси-
шига нафақат банклар дуч келадиган юқори 
кредит рисклари таъсир қилади, балки даро-
мадни бошқариш тенденцияси ҳам мавжуд[12]. 

Billings ва Musaziлар томонидан 1990-2004 
йиллар даврида йирик бўлмаган 300 та тижорат 
банкларининг фойдаси ва кредитлар бўйича 
эҳтимолий йўқотишларга резервлар тўғрисида-
ги маълумотлар асосида банкларнинг ҳулқ-
атворига солиқларнинг таъсири баҳоланган. 
Таҳлил натижаларида маржинал солиқ ставкаси 
паст бўлганда банклар кредитлар бўйича эҳти-
молий йўқотишларга резервлар миқдорини ка-
майтиришлари аниқланган, чунки резервлар 
банк даромадида катта улушни ташкил эта-
ди[13]. Бундан ташқари, Bushman ва Williams-
ларнинг 27 та мамлакатдаги банкларнинг мо-
лиявий ҳисоботларидан олинган маълумотлар 
(кредитлар бўйича эҳтимолий йўқотишларга 

резервлар, кредитлар бўйича йўқотишларга ре-
зервлар чегирилгунга қадар фойда, қопланма-
ган кредитларнинг умумий суммаси, умумий 
активлар ва бошқа ўзгарувчилар сифатида 
олинган кўрсаткичлар) асосида олиб борилган 
эмпирик таҳлиллар натижасида фойдани текис-
ловчи шаклидаги дискрецион резервлар рискка 
нисбатан интизомни заифлаштириши ва бу 
ташқи мониторингни таъминловчи шаффоф-
ликнинг пасайишига олиб келиши мумкинлиги 
аниқланган[14]. 

Andries, Gallemore ва Jacobлар томонидан 
мамлакатлараро 2001-2013 йиллардаги корпо-
ратив фойда солиғининг ўртача ставкалари ва 
кредитлар бўйича йўқотишларга резервлар 
учун солиқ чегирмалари тўғрисидаги маълумот-
лардан кредитлар бўйича йўқотишларни ҳисоб-
га олган ҳолда корпоратив солиқ тизимининг 
банк молиявий ҳисоботига таъсири таҳлил 
этилган. Таҳлил натижасида кредитлар бўйича 
йўқотишлар учун резервларнинг умумий сумма-
сига солиқ чегирмалари кўзда тутилган мамла-
катларда резерв миқдорининг солиқ ставкаси 
даражасида ўсиши аниқланган. Агарда умумий 
резервларга нисбатан солиқ чегирмалари мав-
жуд бўлса, корпоратив даромад солиғи ставка-
сининг 1 % кўтарилиши резервлар миқдори-
нинг ўртача 4,9 %га ўсишига олиб келиши мум-
кин[15]. 

Шунингдек, корпоратив фойда солиғи 
тизимининг кредитлар бўйича эҳтимолий йўқо-
тишлар учун резервга таъсирини ҳар хил мам-
лакатларда турлича бўлиши кўрсатиб ўтилган. 
Биринчидан, корпоратив фойда солиғи тизими-
нинг таъсири кучли бўлган мамлакатларда тар-
тибга солувчи органлар нисбатан паст назорат 
ваколатига эга эканлиги кузатилган бўлиб, кор-
поратив солиқ тизимида йўқотишлар учун 
резервларни рағбатлантириш банк назорат ор-
ганларининг ўрнини босиши мумкинлиги таъ-
кидлаб ўтилган. Иккинчидан, солиқ деклара-
цияларининг мувофиқлиги юқори бўлган мам-
лакатларда солиқ тизимининг резервларга таъ-
сири кучлироқ бўлиши кузатилган[6].  

Ниҳоят, солиқ тизимининг кредитлар бў-
йича йўқотишлар учун резервларни шаклланти-
ришга таъсири тижорат банклари учун бошқа 
оқибатларни келтириб чиқариши мумкин. Маса-
лан, АҚШ банкларининг 2001-2013 йиллардаги 
маълумотлари ўрганиб чиқилганда, резервлар-
га солиқ чегирмалари бўйича чекловлар сабаб-
ли, кўпгина банкларда активлар миқдорининг 
ўсиши 500 млн. АҚШ доллари чегарасидан ош-
маганлиги кузатилган. Бу шуни кўрсатадики, 
корпоратив солиқ тизими банк активлари миқ-
дорини маълум чегарада бўлишига аниқ таъсир 
этиши мумкин. Шунингдек, Gallemore томони-
дан 2007-2009 йилларда молиявий инқироз 
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даврида АҚШ банкларини ўрганиш асосида, кре-
дитлар бўйича йўқотишлар тан олинишининг 
кечиктирилиши билан тартибга солувчи орган-
ларнинг аралашувлари эҳтимоллиги ўртасида 
салбий боғланиш мавжудлиги аниқланган[8]. 
Абдуллаев томонидан “Қишлоқ қурилиш” бан-
кининг 42 та филиаллари кесимида амалга оши-
рилган эмпирик таҳлил натижасига кўра, фойда 
солиғи ставкасининг 1 %га ошиши ва кредитлар 
бўйича эҳтимолий йўқотишларга резервлар 
миқдорининг ўртача 3,9 %га ўсишига олиб ке-
лиши мумкин[6]. 

Эмпирик таҳлиллар натижасидан келиб 
чиқиб, хулоса қилиш мумкинки, кредитлар бў-
йича эҳтимолий йўқотишларга резервлар со-
лиққа тортилмайдиган бўлса, ушбу резервлар 
миқдори фойда солиғи ставкаси даражасида 
ўсиши мумкин. Бундан ташқари, тадқиқотлар-
дан чиқарилган хулосаларга кўра, кредитлар 
бўйича йўқотишлар ўз вақтида тан олинишига 
нафақат рискларнинг ўсиши, балки корпоратив 
солиқ тизимининг таъсири муҳим аҳамият касб 
этади. 

Тадқиқот методологияси. Ушбу тадқи-
қот ишида республикадаги 23 та тижорат банк-
ларининг 2015-2019 йиллардаги молиявий на-
тижалар тўғрисидаги ҳисоботидан фойдаланил-

ган ҳолда кредитлар бўйича эҳтимолий йўқо-
тишлар учун резервларга фойда солиғи ва мулк-
чилик шаклтнинг таъсирини баҳолашда регрес-
сион таҳлил амалга оширилган.  

Таҳлилда 23 та тижорат банки кесимида 
(i) 2015-2019 й. (t) давридаги кредитлар бўйича 
эҳтимолий йўқотишларга резервлар суммаси 
(LLP) (Y) боғлиқ ўзгарувчи ва фойда солиғи 
ставкаси (TAX RATE) ҳамда мулкчилик шакли 
(FORM PROPERTY) давлат улуши мавжуд бўлса 
1 га тенг, аксинча ҳолатда 0 га тенг) (X) эркли 
ўзгарувчилар сифатида олинган. 

Тадқиқот натижалари ва таҳлили. 
Амалдаги солиқ қонунчилигига кўра, тижорат 
банклари фойдасини солиққа тортишда муам-
моли кредитлар бўйича шакллантирилган ре-
зервлар чегириладиган харажатлар таркибига 
киритилган. Солиқ қонунчилигида мазкур ре-
зервлар бўйича чегириб ташланганда, уларлар-
нинг корпоратив даромад солиғи ставкаси 
билан ижобий боғлиқлиги тўғрисидаги асосий 
гипотезани текшириб кўриш учун Bushman ва 
Williamsлар томонидан таклиф қилинган кре-
дит бўйича эҳтимолий йўқотишларга резервлар 
модели вариантига асосланган ҳолда қуйидаги 
регрессияни баҳолаймиз: 

 
LLPit=β0+β1TAX RATEi,t+ β2FORM PROPERTYi,t+εi,t          (1) 

 
Таҳлилда 23 та тижорат банки кесимида 

(i) 2015-2019 й. (t) давридаги кредитлар бўйича 
эҳтимолий йўқотишларга резервлар суммаси 
(LLP) (Y) боғлиқ ўзгарувчи ва фойда солиғи 
ставкаси (TAX RATE) ҳамда мулкчилик шакли 
(FORM PROPERTY), давлат улуши мавжуд бўлса 
1 га тенг, аксинча ҳолатда 0 га тенг) (X) эркли 
ўзгарувчилар сифатида олинган.  

Регрессион таҳлил натижасига кўра, кре-
дитлар бўйича эҳтимолий йўқотишлар учун 

резервларга фойда солиғи ставкаси ва мулкчи-
лик шакли таъсирларининг статистик аҳамияти 
юқорилиги аниқланди. Олинган натижаларга 
асосан ўртача ҳисобда солиқ ставкасининг 1 
фоизга кўтарилиши кредитлар бўйича эҳтимо-
лий йўқотишларга шакллантирилган резервлар 
миқдорининг ўртача 3,6 фоизга ўсишига олиб 
келиши мумкин (1-жадвал). 

 1-жадвал 
Регрессион таҳлил натижалари 

 Lnllp Random effects 
TAX RATE 0.133*** 
 (3.67) 
FORM PROPERTY 1.571*** 
 (2.93) 
_cons -1.145 
 (1.55) 
N         105 
R2 0.14 

 
Standard errors in parentheses ***p<0.01,**p<0.05,*p<0,1 

 
Бу шуни англатадики, тижорат банклари 

фойдасини солиққа тортишда кредитлар бўйи-
ча эҳтимолий йўқотишларга шакллантирилган 
резервлар тўлиқ чегириб ташланганда, ушбу ре-
зервларнинг миқдори солиқ ставкаси даражаси-

да ўсиши тўғрисидаги асосий гипотеза ўз тас-
диғини топди. 

Шу билан бирга, мулкчилик шаклининг 
ҳам кредитлар бўйича эҳтимолий йўқотишлар 
учун шакллантириладиган резервларга таъси-
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рининг статистик аҳамияти юқори бўлиб, дав-
лат улуши мавжуд бўлган банкларда резервлар 
миқдорининг ўсишига асосий сабаблардан бири 
сифатида “принципал–агент” муаммосини кел-
тириб ўтиш мумкин. Бун банк бошқарувчилар-
нинг фойдани максималлаштиришдан манфаат-
дор бўлмаслиги билан боғлиқ маънавий рискни 
келтириб чиқаради.  

Умумий қилиб айтганда, тижорат банк-
ларнинг кредитлар бўйича эҳтимолий йўқотиш-
ларга резервлар корпоратив фойда солиғи став-
касига нисбатан таъсирчан бўлиб, фойда соли-
ғини ҳисоблашда умумий резервлар чегириб 
ташланганда, кредитлар бўйича йўқотишларга 
резервлар ва фойда солиғи ставкаси ўртасида 
юқори даражада ижобий боғлиқлик мавжуд.  

Иқтисодчи олимларнинг таъкидлашича, 
кредитлар бўйича эҳтимолий йўқотишлар учун 
резервларни шакллантиришга солиқ имтиёзла-
рини берилиши биринчидан, капитал етарлили-
ги бўйича минимал кўрсаткичга эга бўлишига, 
назорат органлари эътиборини тортишига, 
банк бошқарувчилари учун банк фаолиятини 
тўхтатиш ёки кредитлар беришга чекловлар қў-
йиш каби салбий оқибатларни келтириб чиқа-
риши мумкин. Иккинчидан, кредитлар бўйича 
йўқотишларга резервлар баланс фойдани ка-
майтириш орқали тўланадиган дивидендлар 
миқдорига салбий таъсир этиб, акциялар баҳоси 
тушиб кетишига олиб келиши мумкин. Учинчи-
дан, умумий резервларга солиқ чегирмалари 
қўлланилганда, кредит портфелининг риски 
фойда солиғи ставкаси билан ижобий боғлиқ 
бўлади. 

Хулоса ва таклифлар. Эмпирик таҳлил-
лар натижасидан келиб чиқиб, хулоса қилиш 
мумкинки, фойда солиғига тортишда кредитлар 
бўйича эҳтимолий йўқотишларга шаклланти-
рилган резервларга чекловлар мавжуд бўлма-
ганда, ушбу резервлар миқдори фойда солиғи 
ставкаси даражасида ўсиши мумкин. Тадқиқот-
лардан чиқарилган асосий хулоса шундан ибо-
ратки, кредитлар бўйича йўқотишлар ўз вақти-
да тан олинишига нафақат рискларнинг ўсиши, 
балки корпоратив солиқ тизимининг таъсири 
муҳим аҳамият касб этади. Шу билан бирга, 
корпоратив солиқ тизими кредитлар бўйича 
йўқотишларни ўз вақтида тан олиниши, банк 
тизимининг шаффофлигига олиб келиши ва 
банк фаолияти учун тартибга солувчи қоидалар 
ўрнини босиши мумкин. 

Хулоса қилиб айтиш мумкинки, кредитлар 
бўйича эҳтимолий йўқотишларга резервларни 
солиққа тортиш тартибини белгилашда қуйида-
гилар муҳим ҳисобланади: 

 солиқ солишда кредитлар бўйича эҳти-
молий йўқотишлар учун (ҳисобдан чиқариш ёки 
резервларни шакллантириш) қайси усулнинг 
қулайлиги;  

 кредитлар бўйича эҳтимолий йўқотиш-
ларга резервлар доираси солиққа тортиш ва 
тартибга солиш ўртасидаги тўлиқ ёки қисман 
мувофиқлиги;  

 кредитлар бўйича эҳтимолий йўқотиш-
лар учун резервларга солиқ чегирмалари қўлла-
нилишида чекловларни ўрнатилиши. 
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