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Введение. В соответствии с Законом 
Республики Узбекистан «Об инвестициях и ин-
вестиционной деятельности» инвестиции – ма-
териальные и нематериальные блага и права на 
них, в том числе права на объекты интеллек-
туальной собственности, а также реинвестиции, 
вкладываемые инвестором на условиях несения 
рисков в объекты социальной сферы, предпри-
нимательской, научной и других видов деятель-
ности в целях получения прибыли, которые 
могут включать в себя: средства, в том числе 
денежные средства (включая иностранную 
валюту), целевые банковские вклады, паи, доли, 
акции, облигации, векселя и иные ценные 
бумаги; движимое и недвижимое имущество 
(здания, сооружения, оборудование, машины и 
другие материальные ценности); имуществен-
ные права интеллектуальной собственности, в 
том числе запатентованные или незапатенто-
ванные (ноу-хау) технические, технологические, 
коммерческие и другие знания, оформленные в 
виде технической документации, навыков и 
производственного опыта, необходимые для 
организации того или иного вида производства, 
а также другие ценности, не запрещенные 
законодательством РУз. [1] 

Роль инвестиций отражается в ряде важ-
нейших функций, выполнение которых обеспе-
чивает стабильное развитие национальной эко-
номики. Инвестиции на макроуровне являются 
основой для экономического роста, так как 
посредством инвестиций осуществляется мо-
дернизация, технико-технологическое обновле-
ние производства, создание новых видов произ-
водств, улучшение качества и обеспечение кон-
курентоспособности продукции. Решение со-
циальных проблем, таких как безработица, диф-
ференциация доходов населения, также непос-
редственно зависит от уровня инвестиций, пос-
кольку создание новых рабочих мест, формиро-
вание новых источников доходов может осу-
ществляться за счет развития новых секторов и 
сфер экономики, что, в свою очередь, требует 
капиталовложений. 

Важную роль играют инвестиции и на 
уровне микроэкономики. Инвестиции служат 
как для поддержания текущего уровня доход-
ности предприятия за счет замены устаревшего 
оборудования, так и для максимизации прибы-
ли посредством внедрения новых технологий, 
позволяющих в короткий срок производить 
более качественные товары и услуги, обеспечи-
вающие конкурентоспособность выпускаемых 
товаров и оказываемых услуг, завоевание новых 
рынков сбыта. 

Учитывая значимость сельского хозяйства 
для обеспечения продовольственной безопас-
ности страны, государство активно реализует 

меры, стимулирующие инвестиции в аграрный 
сектор, так как возможность роста производст-
ва сельскохозяйственной продукции в первую 
очередь, зависит от финансового обеспечения, 
основным источником которого являются ин-
вестиции. Инвестиции в сельское хозяйство, в 
частности в плодоовощеводческую отрасль, счи-
таются перспективными вложениями, способ-
ными обеспечить стабильный доход, что связа-
но с постоянной востребованностью продукции 
сельского хозяйства, возрастающей потреб-
ностью в плодах и овощах, необходимых для 
жизни и здоровья людей. Важнейшую роль 
играют инвестиции в обеспечении эффектив-
ности функционирования плодоовощной отрас-
ли, поскольку непосредственно влияют на 
возможность роста производства и экспорта 
плодоовощной продукции, создание мощностей 
по хранению, переработке, транспортировке и 
реализации плодоовощной продукции.  

Анализ тематической литературы. 
Исследование инвестиционной сферы экономи-
ки всегда находилось в центре внимания эко-
номической науки. В результате изучения ряда 
научной, учебной, методической литературы и 
периодических изданий выявлено, что вопросы 
инвестиций были исследованы и освещены 
многими зарубежными и отечественными уче-
ными. К примеру, основные теоретические 
проблемы и практические подходы к изучению 
инвестиций нашли своё отражение в научных 
трудах таких зарубежных ученых, как С. Брю, 
Дж. Кейнс, Ф. Котлер, А. Курно, К. Макконел, А. 
Маршалл, Дж. Миль, Д. Рикардо, Дж. Робинсон, А. 
Смит, Э. Чемберлен, Й. Шумпетер, М. Портер, Дж. 
Робинсон, Ф. Эджоурт и др.  В частности, Дж. 
Кейнс трактовал инвестиции как "текущий 
прирост ценностей капитального имущества в 
результате производственной деятельности 
определенного периода". Это "... и часть дохода 
за определенный период, которая не была 
использована для потребления"[3]. Дж.Кейнс, 
рассматривая сущность инвестиционной дея-
тельности, обосновал необходимость регулиро-
вания инвестиционного процесса за счет актив-
ной целенаправленной фискальной и кредит-
ной политики государства. Он показал, что ин-
вестиционное поведение фирмы определяется 
такими факторами, как уровень накоплений, 
уровень инвестиционной прибыли и норма 
процента на кредитном рынке. Мысли Кейнса о 
государственном регулировании и контроле 
инвестиционного поведения фирм были раз-
виты и дополнены представителями неокейн-
сианской школы Дж.Хиксом и Р.Харродом. Ими 
была разработана модель инвестиционного ре-
гулирования макроэкономического равновесия, 
исследован механизм проявления инвестицион-
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ного акселератора, а также аргументировано 
значение инновационно-инвестиционных про-
цессов в обеспечении экономического роста[4]. 

В учебных курсах «Экономикс» при всех 
различиях в трактовке термина «инвестиции» 
большинство авторов подчёркивает материаль-
но-вещественное содержание инвестиций либо 
как «расходов на строительство новых пред-
приятий, на станки и оборудование с длитель-
ным сроком службы», либо как «прироста лю-
бых материальных ценностей – всех расходов, 
которые непосредственно способствуют росту 
общей величины капитала в экономической 
системе»[5]. 

Среди современных учёных Узбекистана, 
посвятивших свои труды проблемам инвести-
ций, можно отметить В.Чжена, М.Шарифху-
жаева, В.Шепелева, М.Расулова, Т.Шарифулину, 
Ш.Кармишеву, Э.Махмудова, Ш.Зайнитдинова, 
П.Турсунхожаева, А.Вахобова, Д.Артикову, С.В. 
Чепеля, А.Улмасова, Ш.Шодмонова и др. Теоре-
тико-методологическим вопросам стимулирова-
ния инвестиций в сфере сельскохозяйственного 
производства посвящены научные исследова-
ния Р.Х.Хусанова, Ф.К.Каюмова, Ч.М. Муродова, 
А.А.Абдуганиева, Р.О.Алимова, А.Ф.Расулева, 
А.М.Кодирова, Ё.А.Абдуллаева, Т.Х.Фармонова, 
У.П.Умурзокова, Н.С.Хушматова, А.Мухторова, 
Б.Т.Салимова, Ф.Назаровой и др. 

Методология исследования. В  исследо-
вании  применялись  общенаучные  принципы  
и методы, в том  числе  сравнительный,  эконо-
мический,  статистический анализ, системный 
подход к оценке существующего положения 

плодоовощеводческой отрасли. Особое место 
уделено пониманию роли органов государст-
венного регулирования при выборе путей и 
механизмов  инвестирования в отрасль.  

Анализ и результаты исследования. 
Осуществляемая в Узбекистане структурная по-
литика, направленная на устранение однобокос-
ти производства в сельском хозяйстве, способ-
ствовала обеспечению продовольственной без-
опасности страны. Реализация поставленных 
задач в рамках данной политики привела к 
перераспределению посевных площадей в 
пользу зерновых и других продовольственных 
культур, в числе которых особое место занимает 
плодоовощная продукция. Как результат, Узбе-
кистан сегодня является одним из ведущих 
мировых производителей фруктов и овощей. 
Так, по данным Госкомстата Республики Узбе-
кистан в 2015-2019 годах за счет сокращения 
посевов хлопчатника и зерновых культур на 
низкоурожайных землях, площадь сельско-
хозяйственных угодий под овощными культура-
ми увеличилась с 194,0 тыс. га в 2015 году до 
220,0 тыс. га в 2019 году, соответственно вало-
вой сбор увеличился с 10129,3 тыс тонн до 
10215,1 тыс тонн (рис. 1), площадь под плодово-
ягодными насаждениями расширилась на 57 
тыс. гектаров или на 20,4 %, валовой сбор уве-
личился с 2612,9 тыс тонн до 2752,7 тыс тонн 
или на 5,4 % (рис. 2), что явилось хорошей пред-
посылкой для обеспечения внутреннего рынка 
и расширения экспорта плодоовощной про-
дукции.

 

 
Рис. 1. Площадь, валовой сбор и урожайность овощных культур 

 
Незначительное увеличение объемов пло-

дов и ягод связано, в первую очередь, с пониже-
нием урожайности. В анализируемые годы 
наблюдается снижение урожайности и овощных 
культур. В частности, если в 2015 году урожай-

ность овощных культур составила 271,0 ц/га, то 
в 2019 году – 235,6 ц/га, урожайность плодов и 
ягод снизилась со 120,7 ц/га в 2015 году до 
118,5 ц/га в 2019 году. 
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Рис. 2. Площадь, валовой сбор и урожайность плодово-ягодных насаждений 

 
Низкие показатели уро-жайности с учетом 

того, что есть регионы, где урожайность овощ-
ных культур во всех категориях хозяйств в 
среднем достигает 400 ц/га и выше (к примеру, 
в Самаркандской области в 2015 году урожай-
ность овощных достигла 446,4 ц/га), а плодов и 
ягод – 230 ц/га (в 2018 году в Бухарской облас-
ти), говорят о неиспользованных возможностях 
плодоовощной отрасли. Для увеличения объе-
мов производства наряду с оптимизацией 
посевных площадей необходимо качественное 
изменение отрасли, которое связано, прежде 
всего, с осуществлением инновационной дея-
тельности. Применение инновационных техно-
логий при возделывании любой сельскохозяй-
ственной культуры позволяет значительно уве-
личить урожайность и снизить одновременно 

трудозатраты, что в итоге и обеспечивает над-
лежащую эффективность. В свою очередь, уско-
ренному внедрению современных технологий и 
инноваций возделывания в области плодоово-
щеводства и виноградарства, созданию новых 
интенсивных садов и виноградников, выведе-
нию водосберегающих, солеустойчивых и устой-
чивых к биологическим вредителям сортов 
овощных культур способствуют инвестиции.  

Говоря об инвестициях, следует отметить, 
что важнейшим источником устойчиво высоких 
темпов роста экономики и диверсификации ее 
структуры явился растущий объем инвестиций 
в основной капитал, составивший 36,2% к ВВП в 
2019 году против 24,3 процента в 2015 году 
(рис.3).

  

 
Рис. 3. Динамика инвестиций в основной капитал в Узбекистане, в % 

 
Объем инвестиций в основной капитал по 

республике в 2019 году превысил 195927,3 млрд 
сумов (в фактических ценах), что на 38,1 % 
больше относительно 2018 года (124231,3 млрд. 
сум). Примечательно, что это самый высокий 

показатель темпа роста за анализируемый 
период.   

Несмотря на положительную динамику за 
последние годы в структуре инвестиций в 
основной капитал по видам экономической дея-
тельности сельское хозяйство занимает не луч-
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шую позицию: в 2019 году за счет всех источни-
ков финансирования в сельском, лесном и рыб-
ном хозяйстве было освоено 12199,1 млрд. сум 
инвестиций, или 8% от общего объёма инвес-
тиций, из которых 41,4% - иностранные инвес-

тиции и кредиты, 16,7% - кредиты коммерчес-
ких банков и другие заемные средства, 15,9% - 
республиканский бюджет, 9,3% - средства пред-
приятий  организаций и 16,7% - другие источ-
ники финансирования (табл.1). 

  
Таблица 1.  

Инвестиции в сельское, лесное и рыбное хозяйство по источнику  
финансирования (млрд. сум) 

 2016 год 2017 год 2018 год 2019 год 
В 2019 
году в % 

Всего  4795,3 6110,6 7991,9 12199,1 100 
В том числе:      
республиканский бюджет 565,7 553,4 911,1 1935,6 15,9 
средства предприятий и организаций 510,0 905,5 1768,8 1132,9 9,3 
кредиты коммерческих банков и другие заемные 
средства 

371,2 715,6 2328,1 2034,1 16,7 

иностранные инвестиции и кредиты 171,8 189,8 1064,4 5050,6 41,4 
другие источники финансирования 3176,6 3746,3 1919,5 2045,9 16,7 

Источник: данные Государственного комитета Республики Узбекистан по статистике 

 
Как видно, наиболее высокие показатели 

и темпы роста по источникам финансирования 
инвестиций в сельское, лесное и рыбное хозяй-
ство наблюдаются по иностранным инвести-
циям и кредитам под гарантию Республики 
Узбекистан. Вместе с тем, на фоне увеличения 
доли иностранных инвестиций и кредитов, кре-
дитов коммерческих банков и других заемных 
средств, а также государственных инвестицион-
ных расходов доля инвестиций за счет собствен-
ных средств предприятий и организаций оста-
ется низкой (см. табл.1). Для повышения финан-
совой устойчивости сельскохозяйственных 
предприятий и возможностей инвестирования 
целесообразно проводить оценку инвестицион-
ной привлекательности всех форм хозяйство-
вания. 

Важнейшим критерием оценки инвести-
ционной привлекательности плодооовощевод-
ства является роль, место и перспективы разви-
тия отрасли в экономике региона. Значимость 
отрасли в экономике региона во многом фор-
мирует приоритеты инвестиционной политики 
потенциальных инвесторов.  

Следующий важнейший индикатор оцен-
ки уровня инвестиционной привлекательности 
отрасли - это уровень эффективности развития 
отрасли, отражающий производственно-ресурс-
ный потенциал отрасли и его использование.  

Выбор инвестора определяется не только 
значимостью и эффективностью развития от-
расли, но и уровнем воздействия инвестицион-
ных рисков, что предопределило выделение 
совокупности последних как важнейшего ин-
дикатора инвестиционной привлекательности 
плодоовощного комплекса. Для каждого уровня 
характерны свои критерии и показатели инвес-
тиционной привлекательности. 

Инвестиционная привлекательность 
плодоовощеводства определяется воздействием 
разнообразных факторов, систематизирован-
ных по следующим укрупненным группам: гео-
политические, ресурсно-сырьевые, экономичес-
кие, социально-политические, финансовые, эко-
логические, институциональные, инновацион-
ные. Для целей анализа уровня инвестиционной 
привлекательности плодоовощеводства важно 
установление взаимосвязи факторов с резуль-
тативными показателями. С этой целью уточ-
нены, конкретизированы и сгруппированы фак-
торы по степени воздействия на индикаторы, 
характеризующие инвестиционную привлека-
тельность данной отрасли: 

факторы, формирующие инвестиционный 
потенциал отрасли (природно-климатические 
условия, уровень развития рыночной инфра-
структуры, экономическая, бюджетно-налого-
вая политика республики); 

факторы, обеспечивающие эффектив-
ность использования ресурсного потенциала 
отрасли (рентабельность предприятий отрасли, 
урожайность плодоовощной продукции, техни-
ческий уровень оснащения отрасли); 

факторы, определяющие инвестиционные 
риски отрасли (социальная напряженность в 
регионе, коррумпированность, непрозрачность 
деятельности органов власти, политические, 
клановые и религиозные конфликты). 

Предложенная классификация факторов 
отличается не только их составом и содержа-
нием, но и возможностями их количественного 
измерения при оценке состояния и уровня ин-
вестиционной привлекательности плодоовощ-
ной отрасли. 

Выводы и предложения. Для реализации 
задач, определенных в Стратегии развития 
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сельского хозяйства Республики Узбекистан на 
2020-2030 годы, направленных на обеспечение 
производства продукции с высокой добавлен-
ной стоимостью в отрасли плодоовощеводства 
и виноградарства, увеличения объема экспорта, 
а также организации эффективного использо-
вания возможностей садов, виноградников и 
теплиц, необходимо решить ряд проблем и 
вопросов, связанных с расширением инвести-
ционных возможностей сельскохозяйственных 
предприятий, повышением инвестиционной 
привлекательности плодоовощеводческой от-
расли, в числе которых: 

- слабое формирование нормативно-пра-
вовых условий и финансовых возможностей для 
обеспечения реализации мер, установленных в 
государственной политике и программе под-
держки производителей плодоовощной продук-
ции, поэтапно осуществляемых во всех регионах 
республики; 

- частые изменения в системе финанси-
рования и поддержки в развитии инфраструк-
туры плодоовощного подкомплекса, обеспе-
чении качества и стандартов продукции, осу-
ществлении мониторинга и контроля, форми-
ровании агропредпринимательской среды для 
обеспечения выращивания плодоовощной про-
дукции с высокой добавленной стоимостью; 

- низкая степень решаемости вопросов, 
связанных с обеспечением приоритетности 
привлечения инвестиций в плодоовощную 
отрасль, в том числе на основе государственно-
частного партнерства, направленных на модер-
низацию и диверсификацию отрасли для произ-

водства продукции отрасли на основе требова-
ний ВТО и ЕАЭС;  

- нестабильность финансирования сис-
темы, обеспечивающей рациональное и эффек-
тивное использование земельных и водных ре-
сурсов для выращивания плодоовощной про-
дукции, отсутствие возможностей внедрения 
инновационных технологий в связи с ограни-
ченностью экономических возможностей после 
окончания целевой поддержки; 

- недостаточное развитие кооперацион-
ных и интеграционных связей (в том числе 
кластеров) в плодоовощной отрасли, слабое 
формирование системы корпоративного управ-
ления на пути достижения единой цели, а также 
необходимость совершенствования трудовых 
отношений в отрасли; 

- низкие темпы и масштабы внедрения 
системы цифровой экономики в плодоовощную 
отрасль, основанной на IT-технологиях, в от-
дельных регионах республики и др. 

Решение названных проблем создаст 
предпосылки для повышения инвестиционной 
привлекательности плодоовощной отрасли и, 
как следствие его ускоренное и эффективное 
развитие. 

Плодоовощная сфера в Узбекистане явля-
ется важным сегментом в обеспечении продо-
вольственной безопасности страны и регионов. 
Поэтому в данной сфере предпринимаются все-
возможные меры по ускоренному развитию 
производства плодоовощной продукции, кото-
рые дают свои результаты. 
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Аннотация: Мақолада мамлакат инвестиция фаоллигини шакллантириш тизими, инвестицион фаолликни 

акс эттирувчи омиллар, ҳудудларнинг инвестицион салоҳиятини шакллантириш тартиби, инвестицион фаоллик 
омиллари ўрганилган ва таҳлил этилган. 

Калит сўзлар: инвестициялар, инвестиция лойиҳаси, инвестиция муҳити, инвестицион салоҳият, 
инвестиция фаоллиги. 
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