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Kupum. XaxoH MaMm/iakaT/apu/ia UHBECTH-
U] >KapaéHJapUHU MaKpOUKTUCOAUN TapTU6Ta
COJIUIIHU 6apKapop PUBOXJIAHTUPHUILI XaM/ia yJiap-
JlaH caMapaJu ¢oijaaHUIl UKTUCOAUN YCULLTHUHT
MyXMM OMWJM cudaTHAa KapaJMoKaa. PUBoxIaH-
raH MamJakatJjapja “TYFpuJaH-TYFPU rJ106aa UH-
BecTUIUS oKuMJapu 2019 #unaaa 1,54 TpJH. g0J-
JIapHU TaLUKWJ 3TAHU. JIeKUH UHBECTULIUSL OKUMJIa-
pu 2019 hungan 6omiad 40 ¢ousraya KaManuuiu
NPOTHO3 KWJIMHTaH. BUPOK, TYFpuaaH-TYFpU XopH-
)KUH HMHBeCTUUUsSIapHUHT yaywd 2005 Huagad

6epu 6UpuHYK MapTa 1 TpJIH. JoJ1apAaH nact 6y.1-
MoKAa. UyHku 2021 dunja TYFpULAH-TYFPU XOpH-
XUH MHBeCTULUAIAp sAHA 5-10 pousra kamMauuim
Ba 2022 wungaH 6omiad THKJJIAHUIIHM OOIIJIALIN
a”uk/aaHrad’[1]. llly 6ouc, XaJKapo Ky4/u pakobat
IAaPOUTHAA MaMJaKaT XyAy[JapUHHUHT {3apo My-
TAaHOCUO PUBOMKJIAHULIMHY TAbMHUHJIALL/IA OKUJIOHA
VHBECTUL M CUECATH IOPUTHUIL MaKcajra MyBopUK-
JUp.

Kaxon Mamuakatsnap Taxpubacuja UHBeC-
TULUA )KapaéHJapUHU MaKpOUKTHUCOAUN TapTUOra
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WHHOBALIUA BA UHBECTULIUA

COJIMII MYXUM HYHaIuLLIapUJaH OUPH 3KAaHUHU
KypcaTMOK/Ja. XOpMKUN MaMJlakaTJiap Ba XaJKapo
TALIKUJIOT/Iap/jJa UHBECTULIUS KapaéHJIapUHU MaK-
POUKTUCOAUM TapTUOra COJUII OpPKaJd HKTUCO-
JUETHHU 6apKapOp PUBOKJIAHTUPHUIL 6YHMYA KEHT
KYJIaMJIM TaAKUKOT ULLIapU 0116 GopuaMokaa. By
6opasa pecny6JsMKaja HKTUCOAUETHU OGapKapop
PUBOXJIAaHTUPUIIAA UHBECTULUSJIADHU KaJlb Ku-
JIMII MEeXaHW3MHHM TaKOMUJUIAIUTUPHULI, YJIAapHU
HCTUKOOJJIM TapMOKJjapra HYHaJTUPHUIIHU paF-
6aT/IaHTUPULI, HHBECTULMS CUECAaTHHU aMaJra
OLIMPUIIA MaxXa/IMK JaBJjaT OpraHJapUHUHT ca-
MapaZiopJIUTUHU SIXIIWJIAIL, WHBECTUIUS KapaéH-
JIApUHU MaKpPOUKTHUCOLUM TapTUOra COJIMII Maca-
Jlajlapura ajoxu/a bTU60p KapaTUJIMOKAA.

V36eKuCTOHJa MHBECTUIUA >KapaéHIapUHU
MaKpOMKTUCOAMN TapTU6ra COJMIIHM TaKOMMJI-
JIAIUTUPUII Ba WHBECTULHUS JAACTypJapUHU NyXTa
YULIa6 YUKW F03aCU/aH KeHT KAMPOBJIU UCA0XOT-
Jlap aMaJ/ira omMpu/aMoKja. Pecy6inkaia HKTHCO-
JUH CHECAaTHUHT MYyXUM HyHaaumu cadaTtuja
“..MKTHCOJUETTa MaXa/IM{ TaJ0upKopJsap Mab-
JIaFJIapy Ba YeT 3J1 UHBECTUIHsJIApUHU (aO0JI XKaJIo
Kuaui[2]” Basudacu GenruysaHraH. MHBecTuius
>)KapaéHJapyUHU MaKpOUKTHUCOLUM TapTubra co-
JIMIIHU aJoXUJa TabMHUHJALL, YJapHU 6GapKapop
UKTUCOAWN PUBOMJIAHUIIMHUA Ba HWHBECTHUIUSA
pecypciaapuHu GaoJa Kaib KAJUIIHU U3YUJ JaBOM
3TTUPHII Basudasiapu KyHUITaH.

WuBecTunus dpaonuati Y36ekucToH Pecry6-
JINKaCH UKTHUCOANM CUECATUHHU 3HT MYXHUM 3JIEMEH-
TH XHUcob6saHaau. MHBecTULUSA PaOTUATHHU aMaJl-
ra OIIMPUII >XapaéHHUjAa KalTa uULIab 4YUKapull
MyaMMOJIapy Ba JiaBJaTHA 6apKapop HKTHCOAMM
ycuil Macanajapd XaMmJa MaKpOUKTUCOAWUM Tap-
THUOra COJIMII >XUXATJAPU MXKTUMOUN-UKTUCOAUHN
PHUBOXJIAHUIIHUHT 3HT MYXUM TapKUOUH KUCMH
caHamagau. UHBecTunus GaoJUSTUHUHT MaKCaau
axoJd JapoMajJlapuH{A H34YWJ OLIMPUII Ba MaM-
JIaKaTHU UKTUCOAUM PUBOMXJIAHTUPUIIAAH U6OPaT.
WHBecTuysa QaosusaTy LIak/1Japy, Ha3apuMHU3/a,
VHBECTULMSJIAp, UHBECTHULUS CAJOXUATH XaMmja
MHBECTHULUS CUECATU XUCOOIaHAAU.

IOpTUMU3 CaJIOXUATUHUHT TOGOpa HOKCAIUO
60paéTraHy, CYHITH HWJJapAa ulira TyHmUupUIaéT-
raH SIH'M 3aMOHaBUU KyBBaTJap, UILJIA6 YUKAPHULI
Ba WXTUMOWM HMHQPATY3UJIMaHUHI PHUBOXH, TH-
3UMJIM paBHIIa aMa/ira OMHPHUIAETIaH HUCJIOXOT-
Jap Ba UKTUCOAUETHUHT 3SPKHUHJIAITHPUIUIIH,
MaMJaKaTUMHU3/[a SpaTWiraH HUX0ATAA KyJai
VHBECTUIUSI MYXUTH KEeHUHTH JaBpJjapia HUKTH-
CONMH PHUBOKJIAHUIIHUHT sSIHAZld IOKCAaKpPOK MakK-
caJld KYpCaTKUYJIApUHU OeJrujaul HUMKOHUHHU
6epasu.

Mag3yra ouj aJaGUET/IAPDHUHTI TaXJ/IWJIU.
WHBecTunMsapra oy Hasapuil Koujajaap pUBO-
xwra /Ixx.M.Keitnc, P.Xappog, x.Knapk kabu uKTu-
COAYM OJIMMJIAP XaM MYHOCHU6 xucca KyluraHJap.

WuBecTunua daosuaTura ouj MacajaJlapHUHT Ke-
WUHTY pUBOXU XX acpra TYFpU KesaAu, aMepHUKa-
JIUK UKTHCOq4YHu osumiaap P.Jlopubym, C.dumep Ba
P.llIManeH3uapHy HILIapUAA HWHBECTULHSAJIAPHU
MalllMHa/Iap MUL1ab YMKapuil 6yirya sHrU KyBBaT-
JIapHU SIpaTULL, YI-KOH, CaHOAT KU KUILJIOK XyKa-
JIUTU KYPWIMIIWHY, MIYHUHTEK, TOBap 3axupaJsa-
PHUHU MOJIMSIJIAIITra Xapa)kaT/ap Npu3Macy OpKaau
Kapasnaau[3] aeraH GUKpJIapHU OUAAMPTraH.

[I.LKpyrman Ba M.OGcTdenba 3ca UHBECTH-
Lusaaapra xycycud ¢upmMasap TOMOHHJAAH Maxcy-
JIOTHUHT KeJIyCH WLLIA6 YUKApUlLl Y4yH UILJIaTH-
Jgaaural yaymu cudarual4], C.bpro Ba K.MakkoH-
He/UT ¥3 HaB6aTHJa, WHBeCTULHUsJApra HWULIa0
YUMKapHUIl Ba UIJIA6 YMKAPULI BOCUTAJTAPUHU TYII-
Jlall, MOAJMM 3axyvpajlapHU OPTTHUPUII Tap3uAa[5]
nie6 Tappud Geprasaap.

Poccusiniuk UKTUCOUU oJiuMJIap
AJl.Aomues, AAAwmueB Ba B.U.Oununnossaap
MHBECTULUAMApHU Qolijfa onvll MakcaAuAa Taj-
GUPKOPJIMK Ba 6olKa GaoyuAT TypJapura Kyunu-
JIaiUraH MOAJWH-MyJKUN Ba 6OLIKA KUMMAaTJIUK-
JIAPHUHT 6apya TypJlapu HUFUHAUCH cudaTuaal6]
Tabpudaran 6yca, JI.IL.KypakoB nuHBecTHULMAIAD
- JlapoMa/i 0JIMLI MaKcaZuJa XyKaauk GaoausTura
KYUW/IaJuraH aKTUBJAPHUHI 6Gapya TypJapu[7]
JieraH GUKPHU OUJIJUpPraH.

llly 6uysan Oupra TabKUJJAIl KepaKKH,
AKTUBJApPHU GaKAT Xy KaJUK (aoJUATUTA KYUHII
(KMpUTHII) WHBECTULUA KapaéHUHU YeKJaWuJu.
llynunrgek, U.A.bnank “vHBecTHnMsIap” KeHHH-
YaJIMK YHU OPTTUPULI MaKcaAuJa KanuTaa KyHuii-
HUHT 6apya TypJlapuHu TyuiyHaau[8] aerad ¢ukp-
HU WITAPU CYPaIH.

IOKopuAarunapaaH Kean6 4MKUG, Y36ekwuc-
TOH IIAPOUTHJA UHBECTULUSIAP OVHMYa KeaTH-
pusran Tabpudapaan Ys6ekucton Pecny6uka-
CUHUHT “MHBecTHIMsAIAp Ba UHBECTULUA $AOTHA-
TH TyFpucuaa’tu KoHyHuzaru Tabpud aHUK XU-
cobyiaHagy. BUsHMHIYa, MHBecTULUsAIAp JeraH/ja
“NaBJIaT EKU XYCyCHH KamuTajHU Y36ekucToH Pec-
ny6JIMKacH 8KU XOPWXKAA TYPJIM COXa KOPXOHAJIApH,
WXXTUMOUK-UKTUCOAUM JacTypJap, TaJ0UPKOPIUK
Ba MHHOBALU JIOHHUXATApUTa AapoMa/] OJIUII MaK-
cajujia y30K MyjajaTra Kyuuwm” cudatuga Tyuy-
HUII Kepak. TabKuaal »KOU3KHU, UHBECTULIUSIAD
MabJIyM KMMMAaTJHK/IapAaH KeJaXKak/Ja KaTTapok
KUMMAaTJ/IMKJIap OJIMII MaKCaJiJia X03UPTH BaKTAa
BO3 Ke4YUIll éTaHU.

TaaKUKOT MeToao0rusacu. UamMui Tagku-
KOT JaBOMH/]A MaKoJa/la MHAYKIUSA Ba JleyKLHs,
TaxJIMJ Ba CUHTE3, UKTUCOAUN-MaTEMaTHK MOJEJ-
JIALUTUPULI, XKyMJIaJlaH KOppeJIsilius Ba perpeccus,
KUécJall Ba rypyxJjall, WiIMHKA abCcTpakLysaall Ba
bouika ycysuiapaaH ¢oupanaHuiarad. TaaKUKOTH-
MU3/a, KUECUN Tax/IWJ, aHAJUTHUK TaxJuJa HyHa-
JIMILJIAPYU OPKAJIM MyaMMOHHU YYKYPPOK, ypraHuiira
XapakaT KWJIMHTaH. MyaMMOHMHI e4uMura oJiv6
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60pyBYM acocui HyHaaulIap GenrusaadHrad. Taj-
KHUKOT 06'beKTH cudaTuia V36eKHUCTOHHUHT HHBEC-
THULHOH K03U6a0PJIUTU MUCOJI KUJIUO OJIMHTaH.

Taxyim1 Ba HaTmkanap. MaMmiakaT UKTHCO-
JUETUHVHT PUBOXJIaHUUIMHY TabMUHJAILA XOPHU-
JKUH KanuTal KyWuJiMalapu uiuja TYFpUJaH-TyF-
pY XOPMKUH MHBECTHULUSIAD CAJIMOFU Ce3UIapJu
Jlapakajla yJIKaH MUKJopra ara OVJMUIIN HXOOHM
X0J1aT xucobsaHaau. YyHky, faBiaT kadoaaTUCU3
MaMJIaKaT UKTHUCOAUETUra UHBECTOpJAp KamuTall
MabJaFJlapuHu UYHaJTHPULLIAPU YJIAPHUHT MUJI-
JIUM UKTUCOAUETAA $aoJIUAT IOPUTULI HATHXKACUAA
KeJU6 YMKUIIM MYMKHH OyJiraH 6apya TaBaKKaJ-
YUJMKJIApPHUA V3 3uMMajiapura oJjransap. 2020
Auajla TYFPUAAH-TYFPU HHBecTUlUsaap 17257
MJIH. JioJlIapra TYFPU KeJTraHJWrY, siHa 6up 6op,
pecnybyivKaza KyJail MHBECTHULMS HWKJUMH spa-
TUJITAHJUTHUHU KypcaTu6 6epaau[9].

MamJtakaT MKTUMOUN-UKTHUCOAUU PUBOXKJIA-
HUII Gopacuja CTpaTeruk MakcaJJlapHu 6esruaao
OJITaH, YJApHU aMmalira OUIMPHUII Y4YYH MHUJIJIUH
WKTUCOAUETTa UHBECTULHSAIAP XA KMHUHU OLIMPULI

3apyp. ByHUHI y4yH 3HTI aBBa/lo, NYKH UHBECTH-
qUaJap XaXMUHM KYNaWTUpULI XaMmJa TallKU
MHBECTULUSJIADHU MUJUIMM UKTUCOLUETTra Kajiod
KWJIMII HeTH3uJa aMa/ra OLMpUIIl MyMKUH. M4ku
MKTUCOAMET/ A IIaKJ/JIaHT'aH >KaMFapMa MabJafjia-
pUHUHT MUKAO0pH IUM Ba HCTebMOJ XaXKMU GUJIaH
YyeKJIaHTaH.

lllyHy TabKUIaI XKOU3KH, Y36eKkucToH Pec-
NyOJUKAaCUHUHT WYKWM HUKTUCOAUETUJA IIaKJJIaH-
raH *kaMfapMa Mab6JlaFJIapUHUHT MUKJ0pPU pecny6-
JIMKa SIJIMU WYKU MaxXCyJ0TH XaXKMHU Ba UCTEBMOJI
Jlapakacura 60fJUK. LIyHUHIAEeK, XOpUKUNA MaM-
JIakaTJiap, XycycaH, SIHT'M UHJYCTpHUaJl JaBJjaTJap,
Fonkonr, Cunranyp, »Kanyouit Kopes, TaiiBaHb
aMa/IMéTH LIYHU KypcaTaJuK{d, UKTUCOAWUUN YCUII
Japaxkacu 10 %JaH IOKOpM KypcaTKWY KauJ Ku-
JIUHTaH JaBpJa MaMJiakaT UKTHUCOLUETUra KUPH-
TWITAH UHBECTULUAIAD CAJIMOFU SIJINMU UYKU Max-
cysot (AAMM)ra Huc6ataH 35-40 %HMU TaAIIKUI 3T-
raH 6y/inb, yJJApHUHT Ce3W/IapJid JapakaJaru Xax-
MU HYKA HHBECTULMSAJAp YJyLIMra TYFpU KeJ-
ran[10].

1-xKaaBas
TyFpuaaH-TyFpU UHBEeCTULHsIAP cOP KeIU6 TymMmu* (MH. doaiap)
Kamu Yaapdan Kamu Yaapdan
WHBecTHIVA TYypU 2019 | nomonussuii| Bamk- | 2020 | womosnuseuii| Bauk-

2008 KOpXOoHa.1ap aap 2008 KOpXOHa./1ap aap

HNHBecTunusaaap cod Kejau6 TyIHIIN 2316,5 2258,6 57,9 1725,7 1622,4 103,2
Wy HymAao0aH

AKIMOHEP KanuTasira cod Kyhuiamaaap** 2077,2 2038,0 39,2 1317,9 1241,2 76,7
JapoMajjiap peuHBeCcTUnusicu™* 712,1 693,5 18,7 530,7 504,1 26,6
Bomr koMmaHusiiapZiaH Kap3JIapHUHT cod Kanb
KWJIMHUALIM (IIy KyMJIaZaH X{ACOGJIaHTaH JIEKUH 168,7 168,7 0,0 153,2 153,2 0,0
TYyJIaHMaraH ¢ousJap)
MaxcyJIoOT TakKCUMOTHTIa OHWJ] GUTHUMJIAp JloMpa-
cujia GaosuAT WPUTAETTaH KOpXoHasapra codp | -641,6 -641,6 0,0 -276,1 -276,1 0,0
TyLIyMJIap

* MasaymMomAap MywymaAadp 6d UHeeCmuyusaap penampuayusicu opacudazu @dapkHu axkc ammupadu ea Y3AawmupuazaH
UHBeCMUYUsAApHU Xucobaaw y4yH /lasiam cmamucmuka KyMUumacu momMoHudaH ymKkasua2aH 60WKa cypo8HOMaaap HamuxcaaapuoaH gapk
Kuauwu MymkuHd. Tya0e 6anavcu memodosozusicu acocuda ymkazuaaémea CypoBHOMA HOPe3UdeHMAAPHUH2 HOMOAUSI8ULl KOPXOHAAAD
Kanumaaudazu yAyWuHUHe cog y3zapuwu myrpucudazu MasgyMomAdpHU akc ammupadu ea 6owka udopanap mys32aH Masaymom GUAAH

dapk Kuauwu MyMKuH.

** HomMoausiull KOpXOHAAAP AKYUOHEp Kanumaauda HopesudeHmAapHuHz yAywu cog y3eapuwu xamoa Hope3udeHmaapaa meauwau
6y12aH dapomadaap Kucmu Jlasaam cmamucmuka KymMumacu momMoHudaH ymkasuaaduz2aH cypos acocuda Xucob6aaH2aH.

2020 ¥ua gKkyHaapyu OYMHUYa MOJIMSABUM XU-
co6HUHT MaHuil canbgocu 4,0 MIPA. nosstapHU
Tamwkua 3tau (2019 iivira Huc6atad nacaium 1,0
MJIpA. AoJjiap). MoausiBuil Xxuco6 fepUuiMTHHUHT
CaK/JaHUO KOJIMIIMAra acocuil cabab KpeAUTJap Ba
Kap3Jiap 6yiinya Hope3uJeHTJ/ap OJAUAATH Max-
o6ypusiTiiapHd 7,1 mippa. poJsuiapra (myHzaH 3,3
MJIpJ. j0J1/1ap JlaBJaT CEeKTOpUra TYFPU KeJMOK/a),
TYFPUAAH-TYFPU HUHBECTULUSIAPHUHT 1,7 Mupa.
JloJulapra OpTUILIM XaM/Ja AaBJjaT Ba 6aHK CEKTOp-
Jlap4 TOMOHU/JIAH YUKAPUJITraH KUMMaTJId KOFo3/1ap
sBasura noptdesb HHBeCTUIMsIAapHUHT 1,4 MIpL.
JoJuUtapra ycumura cabab 6yaau. Xopuit Huiga
XaJIKapo 3axvpa aKTHUBJIAPU ollepanusjapu 6yinda
HOMOHEeTap OJITUH COTHJIMIIKA XHCOOUra BaslOTa

KOMIOHeHTHJa 1,8 MupA. AoJsiap MUKAOpPUAATH
ce3usIapJiv YCull Ky3aTUIJH.

Kyiiuaa kentupuiraH 2-KafjBajl MabJMOT-
Jlapra kypa, 2020 i Mo6aliHu/ia TYFPUAAH-TYFPU
XOPWXUH WHBECTHULUAJAPHUHT cOp KUPUO KeJsu-
mu[12] 1,7 MAapA. fo/IapHU TalUIKWUJI KWW, MaM-
JlaKaTra »aJié KWJIUHTaH TYFPUAAH-TYFPU XOpH-
>KUM MHBECTULMSJIADHUHT XaXKMHU MaxCyJIOT TaKCU-
MoTura ouz 6utumiap (MTBE) goupacujia MHBeCTH-
qusijlap penaTpyuauusicl XaKMHUHUHT  OpPTUIIU
OMJaH KUCMaH KoIIaHAW. 2KaXOH UKTHUCOAUETH-
Jlaru MHKUPOo3 QoHHJAa KamuTaira codp XOpHKHU
vHBecTULUAAap 1,6 6apaBapra kamaiiu6, 1,3 mipg.
JIOJUIApHU TALIKWJI KWIAHU, XOPHKUM UHBECTOpJIap
TOMOHM/JAH JJapOMa/ilapHU PEeUHBECTULUA KUJINLI
XaXMHU 3ca 1,3 6apaBapra KUCKapAu.

Hkmucoduém ea maesaum, 2021 iiua, 6-coH

26



WHHOBAIIMA BA HHBECTHILIUA

2-)aaBaj
MoJuiusiBMii TylnyMJiap Ba XapaKaTJIAPHUHT TYy3WIMIIHU (M/H. doaaap)[11]

KypcaTkudjiap 2018 2019 2020
MoiusaBui Xucoob -2879,9 -5065,1 -4014,6
MoJinsIBUM aKTUBJIAPHHUHT CO} OJIMHULIN -13,4 4036,9 7038,2
Xopwkra TYFpUAAH-TYFPU UHBECTULIHSIAD 1,9 3,1 1,7
[MopTden nHBeCTHLIHAIAD - - -0,1
Bowka nHBecTULHsAIAD 1548,4 2627,2 5265,2
Ynapaan
BaJIIOTA Ba JIeNO3UTJIap 842,8 591,0 31494
CaBJI0 KpeJUT/IapH Ba OYHAKIAp 702,7 2037,2 2112,8
3axupa aKTUBJIap -1563,7 1406,6 17714
MoJinsgBUl MaXXOYpUSITJIAPHUHT COO OJTMHULIN 2866,5 9102,0 11052,8
XopwxJaH TYFpULAH-TYFPU UHBECTULIUAIAD 624,7 2316,5 1725,7
[TopTden nHBecTULHsANIAD 13,0 1345,7 1389,4
MosiusiBUH flepUBaTUBIap -1,3 -4,3 -6,4
Bouika nHBecTULMAIAD 2230,1 54440 7944,1
YaapaaH
KpeJUTJ/Iap Ba Kap3sJap 2050,7 5866,9 7081,2
CaBJI0 KpeAUTJ/IapH Ba 6HAKJIAp 331,0 -560,8 568,5
6OIIKA KpeAUTOP KAp30pJIHKJIap -148,7 80,4 93,4

Kap3 BocuTasapura TYFpUJaH-TYFpU cap-
Mosilap YTraH HWJIHUHT MOC JaBpd Japakacujaa
cakjJaHuO KoJsau. byHra, 601l KOMIaHUsSJApPHUHT
KpeAauTaapy 153 MJUIH. 0//IapHU TAIlKWII 3TTaHJIU-
T'Y, IIyHUHTAEK, TAaOUUN ra3 Uijiab YMKapuil Xax-
MMWHUHT nacauiy spasura MTh (MTBaap 6yiinda
KeJIU6 TyHraH MHBECTULMSIAP Ba yJapra xucob-
JIAaHTaH KOMIIeHCAllMOH MaXcysJaoT ¢apku) 6yiuya
cod Tys0BMAp 276 MJIH. JOJJIAPHU TAIIKUJ 3TTaH-
JIUTH cabab 6yaau. MUK UKTHCOAUETTa NHBEC-
TULUSJIAP XQXKMHUHY, WIKU WHBECTHUIHUsJIAD HEru-
3u/ia KYyMauTUPHUIL YIyH KyHUJary UiJiapHd aMaJi-
ra OUIMpHULI JIO3UM:

- )KaMFapMaJlapHU WHBECTHUIMATA alJIaHTU-
pyll 6unaH GOFJIUK MUJJIMHA UKTUCOAUETHA aMall
KWJIYBYM MaBXKYJ, MeXaHM3MHM TaKOMUJLJIAIITH-
pu;

- THDKOpAT OaHK/JIapd TOMOHU/JAH aXO0JH
KYyJI1Aa MaBxy/, IyJ pecypcaapyuHH, X0X, Y MUJLIKH,
X0X Yy XOpPW>XUU BalloTaAa GYJICMH ajib KUJIUII Ba
yJapHU TaJOUPKOPJUK CYObeKTJapura KpeauT
MabJafaapu cubaTuaa 6epuin;

- axoJIM KyJuJia WUFUIraH nyJ MabJjiafjapu-
HU “TowmkeHT” GOHJ GUPKACU OPKAJIU MHBECTULUSA
»KapaéHura >kajib KUJIULI Ba X0Kas0.

K{ypuHu6 TypuOGAUKY, HWYKU HHBECTUIIUS
MabJaFJlapuHd MUWJJIMA UKTHUCOAUETTA siHaJa »Ka-
Jlasl KaJ1b KWK, MaMJlaKaTUMHU3/4a MaBXy/, Kalu-
TaJl pecypcjapHU UKTUCOAMET TapMOKJapura
a6 KWIMII MeXaHU3MHUHU TaKOMUJLJIAIITUPULIHA
TaKo30 3Taju. MWIIUHA HKTUCOAUETra WHBECTH-
USJIap KUPUTHII XOKMUHU OLIMPHUIIZAA UYKU HH-
BECTHULUS/IApra ajJbTepHATUB OMWJI, 6y dakaT xo-
PYKMH MHBECTULMSJAp Ba KpeAUT MabJaFjapu
XUCOOJIaHAIH.

2020 #unaga noptdesib UHBECTULIUA OVHHYA
MaOXOYpUATAAPHUHT Ce3WJapau Japaxajaa cod

Ycumu KysaTu/aau. Maskyp xos1aT Y36ekucToH Pec-
ny6JMKacu TOMOHUAAH 555 MJIH. J1oJU1. Ba 2 MJIP/I.
CyMra TeHT Oy/raH xaJKapo o6Jihranusiiap 4uKa-
PpUIMLIY, WYHUHTAEK, Muiinii 6ank Ba UnoTeka
6aHK TOMOHHM/]AH XaJKapo KamuTaJja 6o3opura ymy-
MU KukimMatd 600 MJIH. JjoJ1apra TEHT eBpOo6OH/I-
JIap KOWIAIITUPUIUIIKU OUJIaH usoxjaaHagu. 2020
WU SIKYHUTa Kypa, nopTtdes WHBeCTULHUS OIepa-
LUUSJIADUHUHT cajbocu MaHPUH KYpUHUIIAA
[IaKJUTaHTaH 6yu6, 1,4 MJIp/. AOJJIApPHU TAUIKHII
Kuaau (1-pacwm).

lly 6usan 6up KaTopja, HOpe3uJeHTJap-
HUHT Y36EeKUCTOHra KMPUTTaH HHBECTUIMANAPH-
JaH oJradH JapoMazuapu 1,8 Mipa. [oJuUIapHU
(2019 #unma 2,2 MapA. AoJJap) TAUIKWUJA 3THO,
myHAaH 78,0 MuH. goJutapu (2019 dunga 45,0 MuH.
noJnap) Y36eKUCTOHHUHT CyBepeH O6JIMrarusia-
pY Ba THXKOpPAT GAHKJIAPUHUHT eBPOOOHAIapU/IaH
OJIMHTaH Japomajyiap xucobura Tyrpu keaau. Uy
6uJIaH 6Upra, TYFPUJAH-TYFPU XOPUKUKA UHBECTH-
yusisap/iad oJIMHraH AapoMagJjap 973,5 MJH. J0J1-
JIapHU TalKuI Kuiaau (2019 vuaga 1,4 mapa. goai-
Jiap).

2020 ¥Wuaga TYFPUAAH-TYFPU HMHBECTULMSA-
JlapJlaH OJIMHTaH JlapoMa/ilapHUHT 55 ¢pousu xopu-
KU MHBecTOpJlap TOMOHHUJIAH PEUHBECTULIUSA KU-
JIMHTaH JapoMa/ilapHu TallKuJ KuaMmorza (2019
innga 50 ¢owns). Ymby KypCaTKMUYHUHT OLIMILU
XOPWXUHM MHBECTOPJAPHUHT Y36eKHUCTOH HUKTHCO-
JUETHUra UIIOHYU OpPTa€TTraHJUTH/iaH AajiosaT Ge-
pHUIIA MYMKUH. ByryHIM KyH1a XOPY>KUHA MHBECTHU-
UUSAJIADHU MUWJUJIMM HUKTHUCOAUETTa Kajb KWUJIMULI
O6usaH GOFJIMK MaBXKyJ 6apya pecypc Ba 3axypa-
JIapHU ypraHuil Ba KaTaZaH Kyprub YMKHIL, YeT 31
KallUTaJMHU MU/IJIMKA KOpXOHaJsapra »ajnb KUauil
MEeXaHU3MUHU TAaKOMUJUIALITUPUII Gopacuja Hil-
JIApHU aMaJira OUIUPHULI JIO3UM.
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s KanwuTanra cod MHBecTMUMAnap

Kap3 nHcTpymeHTAapu

[apomagnapHu pemHBeCTULMA KUIMULL

s MTB povpatnaa cod Tywymnap

1-pacM. TYFpuaaH-TYFpU MHBECTULMAIAP KOMIOHEHT/IAPUHUHT Y3rapyIlu (M/H. 0041ap)

TagKUKOT HaTWXKanlapyJa aHUKJIaHTaH Mab-
JIYMOTJIap acocuja KoppessaLuoH ycyajaH ¢oija-
JIAHWO, UKTUCOANETHH MOJEPHU3aLUsl KUJIUII I1a-
pPOUTH/AA MHBECTULHUSA KapaéHJapUHU MAaKPOUKTH-
cofui TapTHU6ra COJIMIIJA YHIa TabCUP KypcaTyB-
YM OMUJJIADHUHT OOFJAHHULIMHU KypUO YHKUIL
Makcajra MmyBoduxkaup. ByHja Kyiugaruya 6eiaru-
JIallUTapHU KUPUTAMU3:

Y — WHBeCTHLHUS >KapaéHJApUHU MaKpo-
UKTUCOAUH TapTH6Ia COTHLL,

X, — cosuK 6r0/pKeT cHécaTy,
X,

X ; — HapXHH LWAKJJIAHTHPHIL CHECATH,

— BaJIl0Ta CUECATH,

X4

X 5 — ML OMJIaH O6aH/JIMK CUECaTH.

— TaJ1ab Ba Tak/iu® cuécaTy,

Y6y 6esruaaluiapHd KOMIbIOTEpP TEXHOJIO-
ruscuHuHT “EXEL” nactypuza 6epuirad ¢popmysia-
JlaT¥ apryMeHTJ/Iap YpHUTa KYSIMU3 XaMAa UKTHCO-
JUH MaTeMaTHK yCyJ//ia TaHJa6b OJIMHTaH OMHJLIAp
ypTacuzaru 60fJaHUII HUCGATIAPUHU aHUKJIAM-
mu3. Kylinaaru 3-xafBanja UKTUCOJUETHU MOJiEP-
HU3aLMsl KWJIMLI HIapOMTH/Ia UHBECTULUS KapaéH-
JIAPUHU MaKpPOUKTUCOAUM TapTHUOra COMUILIA YHTa
Ta'bCUP KYPCATyBYU OMUJIAPHUHT GOFIAHUIIHUHT
KOPpPeJISILLMOH Tax/IWJIU KeJTUPHUJITaH.

3-KaaBaa

WHBecTHIHA )KapaéHJIapUHU MAKPOUKTHCOAUI TapTHOra COJIMIIAA YHIa TAbCUP

Kf’pcaTVB‘-IPI OMWIJIAPHHUHT KOppeJAHOH TaX/IWIN
Y X, X, X, X, X
Y 1
X, 0,867594 1
X, 0,836587 0,503251 1
X, 0,678216 0,730325 0,656401 1
X, 0,872231 0,534051 0,672545 0,575552 1
X 0,620232 0,653023 0,652141 0,461252 0,723612 1

Man6a: madkukomoaH Keau6 YukKaH X0410a Myaaiug momoHudaH uuiab Yukua2aH

TagKUKOT MabJyMOTJapUJaH KYpUHUO Ty-
pUGUKY, HWHBECTUIUS KapaéHJApUHU MaKpo-
HMKTHUCOAUM TapTUOra COJIMII XaM/la OI0[PKET-COJTHK,
cuécaTu ypTracuga 6ofaaHuil MaBxys (0,867594).
llyHu XaM ajoxyja TabKUAJNAAO YTHUII KOU3KHY,
O10/PKeT XapaXkaTJapUHU (JaBJaT XapaXkaT/lapy Ba
TpaHchepT TY0BAAPH) KYMAUTUPUIUIINA EKU KHC-

KapTUPWJIMIIK OpPKaJd AaBJaT MaMJaKaT UKTHUCO-
JUETHra apasialajiy.

By ¥3 HaBGaTuJa JAaBjaT 601l HCJIOXOTYU
TaMOWWJIM aMaJ/iZia SKaHJAUTHJAH Ja/I0J1aT Gepaju.
WHBecTHLUs KapaéHJApUHU MaKpPOUKTHCOAMM
TapTU6ra COJIMII Ba BaJIlOTA CUECATHU ypTacujaru
6ofsanuul (0,836587)ra TeHr 6y.116, 6y KypcaTKU4
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HKKM MYHOCabaT ypTacujia xaM 3U4poK OGOFJIaHUII
MaBXyJJUTMHU HdojasaraH, 6y V3 HaBOaTuja
BaJIIOTa CUECATUAATU OApPKAPOPJIMK KaluTald Ky-
WWIMaJapHU OpTULIMra oJin6 Kejaaau. UYyHKH,
BaJIIOTa KUHMaTUHU GapKapOpJIMIru xamaa UHOJIs-
U JapaKaCMHU MYBO3aHAT X0JIATH WHBECTOPHHU
MHBECTUIUS KWIMIITA OVJIraH KU3UKULIUHU paf-
6aTyiaHTUpaAu. LIIlyHUHrIeK, UHBECTULIUSA KapaéH-
JIJADUHW MaKpOUKTUCOAMN TapTubra co/uuija
BaJIIOTAa KypcU OapKAPOPJUTHMHU YILIA6 TypHII
MakKcaJuAa COJIMK EéKW MyJ cuécaTHJaH YeT 3J
BaJIIOTAaCUHUHT €TUIIMACJAUTMHU 6apTapad KUIULI
BocuTacu cudatuga oiiasaHuaau.

MHBecTUIUSA >XapaéHJapUHHU MaKpPOUKTUCO-
AU TapTU6ra coyvll GUJIaH HapXHU LIAKJJIAHTHU-
pull cuécaTu ypTacujaru OOFJaHULI KUWMaTU
(0,678216)uu udopanaiy yprayasiad 3MIPoK, 60F-
JIQaHUIIITA 3Ta 6116 3 HAaB6GATHAA UHBECTUIIUS KHU-
PUTHJIMLINTA UMKOH sipaTaju. ByHaa, UKTucoguéT-
HUHT 6Up MapoM/a ycub GOPUILINHU eTapJ/iu Japa-
»KaJla MHBECTULUA OWJIaH TabMHHJALI Ba MyoMa-
Jajilard myJa Maccacura 60fjiab 6GopuIl JIO3UM.
IlynuHrIeK, UHBECTULHUA >XapaéHJapUHU MaKpo-
MKTHCOAUI TapTHOra COJIMII XaM/Ja Tajab Ba Tak-
au¢ cuécatu ypracugaru O6ofnanumn (0,872231)
GolllKasiapra HUc6aTaH 3UYPOK 6YI1U6, xap KaHaau
MHBeCTOp 6030pAaru Tanab Ba TakJud MyHocabaT-
JIApYHM JpraHuIl 11y acocuza GejrujaHraH Jouu-
xajlapra UHBeCTULUS KUPUTHULLJIAPUHYU aHTJ/IaTaU.
By ¥3 HaBbaTuAa Ty3uJaéTraH JIOHUXAaJapHU Xap
TOMOHJIAMA yiJab MyKaMMaJ/l paBULI[A UILIA6 Yd-
KU6 HHBecTopJsapra TakKAUM 3STHUIIHU Tajaab Ku-
Jlau.

ByHpaH Tamkapu xap 6up oMw/uIap ypra-
cujiary y3apo 60F/IUKJ/JIUKIAPHU XaM KOppeJsiLiuoH
TaxJWjapu OepuiraH HaTWKajapra Kypa, 3HT
KaTTa OOFJUMK/IMK HApXHHU MAKJIAHTUPUIL CUECATH
O6wIaH BaJIlOTA CHECATH VpTacujard GOFIaHUII
(0,656401) 6y.116, GUPU UKKUHYUCUHU TYIAUPYB-
YHUCH 3KaHJITMHU TaJAKUKOT HaTHXKajapujJaH aHT-
Jlamt MyMKUH. LIlyHUHTIeK, HapX-HaBOHU MyBOQUK-
JIAlITUPHUII 3 HaB6aTH/ja Bal0Ta CHECAaTUHU 6ap-
KapOPJIMTMHU TabMHUHJIAILITA UMKOHUST sipaTa/y.

OMuiap ypTracujia 3HT KUYUMK KUWMaTHU
HapXHM LIAK/JIAHTUPHUII CUécaTH Ba MII OWIaH
OGaHAJIMK CHEcaTH YpTacuaaru GOFJaHUIIHU UO-
Janamokga (0,461252). Yuby KuilMaT ypTaya 60F-
JIAaHULIHU 6UJIAMpUO, HapX CHECAaTUHU MYyTaHOCHO-

JIUTH aXxOJIMHHW Ul OWJiaH GaH/, OYIMIIMHU aHTJIaT-
cajla, Uil 6uJaH TYJUK OGaHAJUKHH TabMHHJALI
MMKOHUHU GepMaiiiu. Yoy aHUKJIaHTaH HaTHXa-
JapuJaH KeJub 4YUKKAH X0/1[a WHBECTULMSA Ka-
paéHJlapvHU MaKpOUKTHUCOAUN TapTUOra coauuija
KyWujard 4opa-TaJoupJapHd 3bTUOOpPra OJIMII
JIO3UM:

- MHBEeCTULMSA KapaéHJapuHU MaKpPOUKTHCO-
JUN TapTHOra coJMllfa BaJlOTa KypcH 6apkKapop-
JIUTUHYU yIJIa6 TYpUII MaKCaAUZa COJUK KU MyJ
cuécaTuZiaH 4yeT 3J1 BaJIOTACUHUHT eTUIIMAC/AUTU-
HU GapTapad Kuaui BocuTacu cudatuga doizaa-
JIAaHULI;

- UKTUCOAUETHUHT OUp Mapomja ycub 6o-
PULIMHU eTapju Japaxaja WHBECTULUSA OuJaH
TabMUHJIAII Ba MyoMaJjaJlard MyJl Maccacura 6of-
J1a6 6opu;

- 6030pAary tajab Ba Takjau MyHocabaTsia-
PUHM YpraHull 11y acocuza GesruaaHraH Jouuxa-
Jlapra UHBeCTUIYs KUPUTHUIUIINHN TAbMUHJIALI;

— TY3WJIAETTaH JIOPHUXAJApPHU Xap TOMOHJIA-
Ma yijab MykaMMaJs paBUlllia MILIa6 YMKUO HH-
BecTopjapra TakJUM 3STHUJIUIIMHU TabMUHJALI
Ky3/a TYTUJIa U,

ByHJlaH TallKapy ILIYHU XaM aJoXyJa Tab-
KU/JIalll JIO3UMKH, HapX-HaBOHU MyBOQUKJIAIITH-
puIl ¥3 HaBO6ATHAA BaJIOTA CUECATUHU GapKapop-
JIUTUHU TabMUHJALITAa UMKOHHUAT sparagd. lly-
HUHT/IEK, HApX CUECAaTUHU MyTaHOCUOJIUTHU aX0J1u-
HU Wl OWiaH GaHJ OYJIUIIMHUA aHIJIATCA/a, WII
OWJIaH TYJUK OaHJJUKHU TabMHUHJAII UMKOHUHHU
bepMaiau.

llynu anoxyja TabKUAJIAl JIO3UMKU, MaM-
JIAKaT WUKTUCOJUETUHU PUBOXKJIAHHUIIMHU HdOJa-
JIOBUM aCOCHUM KypcaTKuu cudaTuga sInd HYKU
MaxCyJIOT MUKJOPUHU y3TapUIIUHU TaHJALI JT03UM
6y1M0, YHU YCUIIM MaMJaKaT TapaKKUETHHU Gesi-
rUana MyxuM axaMUsAT Kach 3TraHu y4YyH Y6y
TaAKUKOT unaa AUM Ba yHra tTabcup 3TyBYM ali-
pPUM OMMJIIADHUHT XaM KOPPEJISLUOH GOFIUKJIU-
TMHU TaX/IWJ 3TULI Makcajira MyBooukaup. bysap
»)KyMJlacura MamJiakaT UKTUCOJUETUra KUPUTHUIIA-
éTraH WHBECTULUS MUKAOpPH, acocui ¢oHAIapu
XaKMU Ba M OWJaH 6aHj, Oy/raH axoJud COHUHU
KUPUTHULI YPUHIU eb yinakMus. Yoy oMu/Iap-
HUHT ¥3apo GOF/IMKJUTHUHU 5-2KaJiBal/JaH KypHULIU-
MU3 MYMKHH.

4-KkaaBaa
AWM nmia6 YMKapUI[AA YHra TabCUP KYPCaTyBY¥ OMU/IJIAPHUHT KOPPeIAMOH TaX/ 1NN
Mamiakat IUM Acocuii Wi 6u1aH 6aHA, Kuputnaaérran
MIIJIa6 YMKAPHILIH, ®oHy1ap 6yraniap coHy, | WHBEHCTULMsIAp
Y XAXKMH, X, X, MHUKAOPH, X 5
MamJakaT AUM nnia6 YMKapuiiy, Y 1
Acocuii PoHgmap xaxmy, X 1 0,97029 1
W 6usan 6aHA 6yaranaap cony, X 5 0,965331 0,69674 1
KupuTuiaérrad MHBEHCTULUSIAP MUKJIODH, X 3 0,989777 0,72937 0,624033 1
MaH6a: madkukomdaH keaub YukkaH X0410a Myaniug momMoHUOaH uw1a6 Yukua2aH
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4-xajBajjlary  HaTWXaJapAaH KYpUHHUO
TYpUOAHKY, Y30eKUCTOH UKTUcoauéTtuaa AUM
WILJIab YUKAPUINTra MWHBECTHULMSA KUPUTHJILIN

(0,989777) acocuit doHIAp XaXKMH Ba ML OWUJIAH
6aHpa 6yarannap coHd (0,965331)ra HucbataH
(0,97029) 3uuypok, GofsiaHraH O6YJIUO, YMyMUR X0J1-
Jla yuoy oMuJIapHUHT 6apyacu FIUM uniiab yuka-
puura 3u4y OOFJIaHTAaHJUTUHU KYpUIl MYMKHH.
TansnaHran omusuiap ypracuzaa r<0,8 maprtra 6u-
HOAH MYJIbTUKOJIJIEHUAPJIUK Ky3aTUIMA/IH.

By HaTWasapra acocaH XyJioca KUJcak, UH-
BECTHULUSA >KapaéHJapUHM MaKpOUKTHUCOAUN Tap-
THOra COMUILJA OUP €KW UKKUA OMUJLIAp YpTacuja-
M MyHOCabaTJ/IapHU ypraHuLl OUJIaH Ky3/aHraH
MaKCcaJlHU amajira omupu6 6yamanau. Iy 6ouc
yJAapHU WJIMUH KUXATAAH TabCUP KY4JIapUHU XU-
co6J1ab LIyHra Kypa vl 0JIM6 60pULI MaKCcaJira My-
BobUKAMp. ByHAaH Tamkapyu HadakKaT MUK O6aJIKH,
TallKU OMUJIJIAD TAbCUPUHHU Ba yJap ypTacujaaru
OOFJIMKJIMKJIApPHU XaM IbTUO0Opra OJIMLI JIO3UM.
An6arTa, Oy kapaéHJapHU Xap TOMOHJIAMa MyKaM-
MaJl YpraHulilljia XOpKUiH TaxkKprubasapHu YpraHuo
6opulll, yJapHU Tax/JWJ 3THULI Ba HaTHKajJapJaH
MabJIyM OUP XyJocajapra KeJull Ky3/JaHTaH MakK-
cajra 3pULIMLIIHA TAaKOMWLJIALITUPUII UMKOHUHHU
6epagy. PuBoxaHraH MamJjakataapza ¢oipana-
HUJIaJIMraH TallKU HKTUCOAUN TapTH6ra CoJvLI
BOCHTAJapU/aH Y36eKUCTOH/A XaM KyJIJTaHUIMOK-
Ja. BusHuHrya, 6y XosatAa akcnopT TapuduaH
M34MJI BO3 KEYMIN TALIKU CaBJO/laH GIO/PKET Jjapo-
Ma/IJIapUHU KYNIaUTUPHUIIHU TabMUHJIAWAUTaH 9KC-
nopT GaoJUATHHU parbaTJaHTUPHUII OUJIaH GUpra
aMaJira OlMPUJIMIIN KepakK.

[llyHu ajoxyza TabKU/JIAIl IO3UMKH, HHBEC-
TULUSA KapaéHJapUHU TapTUOra CoJIMIITa TallKu
WKTUCOAUHN alloKaJlapuHU TapTHUOra COJIMLUIHUHT
HMKTHUCOAWN BOCHUTa/apu MyBO(UK KesaJu, GHUPOK,
ynapaaH QoijasaHUIl CcaMapafiopJaurd MabayM
yerapaJsiapra ara. TaKUKOT/Iap LIYHU KypcaTaju-
KU, UKTUCOAUETHUHT X0J1aTH KECKUH éMOHJIAIITaH,
MHIANUsAIApD Ba MYKH XaM/Ja >KaxOH HapxJapu
ypTacujia KeckuH TadoByTJIap Man10 GY/raH JaBp-
Jlap/ia XyKyMaT 3KCIOPT-UMIIOPT ollepalusiJiapuHu
TapTU6Ta COJIMIIHUHT MabMypHUHl BOCHUTaJapura
MypOXKaaT KUJIMILTa Maxoyp 6y1aau.

TagKUKOTJIap HaTWXKACUJAaH Keub 4YUKKAH
X0JI/Ia MHBECTULMSA KapaéHJapuHU MaKpOHUKTHCO-
JUH TapTU6Ta COMIIHY TaKOMUJIJIAIITHPHUII OYIAH-
ya 4Yopa-Taf0upJlapHU HILIA0 YUKUIIAA MaKpo-
UKTHUCOIUN Ba MUKPOUKTHUCOJAUM KYpUHHUILIA OO/ -
KET-COJIMK CUECATHHM CHUPATJM aMajra OUIHMPHII
Kepak. BU3HUHT QUKpPUMH3Ya, 610KET-COJHK, CUE-
CaTUHU aMaJ/ira ouMpuujga 6up ToMoHJama duc-
KaJl Ba OOLIKApPYBYUIUK EHJOIIYBHUAAH BO3 Ke4uo,
COJIUKJIAaPHUHT parbaTJaHTUPYyBYM (QYHKLUACHUHU
daostamITupunIra YTy 3apyp.

Xynoca Ba takauduaap. TaJKUKOT HaTHXa-
JlapyJiaH Keanb 4YMKKaH X0J1/1a, TAbKU/JIALl KONU3-

KU, NUHBECTULUA KapaéHJapuHU TapTUOra COJIUII
MakKcaZiia OH/KET-COJMK, CUEcAaTH acoCUud HyHa-
JIMIJIAPUHU TaKOMUJTAIITHPUIL YIYH KOPUH HHJI-
Jla KyTUJIaéTraH WKTUMOMN-UKTUCOAUN HaTHKa-
Jlap Ba MaMJIakaTUMHU3 PUBOJIAHULIWHUHT KyHU-
Jlarl yCTYBOp WYHa/JMILIAPHUA TabMHHJALI acocC
KUJIU6 OJIMHUIIM 3apyp:

- KATTHUK NyJ-KpeAuT CcUEécaTUHU amaJjra
OLIMPHIL, KOPUHM omepanusaap 6ydudya MUIUN
BAJIIOTAaHUHT 3PKUH alWUpPOOLLIAHUIINHUA TabMUH-
Jlarad XoJija nyJ THU3MMH 0apKapoOpJMIMHU Ba
CYMHMHT KaIpUHU fIHaJja MyCTaxKaMJiall;

- MaMJIaKaT UILIA6-4YUKApULI KOPXOHAJIapH-
Jla COJIVK, IOKMHU KaMalTUpUIL OYiinda TajoupJiap-
HU U3UYUJ JaBOM 3TTUPULL, XYKATUK CyObeKTIapu-
HUHT UHBECTULUOH $aoJIJIMTUHYU OLIUPHULI;

- VJIADHUHT UKTUCOAUN 3PKUHJUTHUHU KeH-
raiTupyuira KapaTWiraH 4opa-TajoupJiapHU
aMaJ/ra OIMpUILI, alHUKCA, KHYHUK OGHU3HEeC Ba Xy-
CycUN TaJOMPKOPJIUKHH DPHUBOXJIAHTUPHUII YYyH
KymuMya par6atiapHu spatuil, AUMHUHT makiI-
JIAHULIM[A Ba UYKU 6030pHU TYJaJUpUILJA YJap-
HUHT POJIMHU OIIMPHILL;

— MUWJIJIMK UKTUCOAUETHUHT 3KCHOPT CaJio-
XUSAATUHU KEHTAaUTUPULI YUYyH KyIIUMYa UKTUCOUHN
par6aT/iapHU SpaTHUL, XOPMXKUU MHBECTULUAIAD
KasI6 KUJIMILI yYyH 3apyp IIApPOUTJAPHU TabMHUH-
Jlau;

-KUILJIOK, X}?KaJIUTH UKTUCOAUETUHU PHUBOX-
JIAHTUPHII YYYH MeJIMOpalvs Ba HPPUTralus TH-
3UMJIAPHHA TaKOMWJIAIITHPULLJA CYB TAHKUCJIUTH
MaBXy/[, XyAy/AJapra ajoxyia 3bTU60p KapaTull;

- UKTUCOAUETHUHT 6apKapop YCUIIMHU Tab-
MUHJIAIl XaMJa WWIIHUK WHOQIANUS AapakKaCuHU
MacalTUpUII Ba KULLJIOK, Xy>KaJWTHJla UKTUCOAUN
HCJIOXOTJapHU sIHaja 4yKypJjawTtupuul, depmep
X{KaJIUKJAPUHY, OUJIABUN NMyApPaTHU KYJJIa0-KyB-
BaTJIAllHU Ky4YalTHPUIL;

- KOMMYHaJ/ XW3MaTJlap coXacuhja HKTHUCO-
JUM  HCIOXOTJapHU YYKYypJalUTHPHULI, HYUMJIUK
CYBU Ba TabUMU rasjiaH camapa/id Xam/a TexaMJiu
dollaaHUIIHY TAbMUHJIALI;

- GI0/DKET TAIIKWJIOTJAPUHU MOJUSIIAIITH-
puiiAa 610/pKeTAaH TallKapy MaHbaap aXaMHUsTH-
HU OIIMPHUII XaM/Jia Oro/pKeT MabJaraapuaaH ¢poii-
JlaJIaHULI[A YJAapHUHT MYCTaKW/JIMTMHU KeHram-
TUPHUILI Kabu TaAbUpIapAaH ubopar.

V36eKuCTOH/[a MHBECTUIUA >KapaéHIapUHU
TapTUOra COJMMILJA IHT MyXUMH, BajJl0Ta MyHOCa-
fGaTJIapUHU TAapTUOTa COJNUIIHUHT XyKYKUH 6a3aHU
TaKOMW/LJIALUTHUPHUILI Ba BajiloTa 6O30pPUHU 3PKUH-
JAWTUpUII 6yiHUYa Yopa-TafbUpJapHU amaJjra
OIIMPUIIJIA IKCIOPTTa UYHAJTUPUITAH MaxCyJIOT-
JIApHU HILJIa6 YMKApyBYM KOPXOHAJApPHU PHUBOX-
JIAHTUPUII Macajajapura ajaoxuja 3bTUO60P Ka-
paTtMmoK, 3apyp. By ¥3 HaBGatuja pecny6Jidkara
Ba/IIOTA 3aXUPACUHU PAFrOaTJaHTUPUIIL YIYH XU3-
MaT KWJaaau.
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Annotation. The article analyzes the theoretical and practical aspects of the state of investment activity development in
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