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Kupuw. HopaByaT MakKcaZJid Ba XyCyCUU
neHcuss $oOHAMra TYIJIAHTAH MabJiaFJIapHUHT
¥3 KMAMaTHHHU Cakjaab, KanuTa/aludé 6opu-
muJa KMMMaTJau Kofo3ap (oHa) 6030pu My-
XUM poJb ViHaiiau. ByHnaa mneHcus ¢oHAU
noptdeSuHd TYpPJH MOJIUABUH HUHCTPYMEHT-
Jap épaaMuza auBepcudrKanusa KAAUIL, YHAA-
M PUCK OMWJIMHH KaMaTUPHII Y4yH XU3MaT
Kuiaad. MabayMKH, xap 6Up UHBECTOP OPTUK-
ya MabJIaFMHU WHBECTULUS KWIMLIZAA HWMKOH
Kajlap IOKOpM [JapoMaj OJIMIIHMU Ky3Jdalju.
IOKopu fapoMap 3ca, Kyn xoJy1ap/a puckK gapa-
»Kacura 6OFJUK Oyaju. JKCIepPT/ap PUBOXK-
JlaHTaH MamJjakatjap ¢oHJ 6030pujaa akius-
JIAapHU 3HT I0KOPU PUCKKA MOWWJ, AaBJaT KUM-
MaTJIM KOFO3JIapUHU 3Ca PUCK Japaxacd MUHU-
MaJ1 Jie6 xycobJialaiim.

KanuTas 6030pMHU PUBOMKJIAHTUPHUILI CT-
paTerusicu JJOMUXacu aoupacuja neHcus GoHz-
JIApWHU KanuTaja 6030pUra xaJjib aTHlI, XKyMJa-
naH «[leHCcHUs TUBUMUHU NEHCHS YKaMFapMacura
aXpaTMaJiap acocuja 3HT KaM JiaBJaT MeHCHUs -
cY éKH KaMFapub 60puIafUraH NeHcus Tyaaul-
HU Haszap/la TYTYBYM y4 6OCKUYJIU NIeHCUs Ta'b-
MUHOTH TU3UMHTa UCI0X, KUIKLI, Ul GepyBUU-
JIApHU TeHCHsl ’KaMfapMasjapud OuiaH ¥3apo
XaMKOpPJIMKKA YHAAUl MeXaHU3MJIapUHHU KOPHUU
3TraH XOJIa XyCyCHUM MeHcUus KaMFapMaJsapu-
HHM OYHII BAa PUBOKJIAHTHPHUII YYYH LIAPT-IIa-

pouTsap spatuii»[1l] 6opacuja XaM MyHoO3apa-
JIap 103ara KeJira 3/1.

[lly ca6abiu TaHJaHraH WJIMHH MakKoJja-
HUHT [10/13ap06JIMTY, 4eT 3J1 Takpubacu acocuja
V36eknucToHia XaM HOZAABJIAT, uy 6uaaH éupra
Xycycui neHcus GoHAIAapU MabJIaFJapUHU KaAM-
FapuIl XaM/la YJapHUHT NopTdenujaru akTHUB-
JIADUHU MOJIMSIBUM WHCTPYMEHTJIap épAaMuja
AuBepcuduKanuaaam 6uaaH 60fIUK Takaud Ba
TaBcusiJlap vILIab YuKuugaH ubopar. Ly mak-
caaga M/JIX pmaBsaTyiapuZiaH pUBOXKJIAHUII Japa-
»)Kacu SIKMH 6yJrad, xamja V36ekucron ama-
JUETUAA 3TaJOH cudaTuja KyJlall ydyyH MoOC
KeJslagurad Ko30fUCTOH TaXXpUOACHHU ypraHUIl
MYXHMM axaMUAT Kaco 3TaJH.

Adab6uémaap maxauau. lleHcus oHAU
MabJiaFlapuHU MOJIMSIBUM aKTUBJapra ajJMallu-
HyB MexaHu3Mu Y. lllapm, I'. Anekcangep, Jx.bei-
JIWIApPHUHT WJIMHUH TaAKUKOTJIapuja aJoxXuja
ypuHra sra 6ysica, MHCTUTYLIMOHAJ UHBECTOP CU-
daTtuga KanmuTas 6030puTra KaJb KUJIHII, AApOo-
Ma//IMTMHHU CaKJ1all Ba JUBepcubrKaLyaIaul Ma-
cananapu 6yiuya JI.Jpk. 'mtman Ba M.JI. [l>xoHK
WJIMHUM u3ja”Huuuiap oaub 6oprad. llyHUHraek,
Poccusinuk onumiaapgad A.E. AGpaMoB - KoJL/1eK-
THUB WHBECTHULMANAIl WHCTUTYTJApUHHU DPHUBOX-
JIAHTUPHULI OpPKaJIU NeHCHUs] TUSUMHHU TaKOMUJI-
gamrtupui[2], A. Jl. Pagbirun - ovuk, (¥3apo) uH-
BeCcTULHS QOHAJAPUHUHI UKTUCOLUET Ba XyCy-
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cui MoJsius yayH axamusaTu[5] xamza A.I1.Coko-
JIOB - XyCyCUH NeHCHs KaMFapMaJjlapH, AaBjaT
OOLIKAPYBYM KOMIIAHUSICH Ba OOIIKAPYB KOM-
NAHUSJIAPUHUHT UHBECTUIIMOH 3K03U6aI0pJIH-
TMHUHT KUECUH TaBCUQUHHU TAbKUK ITHULITAH
6yca, Y36eKUCTOHIMK HMKTHUCOAYU OJMMJAp-
JlaH A.OMOHOB - MWIJIMK UKTUCOAUETAA “y3yH
nyJuiap” XaXKMUHU OLUTUPHUIN MaKcaJy/ia HOaB-
Jat neHcus: GOHAJAPH TAIIKHUIUH-XYKYKUAN
acocsapuHM TakoMustamTupui|[4], I'Kocumo-
Ba - XXaMFapub 60pUJIaJUTaH TEHCHS KaMFap-
Macu MabJiaFjapy aKTUBJIapUHU KUMMATJ/IU KO-
Fo3Jiap OWJiaH GOFJIMK omeparusapaa doia-
sanui[3] Ba /I.P. PycraMoB neHcus xaMFapma-
CM MOJIMSIBUM GapKAPOPJIMTMHU TabMHUHJIALI
HUCTUKOOJLIapU[6] ra ¥3 3bTUOGOPUHU Kapa-
THUIITaH.

[lencuss GOHJIAPUHUHT MOJIMS GO30pHU-
Jlary GaoJIUATHTa OUJl, «TIeHCUsI GOH/IapH — 6y
nopTtdes1 UHBecTOpJIapU 6YIUO, yIapHUHT MUJI-
JUA 6030pJard pPHUBOMXJIAHUILIK MHUHOPUTAP
MHBECTOPJIAPHUHT Maxa/UIMi KOHYHUUWJIHK TO-
MOHU/IaH XYKYKJapUHU KaHJai TabMHHJIAIIN-
ra GOfJIUK[2]» TabpudH, yJIapHUHT HHCTUTY-
[[MOHa/ WHBecTOp cudaTua ypraHuil 3apyp-
JIUTMHY XaM aHTJIaTau.

Acocuii Kucm. bBapya JaBiatiapjaru
Ka6u, Y36eKHCTOH/A XaM 6I0/pKeTAaH TallKapy
neHcuss GoHAU Ba GYKAPOJIAPHHUHT KaMFapHO
6opunaauran neHcus tTusumu (KBIIT) mabsiar-
JIApMHU HWWJUIap [AaBOMHJA TYIJIaHUO OOpHU-
IIMHU MHOoGaTra oJsinb6, UHPAAIUS XaBOUIaH
cakjaul Ba JapoMajJjiapu KalWuTa/UIallyBHHU
TabMHUHJANI MYXUM axaMudaT kKaco atazau. Iy
MakKcazja, ‘pecnybiMkamMusga GpyKapoJapHUHT
»KaMFapu6 OGOpWJIaJWMraH IeHCHs1 MabJiafiapu
XanK 6aHKH TOMOHHAAH Y36eKHUCTOH Pecny6-
nuKacu MoJius BasupJIury Ba Y36ekuctoH Pec-
ny6Jsnkacu Mapkasui 6aHKW GUJIaH KeJMILUII-
raH X0J/i/jla axoju MaHdaaTjapura xu3Mar Ku-
JIyBYM MYXHMM CTpaTeTruK JioHHUxajapra MKou-
JAIUTHPUAMOKJA. Ymoy >KOWJAITUPHULIJAH
OJIMHaAUraH Japomajuiap 3ca pyKapoJapHUHT
*)KaMFapub 6opuJiaiuraH neHcusi MabJiaFjapu-
ra ¢ousnu AapoMajsiap KYPUHUIIUAA TYJIUK,
Tys1ab OGepunanu. /lemak, AaBJjaT TOMOHHJAH
dykaposapra 6ro/pKeTra yTKasuJajuradH mMaob-
JIaFJlap XUCO6uJlaH >KaMFapub OopuIaAuraH
neHcusl MabJiariapu 6epuiub, 1y 6uaaH 6up-
ra, ymby Ma6JafFJapHU KOWIALITUPUIIAH
OJIMHAAUTaH JapoMajJjap XUcobura Xap HuIu
douznu mapomazasap Kyuub6 oepusamoxkaa’[8].
Xopmxuil Mmamusiakataapaa aca JKBIIT moptde-
Jujard MabJiafnap AaBjaT G0LIKapyB KoMma-
HUSJIApU OpPKAJd acocaH MOJIMSIBUM WHCTpPY-

MeHTJIapra AuBepcudrKaLusaaaHub, Mabiafaapu
KalyTaJIallyBUTa 3pUILUIALH.

YeT 3,1 MaMIaKkaTaapuaa, xKymaagan Koso-
ructonga xam JKBIIT Ba xycycud mneHcus
dboHaIapu MabJsarapyd MoJsius 603puzaa daos
ULITUPOK 3THUO, CYyFypTa KOMIIAaHUSJIapy Ba UHBe-
ctunus GoH/JIAapU KabW WHCTUTYIIMOHAJN WHBe-
cTop cudaTuja axoJu KaMFapMaJlapuHU KUM-
MaTJM KOF03Jlap OpKa/u AuBepchduKaLusIall
épllamMu/ia y30K My/AAaTJAU MHBECTUIMSIAII MaK-
caZiJlapu y4yH >KamyaHaau. KelWMH4Ya/nnK, UKTH-
COJIMET peasl CEKTOPU KOPXOHAJIAPUHUHT HIINLIA6
YUKApHII pecypclapyvHU SIHTWIAll Ba KyHau-
TUPHULITa UYHAATUPUO, MUPOBAPAMAA MaMJIaKaT
WKTUCOAUN VCUIIMHU TabMUHJAHIU. Pecmny6-
JIMKaMHu3/la 3ca axoJyiu MabJafjapuHu GoHJA 60-
30pura ka6 KWIHUIIAa UHCTUTYLMOHa/J WHBeEC-
TopJsap cudaTu/la KATHAIIAAWUraH THXKOPAT
OGaHKJIapU AKKOJI YCTYHJIMKKA 3ra Ba YJIAPHUHT
yaywn 98,5%[9]uu Tawmkua atagu. By, pecny6-
JIMKaMH3/la aX0JI¥ OV MMyJ1 MabJiaFiapuHy GpoH/
6030pyra MHCTUTYIMOHAJ HWHBeCTOp cudaTuja
Kab Kuaulaa neHcuss GOHAJAPUHUHT MUIITHU-
POKM TabMHHJAaHMaraHJWruAaH jgajaonat Gepa-
I

@®oHy 6030pyM PUBOXKJIAHTAH MaMJIAKaT-
JlapJia neHcuss GoHAM MabJaFJapUHU IIaKJJIaH-
TUPHULI Ba yJaapJaH ¢oijjasiaHULIA aX0dd MaH-
¢daaTsapuHMU Xap TOMOHJIaMa xucobra oJiauraH
¥3 MOJIEIMHUHT MaBXyAJIUT'MHU NHOGATra OJIFaH
X0J11a, Y36eKHUCTOHAA XaM YHUHT MyKOOHWJ Ba-
PUAHTJ/IAPUHMU KEeHT KyJuIall JaBp Tajabu 3KaH-
Jury TyFpucuaa Kanurtas 6030pyuHUA PUBOXKIAH-
TUpHUII areHTJuru aupektopu 0. Hazupos xam
TabKUIa0 yTrad sau. XKymmazas, y y3 cy3umaa
«Bby 6ourka MaMmJiakaT/iap/ia KaHAal aMasra Oliu-
punaau? Kumn neHcus XyMcoOGBapafFura myJia-
PUHM KyWraHW/Ja, yJaap COJHUKKA TOPTUIMauju.
AbHY, cu3 cosUK 6Ga3aHTU3HU MACAUTHUPMOK/A-
cu3. dykapoja nyJ Texkalll y4yH TYFPUAAH-TYFPU
parbaT maiifijo 6ysnaau. by myssiap KeWHMHYaJIuK
KUMMAaTJU Kofo3japra ¢oHJ, 6030pu OpKaau
KUpUTHUAAAW»[7] - meraH sau.

PuBOXJIaHraH MaMJiakatjapJa HOJABJIAT
NeHCHs XXaMFapMaJsiapyu MoJius 6030pUHHUHT $ao
HUITUPOKYMJIApPU XUcOGJaHagd. Yuap, 6oIIKa
KOJIJIEKTUB WHBECTOPJApP €KUM HHCTHUYTLHOHAJ
WHBECTOpP CUHTapH, WHJUBUAYAJ HWHBECTOpJap-
HUHT MabJafjiapuHU GUp >Koira Tymiab, mopT-
besMHU MOJIMSBUM HHCTPYMeHTJlapra JuBep-
cubuKanusIall — OpKAAd  HWHBECTULUSJIALIHU
amaJira omupazauaap. Kummarau korosmnap 6030-
puia neHcuss GpOHAJAPUHUHT KOJIJIEKTUB HHBe-
CTULUS/IAIl UHCTUTYTJapu cudaTtuga daosusar
IOpUTAJIUTaH MHBeCTUIUA GOHIapuadH dapKu
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LIYH/AAKY, YJApPHUHT acocuil Bazudacu axoJiu-
HUHT [IeHCHUSA KaMFapMaJJapUHHU CakKJall XxaM/a
YHU KyNauTUupuil 6116, acocuit 3bTUGOp OMO-
HaT4yuJap Ba MLIITHUPOKYMJIAD YYYH XaTapJapHU
MUHUMa/JIAITApUIITa KapaTtuiaaau. Ly 6unax
6upra HoZLaBJaT EeHCHUA XKaMFapMaJslapy MOJIUsA
6030pua “y3yH mya’jsap MaH6acu Gy/araHaAUrd
Tyalju KUMMaT/IU KOFO3JIapHUHI HKKHWJaM-
Yl 6030pU PUBOMJIAHUIIWTA TAbCUPHU OKOPU-
JHUD.

AkcapuaT JaBJjaTjap MoJids 6030puja
KUMMaTJU KOFO3JIADHUHI PHUCKKAa MOWUJLIU-
TMHU MHOGATra OJITaH X0J1/1a, y OUJIaH GOFJIUK
onepanusiJiapHu THXopaT GaHk/apu ¢aosaus-
THUJIaH aXpaTub amasra owupagunap. AKlla
xaM 1929 iunjaru MHKUPO3 kapaéHuia 6aHK-
JIADHUHT TasodaT KYpHUIINZAA, MyTaxaccucjaap
KaJb KWIMHraH MabJlaFJIapHUHT KOpPIOpAaTHUB
KMMMAaTJ/JId KOFoO3Jlapra WYHaJTUPUWITaHJIUTU
6u1aH OOFJUK OY/JIraHJUTUHU 3BTUPO 3TH-
wazau. lly cab6a6sy, KMMMaT/ud KOFo3/jap Ba
oupkasap 6yhuva AMepruka komuccusicu (SEC)
OGaHKJIApPHUHT UHBeCTUIUS PAOTUATUHU THHKO-
pat daosMATHAAH aXpaTHULIra Kapop KWJTaH.
Ymoby komuccus OyHAAW KyHWIMasap HOKOPH
PUCKKA 3ra 3KaHJUTd Tydalau THKopaT 6aHK-
Jlapyura OyHU aMaJ/ira OUIMPUIIHU TabKUKJAO,
MHBECTULMS GaHK/IapWra 3ca akCMH4Ya MHKO03-
JIapy TOMOHHJAH KyUW/IraH KanuTa/lJlapy Xa-
pakaTH HaTWXacuJa KaepJaH JapoMa/J, KelaéT-
raHu €KUM aKkCHHYa 3apapra ULLIaéTraHy TYFpu-
CHJia TacaBBypra ara GyJUIIM MakKcaAuia pyx-
cat Oeprad. llly ca6a6su, xo3uprada AKlllga
VHBeCTOpP TOMOHU/JIAaH UHBECTULIUA OGaHKU 6olI-
KapyBuUra MabJaf/jiap MKKM TOMOHJaMa LIapT-
HOMa KeJIMIIyBra acocaH yTKaswIaJWu. YHAA
WHBECTOp NyJl MabJaFJlapuHU KUMra GepraH-
JUrd Ba 6aHK ymoby MabJaFHM HUMaJjapra
WLLJIATUIIM aHUK aKC 3TraH 6y1aju.

EBpona MamJsakaT/jlapyujia GaHKJIQpHUHT
KUMMaTJI1 KOFo3/ap OuJaH OOFJMK HWHBECTHU-
UMoH GaoJUATH KOHYHUM paBuULZA THXOpaT-
JlaH akpaTuimarad. banksiap y epja yHuBep-
cangup. bupok, Mmxo3sap fovpacH, yJapHUHT
Tajabjapy Ba IIyHra MOC paBMIAa TaKAWM
3TWJIAETraH Xu3MaTJjap TymiamMujard Tyo
dapk 6aHksapra ymoy ¢aosUaT TypJIapuHH,
MU>K03J1ap MabJiaFJapvHU (THXKOpaT Ba UHBeC-
TULHMS) Ba yJapra xusMmaT KypcaTyB4d MyTa-
XaCCHUCJapHU aXKPaTUILIHU TAK030 3TaAu.

Jemak, doHg 6Gozopuaa mneHcus GoHIU
MabJiaFslapuHy WHBecTunusaamaa AKIIaa uH-
BecTULUA GaHKJapuJaH, EBpona paBJsaTiiapu-
Jla yHuBepcas 6GaHK Xu3MaTJapujaaH doiiga-
JaHumaau. By ¥3 HaB6aTuaa, AKII kuMmmaTau

KOF03J1ap 6030pU TAIIKWUJIUK MOJIEJIMHUHT aHTJIO
- cakcoH, EBpona pmaBiaT/apHHHUHT 3ca KOHTH-
HEeHTaJ1 MO/IeJINTa XOCJUTMHY aHTIaTa/H.

[Ily 6unaH 6upra puBOXKJIaHAETraH MamJia-
KaTJap KaTopura KUpub, KUMMAaT/JId KOF03Jap
0030pW TAIIKWJIWK MOAEJUHUHT TuUOpun (apa-
Jal) MoJeJIura MaHcy6 Y36eKHCTOH Kabu 6030p
MyHocabaTJapu makJaaaHaétran KozorucroHja
xaMm JKBIIT Ba xycycuil nmeHcusi oHAJIapU XaM
donp 6030puaa Gpaos UIITHPOK ITHUO KEJIMOK/IA.
Ko3oructoHya neHcus QOHJJIAPUHUHT TYPJIH
XUJI IAKJJIapUJa BYXKY/IFA KeJITAaHJUTH axoJiu-
HUHT KEeHT KaT/JaMJjapu ypracujaa MabJaraapHu
Kanb KUJIWILIJA pakKobaT MyXUTHHH fo3ara Kei-
tupra. llly caba6sau, neHcuss ¢oHaU MabJjafaa-
puHU GOHA 06030pU OPKaIM HHBECTHULMSIALI
oopacuza MJX [maBiaTaapuiaH PUBOXKJIAHHUII
Japakacu IKMH 6yJraH V36ekncToH aManuéTuaa
3TaJioH cudaTHaa KyJiall YIYyH MOC KeslaJuraH
K030FUCTOH Ta)KpHbGacHHU YpraHulll MyXHUM axa-
MUSAT Kach 3Tagu. Kosorucronaa neHcus GoHA-
Jlapu nopT¢esnu aKTUBJIAPUHU KUMMATJIH KOFO3-
Jlap WHCTPYMEeHTJIapura JuBepcuduKanuaaail-
HUHT aMasIJard XoJaTH, y epJia KOpHuJaru
HMKKHTa MoO/leJib (QHIJI0-CAKCOH Ba KOHTHHEH-
TaJlb) apaJjaliMacura Xoc THUOpHUJ MOJleJH/IaH
do¥jasaHaéTraHUHU Ky3aTHUIIl MyYMKHH.

KosofucToHza KUMMaTIU KOFo3/1ap 6030-
PUHUHT sIHa 6UP PapKJIM )KUXATH METapPerysTop
byHKIUsacH Mapka3uili 6aHK 3UMMacura rkJa-
tuiarad. lly ca6a6bsau, neHcus ¢oHau mnoprtode-
aupard Mab6sarnapuHu $oHJ 6o030pUra HMHBe-
CTULUSIANIAA, AKTUBJIAPUHM JaBJAT HUIOHYIU
Go1KapyBuKUcH cudaTHa aBaaT 6aHKJIApU TaH-
a6 osuHaau. 2020 vun 1 auBapaaH 6omiad KP
MOJIMs 6030pUHU TaPTUOTA COJTMII Ba PUBOKJIaH-
TUPHUILI areHTJIMTU UIJIaMOKAA. SIHru 1aBjaT op-
raH" TOMIIUPUITAaH (QYHKIUSAJAp Ba BaKoJIAT-
Japra MyBOOWK Mwuinii GaHKHUHT XYKYK Ba
MaKOypUATJIapU BOpUCH cudaTHa OesrHaaHa-
Au[10]. MoH41u 601KapyBYMra Oy/iraH sXTHEXK
Xycycud HHBecTop (acocaH, axoJiu)HUHT QOH[
6030pH/a eTapjiv Majlaka Ba KYHHKMasapu KaM-
JIUTU Tydalau yJapHUHT MabJiaFlapuHU OOIIKa-
pUII XaM/ia UHBECTUI[MOH Kapop KabyJs KUJIUIIA
npodeccMoHas ~ MyTaxaccucjap  MaBXyZ[JUTH
GOouC BYXKy/Ira KeJIa .

KPna XBIIT amanzna siroHa kamfapub 60-
punanuraH neHcust ¢ouau (AXKID) ne6 Homaa-
HUO, YHUHT NopTdean aKTUBJAPUHU OGOLIKAPUIL
MaMJaKaT KOHYHYWUJUTUTra MyBoOWK Muinui
0aHKU UIIOHYJIN GOLIKAPYBYMCH UXTUEPHUTA TOM-
mupuiarad. KP Muinii 6aHKY UIIOHYJIHN GOIIKA-
PYBYHCH UXTHEpPUTa TONIIUPHUJITAH SIrOHA KaMFfa-
pub 6GopuaaguraH neHcus GOHAU AKTUBJAPH-
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HUHT 2018-2019 lunnapaaru X0J1aTH TaxJIUIY,
6u3ra ymoby MaMmsiakaT/a neHcruss GOH/IU aKTHUB-
JIADUHUHT KOWJAIITUPUIUIIM HaTWXKacHja
OJIMHTaH WHBECTULMOH JapoMa/Ji XaKu/Ja Mab-
JIyMOTTa 3ra GVJHWII UMKOHUHHM Oepajd. YHra
kypa, KPpa AXII® aktuBaapu 2018 iwunaga
9378,03 M/pA. TaHraHU TALUKWUJ 3TraH 6yJica,
2019 #finnra kenu6b yu6y cymma 10 798,3 mapg.
TaHrara etrad. {bHu, AXKIP akTuBIapU
1600,27 mypa. TeHrera KymawWuo, Ycuill yTraH
fiuara Huc6aTaH 15,1%HM TAlIKHJI KWIraH. Y3
HaB6aTHU/a, XUCObGJaHTaH UHBECTULIMOH JAapo-
MagHuHr SXKIOHUHT mopTdenuparu mneHCHUs
aKTUBJIapura HucbataH yaymu 2018 Huiga
9,8% éxu 917,1 MJIpA. TEHIreHU TALUKWJ 3TraH
6ysca, 2019 Huara keaub YHUHT YJAYIIM MOC
paBumga 6,5% éxu 699,77 MApJA. TEHTeHH
TallKWJ 3TTaH. by myHAaH fanoniaT 6epajuky,
2019 dunga AXKIPHUHT nopTdenugaru neH-
CUsl aKTHUBJIApUra HUcOGAaTaH XUCOOGJIAHTaH WH-
BECTULHMOH JAapoMaj, GOU3MHUHT yTraH Huira
HucbaTtaH 3,3%rava macavummu, 217,33 mupa.
TEHTe KaM UHBECTUILMOH JapoMa/Ji XucobIaHu-
mura ca6a6 6ysaran[11].

KP xam AXKIdPuuHr noprdenu 6omka pu-
BOXK/JIAHTaH Ba puUBOXJaHaétraH ¢oHpa 6o30p-
Jlapu Kabu MamjakaT GoH/J, 6UpXKacH TapaKKUeé-
TH TabCUPU Ba KOHYHUYUJIUTH JIOMPACcU/ia pyXcaT
3TWIraH, IWIYHUHTAEK OOLIKa JaBjatjap TOMO-
HUJAH XaM MyoMaJiara YMKapuaub ¢oHz 6030p-

JIapd CaBJIOCHJAa KaTHaIlaéTraH KUMMaTJ/d KO-
FO3J1ap WHCTPYMEHTJIApU XMCOOHWra IaKJJIaHa-
au. SKIIOHUHT nmopTdeMHY MaKIJIaHTUPHUII/A

KP Muymii GaHKM MIIOHWIH OOLIKAPYBYHCH,

yuoy nopTdesHH IAKJIJAHTUPUIITA OUJ| XYKY-

KUHA-HOPMaTHUB Xy:xOKaT/Jlapra puosi KWiraH XoJi-

Jla I0KOpHJa TabKUAJIa6 YTraHUMHU3JEK, aCOCUH

3bTUOGOPHH PHUCK JlapakacH KaM Je0 3bTUPOd
3TWITaH MoJiMs 6030pU UHCTPYMEHTJIapura Ka-
patumiagu. llly 6unan 6up Kartopaa, SAXKIDu-
HUHT NOPTQESTNHY MAK/IJIAaHTHPUIILA 6apya JaB-

JaTaap KOHYHUYMJAUTrWJa 6yiaraHd kabu KP ko-

HYHYWIUTHA XaM, nopTdesia pUCK TabCUPUHU
KaMaWTHPUII MaKCaJuJa acoCUdl 3 bTUOOP KUM-
MaTJIM KOF03J1ap 6030pU UHCTPYMEHTJIAPUHH -
BepcudUKalysa xucobra ouHaau (1-pacm).

= KP IKK

= KP KBa3uABIAT TANIKIIO TIIAPHHIHT
o0mHTaIHANAPH

= Xopwxuii MamiakTaapHIHT JIKK

m KP uKKUHYH Aapakami OaHKIapH o0IHTralisaIapn

m XMT oGmuraiuanapu

= Xopizkuii GaHKIapJari OMOHATIap

TopTdennaru 60IIKA aKTHRIIAD

1-pacM. 2020 iini 1 auBapsb xosiatura KP MB 6omkapyBuga 6yarad neHcuss onamn
noprtdesu aKTUB/IApU TAPKUOUAA MOJIMSBUI aKTHBJIap TypJiapHu
XaM/a yJapHUHT yaymu[12]

2020 uun 1 gaHBapb xosatura KP MB
OolIKapyBUAa OyJyraH neHcuss GoHAM MopTdhe-
JIU aKTUBJIAPU TAPKUOHUAA MOJUABUN HHCTPY-
MeHTaapaad KP JIKKuuur yaymu 40,55% Hu
TalWKua 3TU6, noptdenna acocuit ypuura, KP
KBa3WJaBJaT TALIKWJIOTJAPUHUHT 06JUTanus-
gapu 14,86%, xopwxuil Mmamiaakataap JAKK
11,44% Ba KP uMKKHMHYM Japakanu GaHKIapH
obauragusiapu 10,96% yaym 6uiaH ypTaya,
myHuHraek, XMT o6auranusiiapu 3,35% xamzaa
XOpPWXKUM OGaHkJAapaaru omoHatap 3,04%ra

ara 6yaraH xoJsja KaM VJAYLUIM MOJIMSBUH
WHCTPYMEHTJIapu Tapkubura kupagu. Ly 6u-
JaH Owupra, noptdenga yaymu 0,09 %pan -
2,36% rada 6ysraH 9 Ta MOJUSABUN UHCTPYMEHT
TypJlapu XaM MLITUPOK 3TraH. YmyMmaH, KP Mb
OoIIKapyBUAa 6y/raH neHcuss GoHAN NopTdean
aKTUBJIApW TapKUOWHU JAuBepcUUKAIUA KHU-
JUII Y4yH yuoy mnopTdenjiaH KOW oJsiMaraH
KPMB HoTanmapuHu xaM Kymub6 xyucobsarasga 17
Ta MOJIMABUN HWHCTPYMEHTAAH <¢olgalaHuIl
MYMKHHJIUTUHU Ky3aTUIIUMHU3 MyMKHH.
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WHHOBALIMA BA UHBECTULINA

[lencuss poHAapu ¥3/apu 3rajuk Kuja-
éTraH notrdesja aKkTUBJIAp KUMMaTUHUHT UHG-
JIALMSA HaTHXKacuja TYWH6 KeTHIM XaBPUHU
KaMaWTUPUII MaKcaJu/Jia, MapKa3uil GaHKHUHT
KalTa MOJIMSJIAIITHPULI CTaBKacH Japakacu-
Jl@aH mact 6ysMaraH ¢ousnapAa MoO-JUABUN
aKTHUBJIapra MHBECTHULHUS KUPUTHIIra XapakaT
Kuinagu. byHjga MoOJMSBUH  MHCTPYMEHT-
Jlapra KyUWJIraH WHBECTULMAJAPHUHT MYZ-
JATIUIUry Ba KadosaT Japakacu xaM MyXHUM
poab VitHaugu. KP AXKI® noprdenuparu
aKTHUBJIAp acocaH JaBJjaT KUMMATJU KOFO3Ja-
pyUra MHBECTULIMSJIAHUIIM XaM PHUCK Japaxa-
CUHM MHUHHMMaJ/UIalITUpUIIra OyJraH XapakaT
Jle6 Kapall MyMKHH.

Xysnoca ea makaugaap. Ko30fuCTOH
PecnybJsiikacu firoHa kamMfapub 6GopuIafguraH
neHcuss GoHau noptdenugard MabJiarJapuHU
don 6030pu OpPKAJU KUMMATJIU KOFo3Jap 60-
30pM UHCTPYMeHTJlapura JAuBepcudUuKanusi-
JIALITHPHLI ACOCHU/A KOMJALUITUPUIL XyCYyCHUSAT-
JIApUHU YpraHull >KapaéHu/ia oJIMHIaH XyJoca-
JapJaH, Pecny6inkamMu3za MeHCUs coxXacuza
YTKA3W/IMLIM pexaJallTUPUIraH HCA0XO0TJIap
’KapaéHM/Ja TallKWJ 3THUJIAJUraH HOJAaBJaT Ba
xycycuit neHcusi GoHAU NopTPeJuHU JUBEPCU-
dukanusaam/a GoijasaHUIl MYMKHUH.

KP ¢onn 6o3opupa mneHcus ¢oHAU
aKTHUBJIAPMHU LIaK/JIAaHTUPHUIITa TaBCUA KUJIU-
HaJlUraH KUMMaTJd KOF03/1ap MHCTPyMeHTJIa-
pY TAPKUOUHUHT KYIJIUTH, JapOMaJJ/IUIUK Ja-

pakacura Kapab yJIapHM TaHJAIl HUMKOHHUSAT-
JIApUHHU Gepasu. Y36ekuctoH ¢oHj 6Go3opuzaa
OyH/all MHCTPYMEHTJAPHUHT KaMJIUTH XaM HC-
TUKOOJIIa NeHcUus1 QOHAJAapUra TaBCUS KUJIUII
MYMKHH Oy/JraH Ba PUCK Japakacu MacT KUM-
MaTJMd KOFo3/ap 06030pH HHCTPYMEHTJ/IapHUHHU
MyoMaJsiara KUpUTHII 3apyPUATUHU Ky AIH.
V36eKuCcTOH/A AaBIaT TOMOHU/AH NEHCHs
boH/UIapy UIIOHWIM GOIIKAPYBYH (QYHKIUSACH
2018 #tun 24 HoAbpaaru Y36ekucToH Pecny6-
aukacu [1®-5583-connu “Taf6UpPKOPJIUK Ba UH-
HOBAIUsAJIAp COXACUAATH JIOUUXAJTapHU MOJIMA-
JAIITUPULI MEXaHW3MHUHU TaKOMUJLJIAMITHPHUIL
OyirMya KymuM4a 4Yopa-TaZ0upJsap TyFPUCH-
Jar’ru gapMoHU acocuja AaBjaT GaHKJIApH Tap-
Kubuza 6GOIKApYB KOMIAHUSCUHU TaUIKWJI
3THII OPKAJIM aMaJira OIUPHUIXIINA MYMKHH.
Pecny6inkamusia kanuraja 6Go3opura Te-
TUIIM UKTHUCOAUN WCIOXOTJAPHUHT KaJlal pH-
BOXJIAQHUIIM OYiMKYa KyWWIaéTraH TaJsabJap,
axOJIMHUHT XaM MOJIMSIBUH CaBOAXOHJIUTH OLIH-
MUAA MyXUM axaMUAT Kach aTagu. YyHKH, axoiu
TOMOHU/IAH NeHcus GoHAU nopTdesn aKTUBJIA-
PUHM MAK/JIAHTHPULI Ba MOJHS GO30pHU HHCT-
PYMEHTJIapUHHU TaHJall OPKAIu JAuBepcudUKa-
U Kuauiga $aos UIITHUPOK 3THII MYyMKHH.
ByHja axO/JMHUHI MOJIMSIBUA CaBOJXOHJIUIHU-
HUHT OLIMPWIMIIM MYXUM axaMHUAT Kach 3Taau.
A¥HaH IIYHUHT Y4YyH XaM KanuTajg OG030pUHHU
PUBOXKJIAHTUPHUII CTPATeTHsCHAA AJOXHUAA Jaac-
TypJiap UILIa6 YUKUIUIIY Ha3ap/a Ty TUJITaH.
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