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éTraH UKTHUCOJAMHM HCJI0XO0TJapra MOC 3aMOHAaBUH  PUIIHUHT TalIKWIUHA-UKTUCOJUN MeXaHU3MHUHHU
éHJIalllyBHU aMaJira OLIMPHUII KyPUJIUII CAHOATUHU  TAaKOMUWIJIALITUPHUIIL, YHUHT 3JIeMEHTJIapU MYHO-
PUBOXKJIAHTUPHILTA XU3MAT KUJIA/IH. cabaTJIapuHU fAXIIKIA6 Gopull ymoy coxaja ¢ao-

YMyMaH oJiraHja, KypWIMIlI MaTepuaylapyd  JIUAT 0Ju6 60paéTraH KOPXOHAJAPHUHI HILIA6
UIIab YUKAPHUII CAHOATH KOPXOHAJNIAPUHU OOLIKA-  YUKAPHII CaMapaJIOPJUTHHU OLIUPaU.
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Kupum. YKaxoH1a KUMé TapMOFH aKIUsAA0p-
JIUK >KaMUATJapuZa 6OIMIKAPUII MexaHHU3MJIapH
caMapaJIopJIMTMHHU OMIMPUII COXACH/Ia KeHT KyiaM-
Jlarl WIMHHA TaAKUKOT HILIapU 0JU6 GOpHJIraH.
XycycaH, KUMé TapMOFH aKIUAOPJUK KaMUATJIA-
puZia KOpIOpaTHB OOLIKAPYB caMapaZopJiurura
TabCUP KWJIYBYM OMUJIADHM aHUKJIAII acocuja
9KOHOMETPUK MoJe/lap ApaTUIraH Xamja yuoy
MoJiesl1ap épJilaMK/ia KOpInopaTUB GOLIKapyB caMa-
paZlopJIMTMHU 6axoJ1all aMasira OLIMPUJITaH.

V3bekucTonza amMaara OmIMPHUJIAéTraH dKa-
JlaJl UCJI0XO0T/Iap WWAapoUTH/ja MapKETHHT TaMONUII-
Jlapy acocuJia KMME CaHOaTH KOpXOHAJAapUHUHT
GOIIKApHUII MEeXaHW3MHHM TAaKOMWIJIAIITHPHUII Ba
caMapalopJIMIMHYU OIIMpHIIra aJ0xXyjAa 3BbTHOOP
KapatuiaMmokga. 2017-2021 iunnapna V36exucron
Pecny6/iMKacMHY PUBOXJIAHTUPHUIIHUHT GelrTa yc-
TyBOp HyHanuiy 6yindya XapakaT/jap cTpaTerus-
CU/la «TAapKUOWH V3rapTUpPULLIAPHU YyKypJiall-
TUPHII, MWIJIMH UKTUCOAUETHUHT €TaKYd TapMOK-
JIApMHU MOJepHU3alus Ba JAuBepcHduKanus
KWJIMII X{MCOOUIra YHUHI paKo6aTOapAOLIIMIMHU
OolIMpUII» 6YHUYa MyxyMM Basudasap 6earusnad
6epuarad [1]. By kabu ycTtyBop BasudasapHu My-
BadQaKUATIN XaJ ITUJIMLIN peclnybJIuKaMU3 KUME
TapMOFH aKLUAJOPIUK KaMHUSATJIAPH KOPIOPATHUB
60LIKApPYB TU3UMMU CaMapaJlopJMIrUHU 6axoJallHU
TaKOMWJIAIITUPUIIHU TakKo30 3Taau. Ly »kuxaT-
JlaH, KOpIopaTHUB 60LIKApyB TUSUMHU caMapaopJin-
FMHU 6GaxoJsall YCay6GHHM TaKOMWLJIALITUPUIIra
KapaTWJraH TakJud Ba TaBcUsIap MLLIA0 YUKULI
Jl0J13ap6 MacasanapaH XucobaaHa H.

Mag3yra ouj agaGuéTt/iap TaxJujad. Taii-
KWJI STULIHUHT KOPNOPAaTUB LIAKJIU - TaAbUupKopJI-
WK CyO'beKTJapMHU TalIKWJI ISTUIIHUHT 60LIKa
LIaKJ/Japura HucbaTad fKKoJ adsaiiukiap spa-
TYBYU LIAKJ XUCOGIaHAAU.

BU3HUHIYa, KOPNOpaTUB LIAKJI GMPUHYUAAH,
613 aKLUsAIap Ba 06UrayysJapHu COTUIL OpKald
MyJ KallUTAJWHU aab KUIULI YYYH YeKCU3 UMKO-
HUSATJIAp SApaTHUIl Ba 11y OWUJIaH KanuTaa cadpapbap-
JIUTU OPKaJIM MOJIUSIBUM MabJiaFjlapHU Kajlb Ku-
JINII 6a3aCUHU KEHTaWTUPHULL XUcobJIaHau.

WKKUMHYMAAH, KOPNOpAaTUB IIaKJ GaHK Kpe-
JUTHAra KYIOpOK HIIOHWIWJIWIK Ba OaHKJIApHU
JlapoMaJiii XUco6 GUW/IaH TabMHUHJALI KOOWIHUSATH
Tybasii OWU3HECHU TalIKWJI STUIIHUHT G6OIIKA
HIaK/Japura HUc6aTaH OCOHPOK KHPUIIHU Tab-
MUHJIANIH.

YUUHYMJAH, XYXKaJUK HOPUTYBUYU CYyOBEKT-
Jlap aKLUA0PIUK )KaMUSATHUCH TapKHUOUra KUPYBYU
MYJIKAOpPJApHUHT LIaXCU{A TaBaKKaJ4YWJIUK JAapa-
»KaCMHU 4eKJalay, 6y aca MOJHUSBUN UHBECTULIUSA-
Jlap KyJlaMu GUIaH OpTau.

TYpTUHYKAH, aKLUALOPIUK KAMUATH 6OII-
KapyB BasudasapuHU Gakapuill Y4yH npodeccuo-
Ha/l MyTaxXacCUCTapHU >Kaib KUJUII UMKOHUSATJIA-
pHHM sipaTajy.

’KaxoHn amanuéruzia KOMNaHUSJIAPHUHT KOp-
OpaTHUB GOUIKAPYB caMapaJIopJIMTUHU GaxoJialja
Kyhugard 6Up KaH4ya MoJes xamJa ycy/ulapAaH
donpananunagu: S&P GAMMA petitunru, GMI peit-
TuUHr TusuMy, TCLHUHT Board Analyst pedTuHry,
Deminor peitunry, «PU/J-dkcnept PA» muaauit
peiiTunry, UKIY CORE-pediTuHr Ba 6Gomkanap.
V36ekucToHia KoprnopaTis GOIKAPYB cudaTH Ba
CaMapaJlopJuK JapakacMHHM aHUKJalAUraH Oup
KaH4a WJIMHH-TaAKUKOT MIJIApH 0JU6 6OpUJIraH.
XycycaH, [.CytoHoBHUHT “KopnopaTuB 6olIKapyB
pedtuHru” [2], M.XamuaynauHHuar “KoprnopaTus
OOLIKAPYB AapakacuHU 6axoJsiaiml pedTuHru” [3],
J.BermatoBanuHr “KopmnopaTuB 6olIKapyB Japa-
»KaCUHU peUTHHT Gaxosau ycynu” [4], 3.Auypos-
HUHT “KopnopaTuB GOLIKAPYBHUHI TaIUlKHUIWHN-
UKTUCOAUN MexaHW3MM caMapaZOpJIMCMHU peit-
THHT acocuza 6axouiam ycyau” [5], M.XyaoikyioB-
HUHT “AKUMSJOPJUK KaMUSAT/IapHZa TOMOHJAp
KU3UKHUIJIAPUHU XUcobra oJiraH xoJ/i/ia 601KapyB
caMapaZiopJIMrMHu 6axosa ycyau” [6].

J.CYIOHOBHHUHT yCI1yO6UATUTra MYBOPUK, KOP-
NOpaTHUB OOIIKAPYB PEWTHHIU 3 TypyX, Me3oHJap
6yiinya 100 6as/14 1mKaaa acocuia aHUKJ/IaHTaH.

M.XaMUJy/UIMHHUHT yC1yOusTUra MyBoQUK,
KOPHOPAaTHUB GOIIKAPYB JapaXkaCUHU 6aX0JIAIIHUHT
MWLIMK pedtuHrn 10 6Gaid 1IKaza acocuja
6axo/1all napaMeTpJlapvHU y3 uuura oaraH 10 Ta
acocui KYypcaTKUY rypyxu 6yinda aHUK/1aHaA M.

J.bermaToBaHUHr ycay6usaTura MyBOQUK,
KopropaTuB GOIIKapyB Aapaxkacu 47 Ta Kypcar-
KW4YJapHA ¥3 WYyWra ojraH 7 Ta Me30H Oyilnya
aHUKJIaHaJu.

Ymby ycaybusTaap, acocaH, y €éku 6y napa-
»KaJla KOpHopaTHUB OOIIKApYB aMaJMETHHU CTaH-
JapTJjap Ba TaMoWuW/Iapra Hucb6aTaH 6axoJiallra,
allpuMmJlapy 3ca MyJkKjopJap MaHdaaT/IapuHU
XUMOsi1all MeXaHU3MUHUHT UILJIall caMapajopJid-
TMHU y3apo TaKKoCJallra acocjJaHraH. Yjaap xed
O6HpH, KOPIOPATUB GOLIKAPYB THU3UMU Pa0IUATH-
HUHT Kopropauusi nupoBapj, $aosusTH HaTHXKa-
JOpJIMTH, pakobaTAaru YCTYHJIWTUra TabCUPU
HYKTau HazapuJaH 6axoJialira KapaTuiaMaraH.

TaagKUMKOT MeTOoA0/10rusacu. UaMun-TagKu-
KOT METO/I0JIOTUSICU Oyub6 JUaleKTHKa ycayou
xucobyiaHad Ba TaJKUKOT KapaéHuja Taxpuba-
3KCIepuMeHTasl, TaH/aab Ky3aTHll, TaKKOoC/Iall, SKC-
nepTJiap 6axocu Kabu ycyJiapAaH GoiansaH uiim.

Taxsua Ba HaTvKagap. bus ToMoHaaH
oMb 60puJraH TAAKUKOTJIAp HaTWXKacuJa KHUME
CaHOATHU KOpXOHaJapuja pakobaTAa YCTYHJIUKHU
TabMUHJALIrA WYHAJTUPUITAaH KOpPHOPATUB Goll-
KapyB TU3UMMU CaMapaZOpJIMCMHU 6axosall yciy-
OMHU TAaKOMWLJIALITUPUII amMajra omupuagu. Kop-
NOpaTUB OGOMIKAPYB THU3UMHU HATHXKaJOPJIUTHHU
faxosiall 6yHduYa TakJu 3THUJITAH HMHTerpasail-
raH EHjallyB acocuja, GUPUHYMJAH, KOpPIOpaTUB
CTpaTerusra Moc KeJjaJJurad 4opa-Taoupsap KoM-
OMHALMSACUHY IIaK/JIAaHTUPUIL Ba ynapzaH doiiga-
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JIAaHUII MYMKWH, UKKUHYUAaH, TASUMHUHT pecypc-
JIApHU OOLIKAPHII >KapaéHJIapUHU HOAHUK MYXHUT-
Jla eTapJ/y Japakazja TAllKWJI 3STMaraHjanry Tydaun-
JIM pecypc caJoXUsITUaH camapacu3 GponjasaHuII-
HU OJIAVHU OJIMIL, YYMHUYHJAH, KOPIOPAaTUB GOIL-
KapyB TU3UMU daonusaTuja BasudaBuil Ba MabMy-

pui HyHanuil, GU3HECHU PHUBOMUJIAHTUPUII Y4yH
IAPT-IIAPOUTJIAPHU IIAK/JJIAHTUPUINTa KapaTuJl-
au. KoprnopaTuB 6olIKapyB THU3WMH HaTHXaJLop-
JIMTUHU 6axoJalifia ycayouil éHalyBHUHT acOCUM
6ockuuapu 1-pacMAa KypcaTu/raH.

«KBT dpaonausaTu HaTUKaA0PJUTMHY 6axoaau MakcaAuHUHT Tabpudu Ba KBT daoausaTHHUHT Xap 6Up coxacu

Y49yH KypCaTKAYIap rypyxjiaph

*KBT daosuaTy HaTMKAaLOPJUTMHY 6axX0JIall KYPCaTKUIIAPUHU XM CO6JIaIl YCYLJIApUHYI aHUKJIALIT

e KBTHHHT Xap 6Up $aoIMAT COXACH YIYH aHUK KYPCAaTKUUJIAPHUHT Me30H/Iap KUHMaT/IapUHU acOC/Iall

«KBT daonuaTy HaTWKaLOPJIUTMHU TaBCU(IOBUU KYpCcaTKUUJIAPHU XM COOIaII YYYH aX60pOTIapHU HUFUIL Ba
TU3UMJIALITUPHULI (KOpIIOpalUsaJapHUHT aX60pOT 6a3acH)

*KBT dpaosvaTy HaTKAJOPJIUTMHU TaBCU(IIOBUU KYPCATKUUJIAP KUUMATIapUHU XUCOOG1alr

KB T daosuaTy HaTMKALOPJTUTMHUHT HHTETPaJl JapaXkaJary KypcaTKUYMHH XU CO6J1ant

eHaTmkaJop/IMK UHTErpaJl KYpCcaTKUUUMHUHT HHTerpas KuiMaTaapu xkaasanura MyBooux KBT daonusatu
HATHKaJOPJIMTMHUHT GaXKapUJIKIL lapa)kacCUHU UHTepIIpeTaluscH

«KBT daosmaTy HaTHKaAOPJIUTY UHTErpaJs KYpcaTKUYMHU XMCcO6J1alll yYyH OJIMHTaH HaTHXKaslap Tax/IMJIHU:
TeH/eHCHUsIapHU aHUKJIall, ¥3rapuiliap AMHaMUKaCUHH aHUKJIall Ba 6GolIKasap.

SECCCECECEEE

eBaxosam HaTmxkanapu acocuaa KBT paonnsati HaTHKaZOPJIMTMHY Ta'bMUHJIALI CTPATETUSICUHH UIILIA0
YUKHUIIT

¢KBT daosuaTy HATWKALOPJIUTH JapaKaCUHU OLIMPUII 6y HK4a Yopa-TaA6HpJiap Ba TaBCUsJIAp UILJIA6 YUKHUII

1-pacM. KopnopaTuB G0IIKapyB TU3MMH HaTHKaJOPJIUTHHU Gaxo/1all 60CKU4Iapu
Ba TapTUG/1apuU

Mané6a: myannug uwaaHmacu

KoprnopaTuB 60lIIKapyB TU3UMH HaTHXKaI0P-
JIMTUHU 6axXoJIalIHUHT 6UpuH4yU 60cKu4yuda 601Ka-
pUll TapTUOGJAPUHUHT THU3UMJIM KYPUHHIIM Ba
KOpIopanus caMapaJopJUTMHA TabMUHJIANI Ka-
PaéHUHUHT MaHTHKH, TbHU peXalu (PaoJTHUATHH
aMaJ/ira OLIMPHUII Ba peXaJallTUPHJraH HaTHXKa-
Jlapra epUIIHUII JJapaXkacd acocuja acoCUM Makcas,
aHUKJaHagU.

HkKuH4u 60cKu4da KOpHmopaTHUB O6OLIKApPYB
TU3UMHUHUHT GAOJIUATH HATHXXaZOPJUTHHU 6axo-
Jlall  KYpCaTKUWIAPUHUHT HepapXUK TY3UJIMacH
dpaTuaau. by Gockuyga KoprnopaTHB 60OIIKapyB
TU3UMH HATHXXaJOPJUTHMHU UOJANOBUU KypcaT-
KUYJIap MaXXMy4 MIakK/laHagu. XOCHJ KWIHHTaH
KypcaTKHWIap MaXMyacuaaH ¢ogalaHUII KOpIo-
paTHB GOIIKAPYB TU3UMHUHHUHI HaTHXKaJOPJIHUTHUHH

3HT MYXUM Me30HJapra Kypa 6axosiall UMKOHUHHU
Gepajiu: cTpaTervk, pecypc Ba BasudaBUi-MabMy-
pui.

Kopnopatu 6omkapyB TU3UMU GaAOAUATU
HaTWXKaJOPJUTMHU 6axoJialll yuyH KypcaTKA4aap-
HU Xyco6Jall yCyJUIapUHU aHUKJIAI - YYUuH4U 60c-
Kuy. K{pcaTkyu4apHU XpcobJial ycyJiiapu Kypcar-
KU4Jap Typura 60FJIUK;

* MyTJaK (HaTypas €Kk Ny GUpJHKIapUa
y4aHagu). Yoy KypcaTKU4/aap TaKKocJaall YYyH
6a’b3u MabJAYMOTJApHU Tajaab KuaaJu, MacajaH,
pPaKo6aTYMIAPHUHT UILIAIKA €KW OJIAUHTH JlaBp-
JIAPHUHT KypcaTKU4wiapy;

* HUCOUM Ko3dUIMeHTNAp - YMYMUH KUU-
MaTra HucbaTaH KMCcMaH KuiMatJiap;
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* Typau Japakajard KudMaTJiap HUcOaTH
IaK/aIuJa XUcobJaHTaH pakamJsap (Macasal, xap
6Up 6axoJiall 00'bEKTUHUHT HATHUXKAIOPJINTH);

* UHJeKC KUMMAaTJIapy - BaKT YTUIIU GUIaH
coaup GysafuraH y3rapuiuiap KypcaTKudaapy, 6y
KYpCaTKUYJIApPHUHT YCUIIMHU COJIMIUTUPUII UMKO-
HUHU Oepagu (Macasad, GUpOp MapaMeTPHUHT
Jcuin HHEKCH).

TypmuHyu 60cKU40a KOPIOPATHUB GOIIKAPYB
TU3UMHUHUHT Xap 6Up GaojUAT COXacu Y4yH ajo-
XUJa KypCaTKU4JIapHUHI Me30HJap KUKWMaTJapu
acocsab 6epusIau.

Kopnopatus 6omkapyB TU3UMHU Ga0IUATH-
HUHT Xap OUp coXacu O6yirYa aloxuja KypcaTKAY-
Jlap TU3UMHHU 6GaxoJsall Me30HJapu THU3HUMJiapra
TErduLId TajabJsap acocuaa MIIab YUKWJIaJU Ba
YJApPHUHT UCTHUKOOJIJAary caMapaflopJIMruH aHUK-
Jau ydyH doipanaHuIaZural pexxajallTHpUIraH
KuHMaTapu 6earuiaHajau. By jTran gaBpaapaaru
KypcaTKH41ap €KW MabJIyMOTJ/IapPHUHT KOPUH KU~
MaTJ/apy O6VJUIIN MYMKUH; TaAKUKOT €KW 3KCIEPT
6axoJall ycyid épAaMHUJaru CypoB HaTHKaTapH.

Ketiuneu 6ockuuda aactiabKu MabJyMOTJIap
XOCUJ KWIMHaAu. MUKZopuil éku cudar KypcaT-
KH4YWIapuHU 6GaxoJall y4yyH 3apyp OV/raH MabJy-
MOTJIap KyWMJAru XyCycusiTJlap OWJaH axKpasiub
Typaju: 06 beKTUBJMK, aHUKJUK, OYTYH Kopropa-
THUB OOLIKAPYB TU3MMHUHUHT XapaKaTJapUHU aKC
3TTUPUIL, TAllKY Ba UYKU OMUJJIAaPHUHT Kopriopa-
THUB OOIIKAPYB TU3HWMHUIA TabCUPUHU KYypHUO YH-
KHULI Ba KOPIOPAaTHUB OOIKAPYB TUSMMHUHHUHT XaKu-
KWW X0JIaTUHU aKC 3TTUPHUIL.

Oamun4u 60CcKUYO0d KOPHOpaTHUB OOIIKAPYB
TU3UMU (AOJIHUATU HAaTUXKAZOPJIUTUHU TaBCUJIOB-
YU KYpCaTKUWIAPHUHT KUUMaTJIapu XHUCO6JIaHa M.
KOpPNOpaTUB OOIIKAapyB THU3UMHUra KHUPUTUJITAH
6apya TaAOUpJAPHUHI CaMapafopJIUTH aHUKJa-
Hajau.

EmmuHuu 60ckuyda KopropaTuB OGOLIKApPYB
TU3UMU $AOTUATU HATUKALOPJIUTUHUHT UHTErpasl
KYpcaTKUUMU XHUco6J1ab yrMKuiaaau. OJuHraH mapa-
MeTpJiapHU 3 ajieMeHTJIHd Mojenzna [PayH; PCH;
PPH] siroHa uHTerpa/ KypcaTKU4ura 6upJiallTHPUII
KOpIOpaTUB GOILIKApyB THU3UMH HaTWKaJOpJIUTH
TYFpUCHJA YMyMJALWITUPUWITaH TacaBBYp OJIMLI
VMKOHUHU 6epasau.

ByHUHTr y4uyH 6GaxoJawl ycyauga 1-dopmysia
6yiiMya reoMeTpUK ypTadara acocjgaHraH HHTerpas
KYpCaTKUYHU Xucobiamgad ¢oiijajaHaMus:

Kysr = 3/ Kpun * Kejy * Kpry 1)
6y epaa, Kgyy - BazudbaBUH-MabMypHH KHU-
XATHUHT HaTWKaJ0pJIUK KYpCcaTKUYY;

Ky - cTpaTeruKk HyHaJMIIHUHT HaTHKaJ0p-
JIUK KYpCaTKUYY;

Kpry - pecypciapHU TakCUMJIALIHUHT HaTHU-
»KaZ0PJIMK KYPCaTKUIH.

Xap 6up Kopropanus Y4yH TabCUp AapaxKacu
KOpIOpaTUB GOIIKApYB THU3UMHU (GaAOJUATH HATH-

»KaZIOPJIUTd Ba KOPIOPATHUB OOLIKAPYB THU3UMU-
HUHT Y4 YCTYHUJAH Xap GUPU yUyH paKobaT yCTyH-
JIMKJIAPUHU MAK/JIAHTUPUIIT HATHXKAZOPJIUTH aco-
CU/ia aHUKJIaHAU.

CaxkkuzuH4u 60cKu4da KOpPIOpaTHUB OOIIKa-
pYB THU3UMH (AOJUATH HATWXKALOPJUTHHUHT 6a-
YKapUJIUII JapakKacCHHU M30X/1all KOpIopaTUB GoL-
KapyB THU3UMU GaoJHUATH HATHXKaJOPJUTU Oaxka-
PUJIMLIIMHUHT UHTerpal KypcaTKUWIapy LIKaaaia-
pu KuMMaTJjlapura Ba pakob6aT yCTYHJIMKJIApUHU
IIAaK/UIAHTUPUIL  HaTWXKaJoOpJUrura  MyBOQUK
aMasira omupuaagu. CyHrpa yjaap MyXMMJIMKHHUHT
XappHHITOH LIKasacu 6yiuda 6axo/1aHu6, MabayM
MIapT-IIAPOUTJIAPHU XUCO6ra oJiraH xo0Jija, 6yTyH
KOpPHOpaTHB 6GOIIKAPYB TU3UMH (A0JHUATH HATH-
KQIOPJIUTUHUHT  SIKYHUHA HWIUIAll  JJapaXKacCUHU
IIYHTa MOC paBHII/ia U30x/1allra UMKOH Gepasiu.

llly 6usaH 6upra UHTepBal KUMMaT/IapuHU
(t) xucobyam y4yH Kyhupaarua ¢opmysia acocuza
Macoda ycyJu KyJJIaHUIaau:

t = (Unax = Umin)/ (1 + 3,2 x logn) (2)
6y epaa: Ungqx B Upin - Moc paBuliga KBT
HaTWXaJOpPJIMTY Ba CTpaTervk pakobaT adsaivk-
JIapy 3KCIepT 6aXOCHMHUHT MaKCHMaJl Ba MUHUMaJ
KuiiMaTiapy; n - KBT HaTHkaf0pauruHy 6axosiall
(pakobaT ad3asauru)aard OMUIap COHMU.

TykkusuH4u 6ocku4da KOpHopaTUB OOLIKA-
PYB THU3WMU GAOIMATU HATHXKALOPJIUTU Oakapu-
JIMIIMHUHT HUHTerpaj KypCaTKUYMHU XHCObJall-
HUHT OJIMHTaH HaTWXaJapUHU TaxjJWl KUJIULI
aMa/ira OlIMpUIaAU: TeHAEeHLUAJapHU aHUKJAl,
y3rapuiiap AMHaMUKaCMHU aHUKJAll Ba GOILIKa-
Jiap. XappuUHITOH IIKajsacu GyHinYa HMHTerpaus-
JIalliraH KOpHNopaTUB 60IIKApyB TU3UMU $aA0JUATH
HaTWXXaJOPJIMTMHY aHUK/Iall Ba KWIMHIaH XyJoca-
Jlap acocy/ia, KOpnopaTuB 60LIKapyB TU3UMU dao-
JIUSITU HaTHWXKaJOPJIUTMHU Ty3aTUll Ba/EKU y3rap-
TUPHULI XapaKaTJapy, yHUHTleK TaKOMUJJIAIITH-
pULI Yopa-TaZbupJap UlLIab YMKULI KapaéHiapu
xaMJla MOHUTOPUHI Ba TaX/JWJ KWIHILI ama/ra
OLUUPUIAJH.

WHTerpauusialiraH KopnopaTuB G0LIKapyB
TU3UMHUHHU GONIKAPHII OYHMYa KApop Ka0yJl KUIUII
- JHUH4U 60cKuY 6y1ub, MHTerpanusJamrad 601Ka-
PYB TU3MMH HaTUKaJOpPJUTHMHU TabMHUHJALI CTpa-
TErUsICUHU MILIa0 YMKULITa 0116 Keslaau.

Kopnopatup 6owmKapyB TU3UMU GaOIUATU
HaTWXXaJOPJUTMHUHT JJapayKacCUHU OLIMpPULI GYiu-
ya 4opa-TaZbupJiap Ba TaBCUsIAp MULIA0 YHUKUIL
KOpIlopaTUB GOLIKAPYB TU3UMHU caMapaopJIUrMHU
faxoJiall YCAyOUSATUHUHT SIKYHUU 60CKU4YU XUCO6-
JIaHa/J Y.

Y6y ycay6 KUME CAaHOQTUHUHI OGUp HeuTa
KOpXOHa/Iapu aMasiuétura »kopuit atunau. Kopmo-
paTuB 6GOIIKAPYB TU3UMH aMas KWMLK HaTHXKa-
JOPJIMTUHU 6axoJialll HaTHXKacuJa HaTHXKaJLopJIUK
WHTerpaj KypCaTKUUYUHUHT KyWuJaru KunhMmatJia-
pu onuHAHU (1-kazBa).
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KOPIIOPATHB BOIIIKAPYB

1-xkaaBaj
KopnopaTtup 60m1KapyB TU3UMHU $a0IMSATH HATAXKaJOPJIMTMHUHT MHTErpaJ KypcaTKuiu
KypcaTkuyiap HOMJIaHUIIHA
v a KBT Koun Ba3“¢af - K¢jy cTpaTernk Kpry pecypciapHu
YpranuiaétraH HaTHXKaJ0PJIUTU MabMypHit g
06beKTIap MHTerpa KUXATHUHT :gr;a;::;};?;; T::::;:::::;}::
Kybeatiin HATIXAZL0P T KypCaTKM4U KypCaTKM4H
KypCcaTKU4IH
«HaBouit azoT» AXK 0,7965 0,8186 0,6033 1,0233
«PaproHa azoT» AXK 0,7353 0,8436 0,4900 0,9617
«MakcaM-Yupuug» AXK 0,7545 0,7919 0,5917 0,9167
«Camapkang kumé» AXK 0,6541 0,6984 0,4650 0,8617
«KykoH CP3» AXK 0,5383 0,5859 0,3983 0,6683

Manéa: Myaaaug xucob-kumobaapu

O/IMHraH HaTWwXanap IIYHH KypcaTaJuKH,
YpraHunaéTraH akUMAZOpPJUK  KaMUSTIapUa
ypTacuzia KOpmopaTUB OOLIKAPYB TH3UMH aMall
KWW HaTWXAJOPJUTH Japakajapu 6yiinda
«KyZa IKopu» coxacuza 3 ta: «HaBouit azor» AN,
«PaproHa asor» AX Ba «Makcam-Uupuuk» AXK
KOPXOHaJIapH »KOWJIalln6, yMyMUH YpraHuaaéTraH-
gdapHuHr 60 %Hu Tawmkua 3tradH. «CamapkKaHg,
KHUME» aKIUALOPIUK KaMHUSATH 3Ca IOKOPHU» COXa-
Jla ypuH 3rajsjarad 6y/caja, KopnopaTuB GoUIKa-
pyB TU3UMH QAOJUSATHHH IOKOPH Jlapakacura 3pH-
LIMII YYYH UMKOHUATHU MaBxyzh,. «Kykon CP3» AXK
3ca «<HOMaKOyJi» coxajila YpUH arajjlaraH Ba yuioy
aKLUAOPJMK XKaMUATH/IA KOPIOPAaTUB GOLIKApYB
TU3UMU (QAONUATHHU SAXIIMAAAI YYYH TEruLIU
yopa-TaZoupJiap aMaJira OlUMpUIHUIIH JIO3UM.

Xysoca Ba Takaudaap. Uuwab 4UKUIraH
ycayousTra MyBoQUK KOpPIOpaTUB GOLIKApYB TH-
3MMM HaTWXaJOpJIMTMHU GaxoJialll yHUHT daosns-
TH (MabMypUM-60UIKAPYB HYHAIUIIM Ba OGHU3HEC
HUCTHUKOOJUHU Kypa GUIHILLINK; MabMypPHUH-60IIKA-
pyB HYHa/JUIIM Ba pecypcaapHU TaKcuMJiall; 6u3-
HEeCHU Kypa OWIMLI Ba pecypciapHU TaKCUM-
Jlall)HU TaBCU(PJIOBYH KOPIOPATUB OOIIKAPHUII TH-
3UMU GaoJIUATH HYHAJMUIIU XOJATUHUHT KOMOU-
HalusiJlapd Ba pakKoOaT YCTYHJIWUKJIApUHU LIAKJI-
JIAHTUPULI Ky X0J/1apAa ¥3 XoJaTJapuHUHT Japa-
»Kajlapyja KyZa katta ¢apkjapHu Kypcatagu. By
3ca KOpPHopaTUB GOMIKAPUII TUSUMUHUHT daosus-

TH HaTHXKAJAOPJUTH JapakacuZard aHda Kydcu3
KOppeJsAUSAHA KypcaTaZy, TaxXJWJ HaTXKacuzaa
MYBO3aHATJAIITHPWIraH GaoJUATHUHT  Gapya
coxXaJlapura ara 6y/iraH akIusA/L0pJIUK }KaMUATIapU
aHMUKJIAaHMAJH.

XHCO6-KUTOOAp HaTWXKalapyu LIYHU Kypca-
TaZJMKH, KOPIOpPaTHUB 60LIKApUII TU3UMHU (aoJIUs-
TH HaTWXaJOPJIUTH JapaXaCHHU KaMaWTHPHINTa,
aBBaJIo, OW3HEC HCTUKOOJIJIADUHHUHT MabMypUH-
601IKapyB Ba 6M3HECHU Kypa OGUIMILINK HYHAINIL-
Jlapy TabCUP KypcaTraH.

AKIMAOPIUK KAMHUATH KOPIOPATHUB OOII-
Kapuul TU3UMHU GaoJHUATH HAaTHXKAJOPJIUTMHUHT 3
Ta UYHaJMIIMHUHT Xap OuUpU OYilMya TaabupJiap
XO0JIATUHU Tax/JWJ KWIWILI HaTHXajJapyd acocuza
KOpIOpaTUB OOIIKApUII TU3UMHU $aoJUATH HATH-
>KaJJOPJIMTMHUHT 3apyp JapakaCMHU TabMMHJIALI
6yiiMya Yyopa-TaabupJiap 6eJruiaHau.

TallKy Ba UYKU MyXWUTZA €TaJMraH Ba Kop-
nopanus Ba yMyMaH KOPHOpaTHUB 60LIKapyB TU3U-
MUHUHT MLJIALIUTa 3HT KaTTa TabCUp KypcaTaju-
raH KOpPHOpPaLUSHUHT MaBXyJ ad3alIuKIapu
OoMUJIapU 6yHMYa YTKa3WJraH KOpPHoOpaTHB 6oll-
KapyB THU3MMUJA KOPIOpPATHUB paKobaT YCTYH/HUK-
JIApUHU LAK/VIAHTUPHUII caMapaZopJUrMHU 6axo-
Jlalll HaTW)XKajJapy Tervuuid cTpaTerusaap LIakJ-
JIaHTaH TaKAupJa KOpHopaTUB yCTYHAUKIAP Aapa-
>)KACMHU OLUMPHUII 3aXUpajJapvHU aHUKJAIl UMKO-
HUHU Gepau.
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