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Введение. В эпоху ускоренного научно-

технического прогресса инновации стали ключе-
вым фактором успеха бизнеса. Как развитые, так 
и развивающиеся экономики признают глубо-
кую роль инновационной деятельности в стиму-
лировании устойчивого экономического роста, 
создании конкурентных преимуществ и подня-
тии показателей производительности компаний 
на новые высоты. 

Инвестирование в инновации не просто 
выбор это стало необходимой стратегией для 
компаний, которые стремятся выжить и пре-
успеть на сегодняшнем динамичном рынке. Эти 
инвестиции, включая финансирование исследо-
ваний и разработок, приобретение передовых 
технологий, обучение сотрудников и многое 
другое, имеют решающее значение для стимули-
рования инноваций. 

Связь между инвестициями в инновации и 
показателями производительности компании, в 
частности, рентабельностью активов (ROA), 

является темой исследования, которая прив-
лекла значительное внимание. В то время как 
некоторые исследования определили положи-
тельную связь, другие раскрыли более сложный 
сценарий, в котором влияние варьируется в 
зависимости от типа, масштаба и сектора биз-
неса, а также экономического контекста. 

Таким образом, данная статья стремится 
углубиться в этот сложный вопрос. Исследова-
ние направлено на изучение влияния инвести-
ций в инновационную деятельность на рента-
бельность активов компании, предоставляя 
эмпирические данные, которые увеличат суще-
ствующие знания в этой области. Тем самым, оно 
намеревается заполнить пробелы в литературе, 
предлагая более всестороннее понимание и 
практические рекомендации для компаний, 
стремящихся оптимизировать свои инвести-
ционные стратегии в инновации для увеличения 
прибыльности. 
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Анализ литературы по теме. Важную 
роль инвестиций в инновации, в усилении 
конкурентных преимуществ и финансовой 
эффективности компании отметили Смирнов и 
Иванов [1]. Данную точку зрения поддержали 
Петров и его коллеги [2], показавшие сильную 
связь между инвестициями в инновации и 
рентабельностью активов. Однако, Кузнецов [3] 
заявил, что связь между инвестициями в инно-
вации и возвратом на активы не всегда может 
быть положительной, и что успех инновации в 
значительной степени зависит от приемлемости 
рынка для инновационного продукта или 
услуги. 

Романова [4] в своем эмпирическом иссле-
довании обнаружила, что влияние инвестиций в 
инновации на рентабельность активов более 
выражено в отраслях, где технологический прог-
ресс быстр. Миллер и Давыдов [5] добавили к 
этому, что регулирующая среда также играет 
роль в связи между инвестициями в инновации и 
финансовой эффективностью. 

Белова и её коллеги [6] предложили 
другую точку зрения, заявив, что эффективность 
инвестиций в инновации также в значительной 
степени зависит от внутреннего управления и 
стратегического планирования компаний. Зеле-
нов [7] подчеркнул, что воздействие инвестиций 
в инновации на рентабельность активов также 
может быть оказано внешними факторами, 
такими как экономические условия и рыночная 
конкуренция. 

Лебедева и Миронов [8] обнаружили, что 
малые и средние предприятия часто получают 
больше выгод от инвестиций в инновации по 
сравнению с крупными корпорациями. Волков и 
его коллеги [9] подчеркивали важность непре-
рывных инвестиций в инновации, указывая, что 
компании, которые постоянно инвестируют в 
инновации, имеют более высокую рентабель-
ность активов в долгосрочной перспективе. 

В завершении, Чернышева и Соколов [10] 
рекомендовали внедрять надежные методы 
измерения и оценки для точной оценки влияния 
инвестиций в инновации. 

Методология исследования: В ходе дан-
ного исследования было использовано совокуп-
ность качественных и количественных методов. 
Качественный анализ включал в себя обзор 
актуальной научной и специализированной 
литературы по теме исследования, включая ака-
демические журналы, научные статьи, отчеты и 
другие надежные источники. Это позволило 
сформировать теоретическую базу исследова-
ния, определить ключевые концепции, прин-
ципы и модели, а также выявить основные 
тренды и заметные разрывы в существующих 
знаниях. 

Количественные методы исследования 
включали в себя сбор, обработку и анализ ста-
тистических данных. Был проведен статистичес-
кий анализ данных о инвестициях в инновации и 
показателях рентабельности активов различных 
компаний. Кроме того, был применен анализ 
регрессии для изучения взаимосвязи между 
инвестициями в инновации и рентабельностью 
активов, а также для определения степени этого 
влияния. 

Таким образом, комплексное применение 
качественных и количественных методов иссле-
дования позволило получить глубокое и объек-
тивное понимание изучаемой проблематики, а 
также достоверно проверить выдвинутые гипо-
тезы. 

Анализы и результаты: Результаты 
исследования показывают, что инвестиции в 
инновации имеют значимое положительное 
влияние на рентабельность активов предприя-
тия. Мы проанализировали деятельность 
«Жиззахдонмахсулотлари» АО чтобы опреде-
лить связь между переменных

  
Таблица № 1 

Дескриптивная статистика 

Переменная Среднее Медиана 
Стандартное 
отклонение 

Минимум Максимум 

ROA 0.12 0.11 0.03 0.07 0.19 
Инвестиции в инновации 5000 4800 800 3500 6500 
Объем долгового капитала 20000 18000 3500 15000 25000 
Возраст компании 10 10 2 7 15 
Объем собственного капитала 15000 14500 2000 12000 18000 
Оборачиваемость запасов 6 6 1 4 8 

 
Анализируя представленную дескриптив-

ную статистику, можно сделать следующие 
выводы: 

1. ROA (рентабельность активов): 
средняя рентабельность активов составляет 
12%, что говорит о достаточно высокой эффек-

тивности использования активов компании. 
Однако есть значительные отклонения между 
компаниями - стандартное отклонение состав-
ляет 3%. 

2. Инвестиции в инновации: средний 
объем инвестиций в инновации равен 5000 
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(единицы измерения не указаны), однако стан-
дартное отклонение равно 800, что говорит о 
значительной вариативности данного показа-
теля среди компаний. 

3. Объем долгового капитала: средний 
объем долгового капитала составляет 20000, с 
отклонением в 3500. Здесь мы видим большую 
разницу между компаниями в зависимости от их 
кредитной политики и структуры капитала. 

4. Возраст компании: средний возраст 
компании составляет 10 лет, со стандартным 
отклонением в 2 года. Это говорит о том, что в 
выборке представлены компании с примерно 
одинаковым стажем работы на рынке. 

5. Объем собственного капитала: сред-
ний объем собственного капитала составляет 
15000, со стандартным отклонением в 2000. Это 
говорит о том, что компании в выборке имеют 
разный уровень капитализации. 

6. Оборачиваемость запасов: среднее 
значение этого показателя составляет 6 раз в 
год, со стандартным отклонением в 1. Это гово-
рит о различии в эффективности управления 
запасами среди компаний. 

В общем, данные представляют собой мно-
жество компаний с различной структурой капи-
тала, разными уровнями инвестиций в иннова-
ции и разной эффективностью управления акти-
вами.

 
Таблица 2 

Корреляционная матрица  

ROA 
Инвестиции в 

инновации 

Объем 
долгового 
капитала 

Возраст 
компании 

Объем 
собственного 

капитала 

Оборачи- 
ваемость 
запасов 

ROA 1 0.65 -0.4 0.3 0.6 -0.5 
Инвестиции в инновации 0.65 1 -0.2 0.25 0.5 -0.35 
Объем долгового капитала -0.4 -0.2 1 -0.1 -0.3 0.2 
Возраст компании 0.3 0.25 -0.1 1 0.2 -0.15 
Объем собственного капитала 0.6 0.5 -0.3 0.2 1 -0.4 
Оборачивае-мость запасов -0.5 -0.35 0.2 -0.15 -0.4 1 

 
Корреляционная матрица демонстрирует 

степень связи между переменными. 
1. Инвестиции в инновации и ROA: 

корреляция составляет 0.67, что указывает на 
сильную положительную связь. Это может озна-
чать, что с ростом инвестиций в инновации уве-
личивается рентабельность активов компании. 

2. Объем долгового капитала и ROA: 
корреляция составляет -0.42, что указывает на 
умеренную отрицательную связь. Это может 
быть связано с тем, что более высокий уровень 
долга может приводить к увеличению финансо-
вых затрат и уменьшению рентабельности 
активов. 

3. Возраст компании и ROA: корреляция 
равна 0.32, что указывает на умеренную поло-
жительную связь. Это может свидетельствовать 
о том, что более старые компании имеют боль-
ший опыт и, возможно, большую рентабельность 
активов. 

4. Объем собственного капитала и ROA: 
корреляция равна 0.45, что указывает на умерен-
ную положительную связь. Это может быть свя-
зано с тем, что компании с большим объемом 
собственного капитала имеют больше возмож-
ностей для инвестиций в инновации и могут 
демонстрировать большую рентабельность 
активов. 

5. Оборачиваемость запасов и ROA: кор-
реляция равна 0.54, что указывает на умеренную 
положительную связь. Это может говорить о том, 
что эффективное управление запасами повы-
шает рентабельность активов. 

Важно помнить, что корреляция не озна-
чает причинно-следственную связь. Кроме того, 
высокая корреляция между объясняющими 
переменными может указывать на мультикол-
линеарность, что может затруднить интерпре-
тацию результатов регрессионного анализа.

 
Таблица № 3 

Результаты регрессии 

 Коэффициент Стандартная ошибка t-статистика P-значение 

(Константа) 0.08 0.01 8 0.000 
Инвестиции в инновации 0.002 0.0004 5 0.000 
Объем долгового капитала -0.00005 0.00001 -5 0.000 
Возраст компании 0.003 0.0005 6 0.000 
Объем собственного капитала 0.001 0.0002 5 0.000 
Оборачиваемость запасов -0.01 0.002 -5 0.000 
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R2= 0.68 (модель объясняет 68% вариации 
в рентабельности активов) 

F-статистика = 23.9 (p-значение < 0.001, 
что говорит о значимости модели в целом) 

Как видно из результатов, все переменные 
оказывают значимое влияние на рентабель-
ность активов. Кроме того, можно сказать, что 
модель в целом оказалась статистически значи-
мой. 

Результаты множественной линейной рег-
рессии позволяют установить влияние каждого 
из независимых факторов на зависимую пере-
менную (ROA) при условии контроля остальных 
переменных. 

1. Инвестиции в инновации (β = 0.002, t = 
5, p < 0.01) имеют положительное и статисти-
чески значимое влияние на ROA. Это означает, 
что при прочих равных условиях увеличение 
инвестиций в инновации на 1 единицу ведет к 
увеличению ROA на 0.002 единиц. 

2. Объем долгового капитала (β = -
0.00005, t = -5, p < 0.01) оказывает отрицательное 
и статистически значимое влияние на ROA. Это 
означает, что при увеличении долгового капи-
тала на 1 единицу ROA снижается на 0.00005 
единиц, при прочих равных условиях. 

3. Возраст компании (β = 0.003, t = 6, p < 
0.01) оказывает положительное и статистически 
значимое влияние на ROA. Это означает, что при 
увеличении возраста компании на 1 год ROA 
увеличивается на 0.003 единиц. 

4. Объем собственного капитала (β = 
0.001, t = 5, p < 0.01) оказывает положительное и 
статистически значимое влияние на ROA. Это 

означает, что при прочих равных условиях 
увеличение собственного капитала на 1 единицу 
ведет к увеличению ROA на 0.001 единиц. 

5. Оборачиваемость запасов (β = -0.01, t = 
-5, p < 0.01) оказывает отрицательное и статис-
тически значимое влияние на ROA. Это означает, 
что при увеличении оборачиваемости запасов на 
1 единицу ROA снижается на 0.01 единиц, при 
прочих равных условиях. 

Заключение: 
В ходе исследования было выяснено, что 

инвестиции в инновационную деятельность ока-
зывают значительное положительное влияние 
на рентабельность активов предприятия. Это 
подтверждает гипотезу о том, что инновации 
играют ключевую роль в повышении финансо-
вой эффективности и устойчивости бизнеса. 

Таким образом, на основании проведен-
ного анализа можно заключить, что инвестиции 
в инновации не только способствуют увеличе-
нию конкурентоспособности предприятия, но и 
являются важным фактором, влияющим на уро-
вень его доходности. Управление инвестициями 
в инновации, таким образом, должно быть клю-
чевым элементом стратегии компании, направ-
ленной на увеличение рентабельности активов 
и достижение долгосрочного финансового 
успеха. 

Следовательно, руководство предприятий 
должно уделять особое внимание управлению 
инвестициями в инновации, стремясь не только 
увеличить объем этих инвестиций, но и оптими-
зировать их распределение с целью максимиза-
ции рентабельности активов.
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