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AHHOmayus. Makoaada uH@AsIYUOH Mmapeemaawza ymuwiHuHe fAHeu 3enaHdus maxcpubacu ypz2aHuazaH. XycycaH,
AHeu 3esnaHOusiHUHe MA3KYp pexcumad ymuuwl 3apypamu ed cababaapu maxaua KuauHeaH. MHEPASYUuoH KymuamaaapHu
mapmué6ea coauwoda 3axupa 6aAHKUHUHZ XYKyMam 6UAaH Xamkopaukdazu daoausmu Kypub vyukuazaH. LllyHuHzoek, pacmuli
ny/a cmasekacuHuHe 6030p cmaskaaapuza mascupu ypeavusazaH. ByHoaH mawkapu eaaioma cuécamu doupacuda «Kyaatl
xydyo» kypcu, «Cagdo orupauau uHdekcu» xamda o4uk 603opdazu onepayusiaap doupacuda 3axupa 6aHkuHuHe «Mukdoputl
oMwamu» UHCMpYMeHmAapu maxaua KUAUH2aH.

Kasum cy3nap: movemap cuécam, uH@aayuoH mapeemaaut, UHPAYUoH Kymuamanap, pacmuii nya cmaskacu, «Casdo
OFUpAU2U UHOEKCU», «AKmus/aapHU kKeHe Mukécda comu6 oauuw», «Myddamau kpedumaaw amaauémus.

HOBO3EJIAHACKOTI'O OIIBbITA NIEPEXO/ZIA K PEXKUMY UH®JIALHUOHHOTI'O
TAPTETUPOBAHUA U EI'O OCOBEHHOCTH
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Joxmopanm TawkeHmckozo 2ocydapcmeeHH020
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AnHomayusa. B cmamve uccnedyemcsi H0803eAAHOCKUll onblm nepexoda K mapeemuposaHuto uHgasyuu. B
yacmuHocmu, 6bLIU NPOAHANAUIUPOBAHbI HEOO6X00UMOCMb U npuyuHbl nepexoda Hoeoll 3enanduu k amomy pexcumy. Ilpu
pezyauposaHuu UH@PASAYUOHHBIX OHCUOGHUL yvumMbleandch OesimeabHOCMb PesepeHozo 6aHka 6 compydHuyecmee ¢
npasumesascmeom. Takdxce 6bl10 U3YyHeHO 8AuUsTHUE 0PUYUAAbHO20 JeHEeHCHO20 KYypca HA pbiHOYHble cmasku. Kpome mozo, 6
PAMKAX 8a/I0MHOU NOAUMUKU 6bLAU U3YYeHbl KypC «30Hbl 61azonpusimcmeosaHusi» u «HHdekc mopzogozo eeca». B pamkax
onepayull Ha OMKPbLIMOM pPbIHKE 6OblAU NPOAHAAUIUPOBAHbI UHCMpYMeHmbl PezepeHozo 6Ganka no «KosiuvecmeeHHOMY
CMSAZYEHUIO».

Kawoueevie cnoea: deHexcHo-kpedumHasi noJAumukd, mapzemuposaHue UH@PAAYUU, UHEPAIYUOHHbIE O0XCUOJAHUS,
odpuyuanvHbili deHedxcHbvlll Kypc, «MHAekc mopzosozo seca», «KpynHomacuma6bHble NOKynKu akmueoey, «I[Ilpakmuka cpouHoz2o
KpeoumosaHusi».
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Abstract. The article examines the New Zealand experience of the transition to inflation targeting. In particular, the
necessity and reasons for New Zealand’s transition to this regime were analyzed. When adjusting inflation expectations, the
Reserve Bank’s activities in cooperation with the government were taken into account. The influence of the official cash rate on
market rates was also studied. In addition, the exchange rate of the “Comfort zone” and the “Trade Weighted Index” were studied
as part of the monetary policy. As part of open market operations, the Reserve Bank’s “Quantitative easing” instruments were

analyzed.

Keywords: monetary policy, inflation targeting, inflation expectations, official cash rate, “Trade Weighted Index”,

“Large-scale asset purchases”, “Urgent lending practice”.

Kupum. HWH)AALMOH TapreT/aiml peXUMHU
XyCycH/Jla C¥3 KeTraH[a, aBBajo, Ma3Kyp PpeXuM-
HUHT YCTYBOPJIMUTUHU OOIIKaJapAaH OJAUHPOK,
aHrJaraH Ba yHra yTraH fHru 3esaHAUS Taxpu-
6acH Ky3 osauMusra Keaaau. Xy, Auru 3esmanaus
Kalicu 3apyparjap cab6ab MHQJIALUOH TapreTJiaul
pexXMMura VTHUII WYJIWHU TaHJA3aJAu Ba MasKyp
pexxuMra VTUIl GOCKUYJIapu xaMja >KapaéHJapu
KaHzjai keyau? AliHaH, Ma3Kyp MaKo0J/1a/la U3JlaHyB-
Yuslap Y4YyH [J0J13ap6 Ba KU3UKApJU TaAKUKOT
00'bEKTU XHUCOOGJIAaHTAaH HUHOJANMOH TapreTJallira
YTUIIHUHT SIHTU 3e/laHaus TaXpUbacu TaJKUK
3TUIAU.

TabKuAMall )KOU3KY, 3aXvpa 6aHKU TOMOHU-
JlaH MOHeTap CUECATHUHI SIroHa YpTa MyAJaT/d
Makcaau cudaTuaa mact cypbaTaapiard UHQIs-
LUS Japa)kacu 6eJruaaHuIIY UHQJISIUSIHUHT I0KO-
pU JAapaxacd, MUJJIMK ypTadya UKTUCOAUN YCHII-
HUHT NaCT JapaXkacyd XxaM/la HOMUHaJI Ba peasl MaK-
cajjlap ypracujard HOMYTaHOCHOJIHKJIAPHUHT
103ara KeJUIIN Kabu MaKpOUKTUCOAUN KYpCcaTKUY-
JIAPHUHT 6eKapopJialllyBy OUJIaH U30XJIaHaJu.

«1970-1980 #uanapaa fAuru 3enanpusja
HapxJap Jlapakacd KeCcKHH OKopwiajd. Maskyp
JlaBp/Jila MUJLJINK UCTebMOJ Hapxjaapu uHAekcu 10-
15 ¢ousHM TawKKI 3TAUM Ba 6y MaMJIAKaTHHUHT
acocHi caBJlo XaMKOP JiaBJaTIapyuard HHQISUsI-
JlaH aH4Ya Kopu 3au»[1]. Uy ypunaa uadasanusra
cabab cudaTtuja OaxoJslaHFAaH aACOCUM OMMJITA
TyxTanub yrcak. 1970 Hunraya 3axupa GaHKHU
Y3UHUHT KaT'bUH NyJ-KPeAUT CUECATUHU IOPUTHUO
KeJgu. AMMO 3axupa 6aHKH KaHYaJIUK MCTaMacHH,
1970-1980 unnapia xykyMaT TabCUPHAAH YUKA
oMajy. SI'bHU PECTPUKIUOH CHEcAT HATIXKACHA
MILIa6 YMKAPULIHUHT KUCKAapUIIY GOoHUJA ULICU3-
JIMKHUHT OLUMIIU Kabu MaKpOUKTHUCOAUN MyaMMO-
JIAPHUHT 03ara KeJIMIIHN IOMIIOK, MyJI-KPeJUT CUE-
CaTHHU 0JIU6 GOopHIl OYHMYa XyKyMaT GOCUMHHU
KyyalTupau. Hatmxkaza 3axupa 6aHKU TOMOHHU/IaH
XYKyMaT xXapakaTJIapuHU parOaTJaHTUPYBYU IKC-
MAaHCUOH CHECATHUHT OPUTWIHIIN WHQIAINOH
JKapaéHJapHU KydauTUpUIIM 6Gapobapuaa UILIab
YUKApUII XapakaTJapUHHUHI XaM OLIMIIMIa cabab
6ysaau. By, ¥3 HaB6aTHA, MAKPOUKTHUCOAUN MyaM-
MoJlap KyJaMu sIHa[la KeHralraHuHU aHrJaTtap
3]U.

ByryHraya MHQJIALUOH TapreTJall peXUMU-
HU TaHJIaTaH Xap OMp MaMJiakKaT Mas3Kyp peXumra
y¥3ura xoc xycycusitaap OWJiaH JTAaHJIUTHHU Tab-
KuJJ1au xkou3. ByHza acocuil )xuxaT MamJ/iakaTAaru
MaKpOUKTUCOJUN MyaMMoJap KyJaMu Ba yJapHHU
XaJl ATUIl WYHAIUILIApH OWJaH H30XJIaHAJU.
AliHaH, my kabd MyaMMoJap edMMura Huc6aTaH
6up-6upuiadH GapK/au EHAANTYBJIAP cabab/id 6ab3U
MaMJlakaTJsap 6esrvjaHraH UHQJASALUOH TapreTra
oupuHYM da3aaéK, OoUIKaIapU 3Ca UKKUHYU EKU
y4uHYM azaza spumuiira myBaddak 6yaau. by
60pajia MHGJALMOH TapreTaura MyBappakusaTiu
yTraH Mamsaakat cudaTtuja AHru 3esanaus Taxpu-
6aCcMHU TaAKUK 3THULI Ba YHJAArW yCTYBOP >KUXAT-
JapgaH amaiaja ¢oipanaHum xopuit  dasaga
MHQIANMOH TapreTJsaura yTaéTraH MaMJakKaT/ap
Y4YH MYXUM aMaJsIuil aXxaMUsAT Kacb aTafu xamza 6y
6opajla TAAKUKOTJ/IAp 0JIM6 OGOpUIl 3apypaTH Ba
J10J13apOJIMTUHY 6esITHIan/ .

ApaouéTtaap Taxauau. JHru 3eaHJUuAHUHT
MHOJIALIMOH TapreTJ/alira YTULI XapaéHJapUu xaM-
Ja 3axyvpa GaHKUHUHI MOHETap CHUEcAaT UHCTpPY-
MeHTJIapuzaH GoijasaHuill aMaauéT 6yinya Ka-
TOp TaAKHUKOT/IAp aMajra OLUpuIraH 6yau6, ma-
K0J1a/la yJIapHUHT 6a’b3U/iapy Kypuob YUKUIIM.

Aurn 3enmanaus 3axupa GaHKU 3KCIEPTH
J.Apdep[2] MaMyIakaTHUHT HHQJIALMOH TapreTJiall
pexuMura YTUIY 6UJIaH GOFIUK KyHuaard TypTTa
acocui XYyCYCHUATHH 3bTUPOP 3Tafu: «OUPUHYHU-
JlaH, HOMHUHaJ y3rapyBuM (MacaJjlaH, Hapx Japaxa-
cu éku MHOIALUSA JapaXkacd) MOHeTap CUECATHUHT
SIfOHA 3PUUIMII MYMKHH 6y/iraH ypra MyAJaT/u
Makcaau cudaThja TaH OJMUHAW; WKKUHYM/IAH,
MOHEeTap chécaT GUJIBOCUTA OpaIMK MaKca/, 6uiaH
3Mac, 6aJIKi aHUK, GejrujaHraH MHQJSALMOH Tap-
reT 6uaaH TYFPUJAH-TYFpPU ypTa MyAAATAU Mak-
cajira UYHaJATUPUIJU; YIYMHUUJAH, aCOCUM UIITH-
pPOKYHJIapHUHT (MapkKasud 6GaHK Ba XyKyMar)
TErUIIM poJUIapd Ba MaKOYpUSITIAPUHU aHUK,
6esrujaliiuraH MHCTUTYLMOHAJA Ty3WJMa LIAKJ-
JIAaHTUPUJIJY; TYPTHUHUYW/JAAH, KeJUIIYBHU KyJ1a6-
KyBBaTJlalll Ba HWHCTUTYLHUOHAA Ty3WJMaJaru
«3au$ TOMOHJIAPHU» KoIlall Y4yH wadpPoPuKHU
Ta'bMUHJIALITA AJIOXU/A 3BTUGOP KApaTHI K.

A.Bosunapn [3] Kyhugaru GUKpIapHU UITapU
cypagu: «UHOAALMOH TapreT/all pPeXUMUHUHT
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JacTtyjabku 6ockuuuga fAxru 3enangus 3axupa
6aHKU HUHOQJISLUSHUHT KaTbUM peryastopu cuda-
TH/Ja TaBcudaHap 34, aMMO UHQJISLHOH KyTHJI-
Masiap GeJIrMJIaHTaH TapreTra sKWHJAIIraHAa, y
VHOQUALNUAHUHT «MOCJAllyBYaH» peryasaTopura
aliangau». lllynudraek, A.bosiapz 3 TaAKUKOT/1a-
pyJia UHPISALMOH TapreTJallHUHT SIHrU 3esanus
YCAYOUHU TAaAKUK 3TUO, MAKPOUKTUCOAUN CHECAT-
Jla HapxJyap 6apKapOpJIMTMHUHI POJIM Ba aXaMUs-
TUHU €puTUO GepraH. ByHaaH Tamkapu, UYKA Ba
TAlIKKU LIOKJIAp MIAPOUTHAA MOCJALIyBYaH UHPIIA-
LMOH TapreTJ/all CUECAaTUHU IOPUTHII caMapajaop-
JILTUHU TaJIKUK 3TTaH.

Bastora kypcu AHru 3esanus MoOHeTap CUé-
caTH/ia MyXUM poJib YHHOBYMU KYpcaTKU4YJIapAaH
6upu xucobyaHagu. 3epo, Ma3Kyp coxaZaru UcJo-
XOTJIap V30K Huiiap AaBoMuga MmyBaddakusT.Iv
KeYUIIM OWIaH sHajJa axaMUATAUAUp. XyCycaH,
P.CysnnuBaHHUHT[4] TabKuAaaunya, «IHru 3enaH-
Jusana cyHrru 40 Wi uuuza BaJIloTa KypCcH pexku-
MUHUHT JedApau O6apya Iak/viapujian ¢oiigana-
HUAAW. By faBpJa MakpOMKTHUCOAWW KypCaTKUY-
Jlap/ia KeCKUH y3rapuuuiap Ky3aTwiraH 6yJca-aa,
peas Ba/ll0Ta KYPCUHUHT y30K MYAJAAT/]AU AUHAMMU-
Kacu xalpaT/laHap/u Japakaja KUYUK y3rapuul-
Japra Ayd keiafd. FbHH HHOUALMOH TapreTJaul
PEXUMHUHUHT KOPUH KUJIMHUILY peasl BaJloTa Kyp-
CHHUHT ¥3rapuil JUHAMHUKACHUTA XUAAUNA canbuid
Ta'bCUP ITMAJU».

®ukpuMH34a, Xap KaHJah Mapka3uil 6aHK
MOHETap CHECATHUHI OpaJIUK Ba CTpaTerdKk Mak-
cajjlapura, XycycaH, MHQJISALIMOH TapreT Japakacu-
HU Gesirujall Ba YHra spUILHIINAAA Y3 MaKOypUAT-
JIApUHU aHUK 6esruiab osvuu 3apyp. byHaa axo-
JIM Ba X{KaJIUK IOPUTYBYU CYOBEKTIAPHUHT HHP-
JIIUOH KyTUJIMaslapu 6u/iaH G0F/IUK KOMMYyHHKa-
[MOH KaHa/l CaMapaJIOpJIMTMHA MyHTa3aM TabMUH-
J1ab 6OpHULI MYXUM XMCOOJIaHAH.

TagKUKOT MeTOoA0JIOTUACU. BUp KaTop xo-
PYXKJIMK UKTHUCOAYU OJIMMJIADHUHT MaB3yra Joup
éH/allyB Ba KapallIJapUHU TaAKHUK 3THUII XaM/a
yJpra Huc6aTaH Mya/TUJIUK MYHOCA0ATUHU OUJI-
JUPUII acoCuja MaKOJIAHUHT WIMHM-Ha3apuM *Ku-
XaTJIapH, INYHUHTIEK, SIHrY 3eJJaHAUSTHUHT UHJIS-
[UOH TapreTJalira YTHII IIApOUTHAA MOHEeTap
CHUEcaTHU aMaJira OUIMPULIHUHT MaKpOUKTUCOLUU
HIapouTJiapu xamaa 6y 6opaja 3axupa OaHKHU
TOMOHMJIAH aMaJira OLIMPU/IraH MOHETap CUECAaTHU
Tax/IMJ KWJMII acoCHAa MaKOJIaHMHT Ma3MyH Ba
MOXUATH o04yub OGepuaau. Maskyp TaJKUKOTHHU
aMa/ira OUIMpHUINAA KUEcUM 6axoJiall Ba HJIMHU
abcTpakuusiiall, TU3UMJIA TaX/JIWa ycyJulapujaf
doMganaHuAM.

Taxaua Ba HaTwkaaap. AJoxuja TabKU[-
Jaul ypunauky, 1980 iungaH KeMH MaMJ/akaTHU
MypakKKab MaKpOUKTHUCOAWUM IIAapOUTAAH UCTHUK-
6oJsiIary 6apKapop pUBOXKJIAHHUIITA OJUO YUKHUIIIA
MoJing BasuMpJUTHAAH Kypa 3axupa 6aHKWra Kym-
poK HWOHY 6ungupungu. llyHgaH keanb 4uKUo,

MHOQJISLMOH TapreTJialira YTUUIHUHT JacTJabKu
6ocKuYMia CUECUN KapopJap Ba 60cuMJap TabCH-
pura Tymu6 KOJUIIHUHT OJIJUHU OJIUII MaKcaJuaa
3axyupa GaHKHHUHI MYCTAaKUJIJILK MaKOMHUHU MYC-
TaxkKamJall XamJa nyJa-KpeJUT COXacUuAaru MyTJak,
BaKoJIaTJAPUHU TabMUHJALIra KapaTW/raH paf-
6aT/IAaHTUPYBUM YOpa-TaZOUpJIap amMalira OmupuI-
au. Kymaagan, 1989 uunga «Addru 3enanaus
3axupa 6aHKH TYFPUCHIa»TH KOHYHHUHT STHTU TaX-
pUpHu KabyJ KWJIUHAM Ba Y UCTUKOOJAA XaJKapo
MUKEc/Ia MapKa3uil 6aHKJap MyJ-KpeauT CUécaTu-
HUHT SIHTH YQKJApUHU 04M6 6epraH 6ypUJIMIL HYK-
Tacu cudaTuga 6axo/laHyBUU 3axyMpa GAHKUHUHT
MHOJISIIMOH TapreTJ/all peXXMMUra YTULIUra 3aMUH
spaTub 6epau.

Xankapo TaxpubajaH MabjayMKH, HHOJIA-
[[MOH TapreT/IAIlHUHT OUTTA HyKTa/H, KOPUAOPJIY,
JMala3oHId Kabu TypJlapy MaBxyz 6116, 3axupa
6aHKM TOMOHHUJAAH HUHQJALUAHUHT KOPUJOPJIU
TapreTJ/aml Typu TaHJaHAU. «3axyupa GaHKU TOMO-
HUJIaH MOHeTap cuécaTHUHT 1990 Hun JacTiabku
Yopak fKyHJapu 6yHuda GepusraH Xucob6oTHa
MHOJIALUAHU MACAaUTHUPUIL YUYYH KyHHJAru yTUII
JlaBpH TapreT Aapakajapy GeJruaaHraHJIUCH KeJl-
TUPUO YTUAAM. YHTa Kypa, 1990 Hua jekabprava —
3-5 ¢ous 6anjg; 1991 #ua gekabpravya - 1,5-3,5
¢dous Gang; 1992 iun gekabpraya - 0-2 dous
6aHa»[5].

lly ypuHAa TabKUAJAALI XKOU3KH, 1992 inn-
JlaH KeWHUHIW JaBpAa XaM UHOAALUS Japa)kaCUHU
0-2 ¢ous opanuruga cakjaab TypULITa 3PUILHLI
MaMJIaKaTAaru CUEcUi 3/uTa TOMOHUJAH KU3FUH
KyJ/1a6-KyBBaT/AaHAu. YyHKM BakoJsiath 1993 dua
oxupurava Jie6 GenruaHraH mamJjakar ['y6epHa-
TOpH ¥3 AaBpHU/ia KaMUATAA HapXJap 6apKapopJiu-
TMHU TabMHUHJAILIrA XapakaT KWJaAu Ba 6y 1992
nunga 1 ¢dous, 1993 unga 1,3 dousnuk pean Kyp-
caTKu4/Iapja xaM ¥3 udogacuHu tonau. Undas-
LJUOH TapreT KopuaopuHuHr 0-2 ¢ous 6aHj gapa-
kacu 1996 Hua gekabprada cakJaHUG TypJud Ba
Mas3Kyp JiaBpJaH 6oiiab oKopu derapa 1 ¢owus
f6aHAra omMUpUaING, Kopuzop keHrauru 0-3 ¢ous
6aHa Kuaub6 Oearusnadav. 2002 #ua  y4uHYHU
yoparu sIKyHHJia 3ca 3axvpa 6aHKH MOHeTap CHé-
CaTHHU IOMIIATHIITA KAPOp KWW Ba MACTKH dera-
panu 1 ¢ous 6aHAra OMIUPHUG, TAPTeT KOPUAOPHUHHU
1-3 ¢pous 6auHa KUub yaraptupau (1-pacm).

AWTHI xou3kM, 3axupa 6anHku 2012 Hun
CEeHTAOp/a V3WHUHT SIHTM EHJallyBUHU TaKAWUM
3TAU. YHra Kypa, KeWHHTM JaBpja KOpPUAO0pJU
TapreT TypuJaH 2+1 ¢ousau Auana3oHJd TapreT
Typura JTUIHIIM MabAyM KWJIUHAW. WKTHCOAYM
onuM P.KeHJa/MHUHT TabKUJIALINYE, «yLIOY €HAA-
myB UHOQJISANMOH KyTUIMaJapHu 2 ¢ou3 aapaxa-
cujia yuiab Typull Ba MHQUIALUS KOPUJOPHUHT
IOKOpUM €KM NaCTKM Yerapacura SIKUHJALIraH[a,
YHra HUCOATaH peaklus OUJIJAUPUII UMKOHUTIA 3ra
6yIMII MaKcaAuJa uiarapu cypuigu» [6].
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JIHamnasoHIH TapreT HapakacH, GoHs GaHn
-------- Taprer IHana3oHHHHUHT IOKOPH Ba Kyl derapacu

——{iunmix Yprada HCTELMON HAPXIAPH MHIEKCH, hoH3Na

2005 2010 2015

SVIMHMHT pean MUK YcHm cypsard, gonzna
WHOIAHOH TapreT KopHaopH, hous 6ann

1-pacm. 1985-2022 iinsiapaa fAaru 3enangusaaa UM sa UHUHMHT HMIIMK
ycHll JUHAMUKACH

Mané6a: Xaaxapo eanroma xcamrapmacu (https:

www.imf.org/en/Countries/NZL) ea AHzu 3esnaHdusi 3axupa 6aHKu

(https:

1-pacM MabayMOT/IapuJaH KypULl MYMKHH-
KM, UHQAALMOH TapreTJjaura yTUJAraHJaH CYHT
MHOQJIAIUAHUHT XaKUKUH Japakacu acocaH Oesiru-
JIaHTaH TapreT KOPUJOPU Joupacu/a UaK/JIaHTaH.
XycycaH, oxupru 30 HuajgaH dakaT 7 Ta HuaAa
XaKUKUH UHQJSAUS Japakacu TapreT KOPUAOopH-
HUHT IOKOPHW 4YerapacuHu Kecu6 ytrad. llynaan 3
Ta “uagaru uHPsAMsaHu ['no6an nakupos, COVID-
19 xamaa Poccus-YkpauHa 3uiusATA Kabu TallKU
HIOKJap TabCUPUJA LIAKJIJAaHTAHJIUTUHU TabKUJ-
gam xkous. Kymuaagan, UHUHUHT duanvk ycuin
cypbatu 2008 Ba 2011 #usnapaa 4 ¢ousraua, 2022
wnnga 6,3 ¢ousraya KeckuH omradH. UHWHuHT
2000-2022 sinnnapgaru ypTada ycuill cypbatu 2,37
$OM3HU TaUIKWJ STraHJUTUHU aJoXUJa TabKUJ-
jJam kou3. Takkocaam y49yH Yoy KypcaTKay
ABctpanusaga 2,74 ¢ousra, AKlllga 2,49 dowusra,
Kanagazaa 2,15 pousra teHr 6ysaran (2-pacm).

llyHuHrgek, mMaskyp AaBpga funru 3esal-
JAUsIa UILJIab YUKAPUII XaXKMUHUHT MHJIJIMK JCUIL
cypbaTiapu XaMm UHOJIALUAJaH IKOPU GYIraH/In-
TUHU KYypUIll MYMKHH. XycycaH, oxupru 30 WuaaaH
dakat 8 Ta Huaga AWM ycuw cypbaTd HHIIMK
MHUpaH nmact jgapaxkajZa wakJsiaHradH. by 6opaja
xaM 6 Ta WW1Aa KOpUJA KeJTHUPWJraH TallK{
UIOKJIap MIIA0 YUKAPULI XaXKMHUHUHI KHUCKapuo
KeTUIIMra cabab 6yaraH. Kymnaagan, AUMHUHT
AWJTUK Yeuin cypbaT 2009 iunaa -1,2 pousraya,
2020 #unga -2,1 dousraya KecKMH Macamub Ket-
radH. AWUMuunr 2000-2022 #Huanapfarud yprada

www.rbnz.govt.nz/) masaymomaapu acocuda Myaniug momoHudaH uwaab YuKua2aH.

ycum cypbatu 2,79 PousHM TalKW 3TraH. Tak-
KocJall ydyH ymby KypcaTkuy ABcTpanusjga 2,79
¢owusra, AKlllga 1,99 dousra, Kanagaga 1,98 pous-
ra TeHr 6y./raH (2-pacm).

2-pacMJiadH 3 Ta acOCUM KypCaTKUYJIAPHUHT
23 AWIMK YpTada AMHaMuKacu flHru 3enaHaus Ba
ABcTpanusana xamga AKII Ba Kanagaga 6up-
6upura KyJa sIKMH Jlapakaja MaKJ/JIaHTaHJIUTHHU
Kypull MyMKWUH. By, acocaH, MaMmJsakaT/JapHUHT
XyAyAUNA SKUHJIWTU cababJyu peas KypcaTKAYJIap
ypTacuzaru ¢apkHU cakJab Typulira KapaTU/araH
xXapakatJ/ap HaTH»KacuJa TabMUHJIaHTaH.

IOkopuaaru xuxataap 1980 innnapga Auru
3esjaHAusAfa l03ara KeJraH MaKpOUKTHUCOJUM
MyaMMoJiap cabab/u MaMJakKaT MyJa-KpeJUuT cuéca-
TUHU HCJIOX KWJMII 3apypaTHHU XaMjJa 3axupa
6aHKM TOMOHHUJIAH MHQJALMOH TapreT/all PeXxu-
MUHUHI TaHJaHUUIMHU HaMO€éH 3Taau. Kyituaa aca
3axupa 6aHKU TOMOHUAAH UHQJISUOH TapreTJall
peXXrMuJa MOHeTap CUécaT WHCTPyMeHTJ/apu/aH
dojananuul TaXXpubacu TaJKUK 3THUIA/IU.

«fHru 3esaHausa 3axupa 6aHKU TYFPUCH-
Ja»Tu KOHyHra [7] MyBodUK ypTa MyAJaT/au
WCTUKOOJI]a YMyMUH HapxJap 6apKapopJurura
SpUIIMII Ba YHU CaKJjall XaMja GapkKapop OGaH[-
JIMKHU KyJJ1ab-KyBBaTJall 3axupa 6aHKUHUHT aco-
CUM Makcajuyapu cudatuga 6enrusanras. lly ca-
6absin 3axupa OaHKM MOHeETap CHEcAaT HHCTPY-
MEeHTJIapUHU MasKyp MakcajJjapJaH KeJaub YuKuo
KyJL1aiju.
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2-pacm. 2000-2022 itu/1apja MaMJIaKaT/IapAard pacMuii Xuco6 cTaBKacy,
HWHHU Ba AMMHUHT ypTaya ycUIll AUHAMUKACH
Man6a: mamaakamaap Mapkasutl 6aHKAAPU MABAYMOMAAPU ACOCUIA MYAAAUPD MOMOHUOAH UWLAAG YUKUASAH.

Pacmuii nmyJ1 craBKacu Ba 6030p cTaBKa-
Japu. UHQIAIMOH TapreT/iam pexuMua 3axupa
6aHku PacMuil mys craBKacujaH (KeHUHTH YpUH-
gapga - PIIC) doipanaHazgyu Ba 6y dakaTt fAHru
3esangua Ba Asctpanudara xocgup. PIIC 3axupa
0aHKM TOMOHHWJAH OeJrujaaHagud Ba JacTjab
6aHKJ1apapo nyJs 6030pura, KeMMHYaJIUK axoJ/u Ba
TaJ0UPKOPJIUK CyObeKTIAPUHUHT Ie03UT Ba Kpe-
JUTaapu 6yiinda ¢ous cTaBKajapura TabCUD 3Ta-
JU. Maskyp cTaBKaHM ¥3rapTUpuO6 TYpHUILJAH aco-
CUH MaKcaJ, MYKU Hapxjap 6apKapOpJMIHHU Tab-
MHHJIA6 TYpHUII XHCOBJIaHAIH.

fAury 3enanausa xykymaTH Ba 3axupa 6aHKHU
COVID-19 rsiio6an na"jeMus JaBpuJa UUKU UCTeb-
MOJl Ba MIIA0 YUKAPULIHU paFbaT/IaHTUPHULI
MaKcaZ{/ia MOHeTap CUECATHU IOMIIATHLIra Kapop
Kuiaau Ba 2020 ¥ua maptaadH 2021 Wua ceHTAOD-
raya PIICHu 0,25 dous mapaxkacuzaa cakjaab Typau
(3-pacM). 3-pacMpaH kypuil MyMKuUHKH, PIIC mact
6ysraH gaBpjga fAuru 3enaHaus KpegutJap 6030-
pyZia MyXMM YpUH TYTYBUM UIIOTEKA KpeAUTJapU
cTtaBKacu 4,4 poursraya xama yMyMui AenosuTJaap
XaKMUJA CaJMOKJIM yJjylira ara 6yaraH 6 oMK
MyAAaTIU Aeno3uT ctaBkacu 0,8 pousraya KeckuH
nacaiirad. ByHJaH Tallkapu CyHITH WWIapAaa

baHKJIapapo oBepHalT cTaBkacu PIICra »kyaa AKUH
Japakaja laK/1JIaHaETTaHJAUTMHU KYPULI MYMKHH.

MakpouKTHCOAUM IIapoUTIapHUHT 6apKa-
popJamyBu ¢ouuga 2021 WUJAHUHT CYHITH 4Yopa-
ruzia 3axupa GaHKM MOHeTap CHUECATHU KaTbUH-
gamtupau Ba PIICHu 2021 #un oxupupa 1,75
dousraua, 2022 kua oxupuja aca 4,25 dousraya
omupau. Uy ypuHaa Tabkuanam xxousky, Poccus-
Ykpauna 3uauaTi GOHU/A /1062 MUKECAA 03UK-
OBKaT xaM/la 3HepropecypcJ/jap 3KIopTH Ba UMIIOp-
TATa KaTOp 4YEKJOBJAPHUHT KyUWauu AHru
3eslaHANA UKTUCOAUETH/IA XaM HHQJIAIIMOH >Kapa-
éHsapHd Kydautupgu. lllynaaH kennb 4YHUKMO,
3axupa 6aHku 2023 iun 22 depanzaa PIICHU 4,25
dousgan 4,75 dousrava omupau.

@PukpuMur3ya, 3axvpa 6aHKH MOC/allyBYaH
MOHeTap CHECAaTHU aMajra OIIMPUIIHU MabKyJ
KypMoKaa. Bynaa uHPASALUOH KyTHUJIMalapHU Ky-
3aTULIA aCOCUH 3BbTUOOP KyTH/IMaJapHU GeJru-
JIaHTaH TapreT/laH HEYOFJUK OFULIA MYMKHUHJIUTU-
ra Kaparwjaajgd. Arap UHOJISLUOH KyTWUJIMajap-
HUHT TapreT JAWana3oHUAAH KECKUH Y30KJallUIIN
NPOTHO3 KWJMHMaca, peryasaTrop OollKa Makpo-
MKTUCOAUN KYpcaTKUWIAapHU paFbaT/IaHTUPHULI
MakKcaJii/ia Ma'bJyM OFUILJIapra UMKOH 6epajy.
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3axupa OAaHKMHUHT paCMUH ITyJI CTaBKacH
Banknapapo oBepHailT craBkacu
TixopaT GaHKIAPUHUHT 6 OMIMK MYyIJIaTIN JETIO3UT CTaBKaCH
TwxopaT GaHKIAPUHUHT HIOTEKA KPEIUTH CTaBKACH

3-pacm. flHru 3e1aHAUA GaHK TU3MMUAATH acocuil Gon3 CTaBKaJITApMHUMHT Y3rapuil JUHAMUKACU

MaHé6a: fAnzu 3enandus 3axupa 6aHKUHUHZ pacmull ge6-catimu — https:

Myannug momoHudaH UwAa6 YUKUA2AH.

YyHku HazopaTAard UHQJSALMOH KyTUJIMa-
JIApHU MyaHlsiH OFMUILJIAH CYHT TapreT Juana3oHura
OCOH KaWTapa osuil MyMkuH. AMMo K. MakgepMoT
[8] 6y 6opasa aHYa 3XTHETKOpP EHJAIIYBUHU UJITa-
pU cypaZu. YHUHT QUKpHUra Kypa, «X03Up xaMMa
I0KOpHY Ba y3rapyB4yaH BaJll0Ta KypCH MyaMMOCH-
HUHT XaJ1 3TUJINLIN I0KOPU UHQJISLUSHUHT OJIIUHU
OJIMIIMHU TabKUAJaWau. Xajakapo Taxpubanap
3BOJIIOIUSCH KypcaTaJuKy, arap Mapkasuil 6aHk
MOHeTap CHECAaTHU Tasab KUJMHTaHWAAH IOMILOK-
pPOK aMaJira onmpca, 6y uHasanusra oau6 Keaau.
Uctukbonga uHbAALUSA MyaMMOJIApUHU Xald Ku-
JIUII UKTUCOAUM YCHIl Ba GAHAJTUKHU TabMHHJIALI
HYKTaul HaszapuJaH KyJa KUMMaTra TYLIUIIU MyM-
KHUH».

3axupa 6anku TomouugaH PIIC craBkacu
OpKa/IM KMCKa Ba ypTa MyJJAaT/]U CTaBKaJAapHUHT
Y3rapTUPWIMLIKM UKTUCOLUM $aosiuk, GaHAJIMK,
KaOuTa/lJap OKHUMHM, BaJloTa KypcH, HHIALHUS
Kabu KypcaTKW4Japra MyausiH JaBpjila caMapasid
Ta’bCHUP 3TUO Typajiu Ba Oy TabCUP Ky4d GUDP ApHUM
WuJraya JaBoMm 3TUIIM MyMKHH. llly ypunaa ¢pous
CTaBKaJIapU OPKaJIM TabCUP 3TULI caMapaZopJIUru
XaM/Jla KaHya BaKT JaBOM 3THIIM HOMOHETap Ba
KyTWJIMasap Kabu OMUJIAp TabCUPUJAH Kesaud
YUKWO Y3rapulIMHU TabKuaaw xous. XKymaajas,
axoJI1 Ba TaAOHUPKOPJMK CYyOBbEKTJapUHUHT ypTa
MyAJATJAU UCTUKOOJJArn HUHOJALNUOH XaMmja
JleBaJIbBallMOH KyTUJIMaJapd Oyir4a HOAHUKJIUK
yJApHUHT MCTEBMOJ Ba HHBECTUIUS OYinya
KapopJiapura XaM Ta'’bCUp 3TaJU.

Bamwora kypcu cuécatu (Comfort zone,
Trade Weighted Index, TWI). BasntoTa kypcu AHru
3eslaHAMS MOHETap CUécaTHia MYXUM POJib YHHOB-
Yyl KypcaTKU4WIapAaH OUpH XucoG/aHazu. 3epo,
MasKyp COXaJaru HUCJ0X0TJap Y30K HuJap AaBo-
Muza MyBadpPaKusATIAN Keuynllyd GUIaH fHaJa axa-

www.rbnz.govt.nz, masaymomaapu acocuda

MUATAUAUD. XycycaH, «fHru 3enaHgusiia CyHITU
40 ¥na M4KUAa BaIIOTA KyPCU PEXXUMUHUHT AespJu
bapua wak/apugaH ¢odgananunau. by maBpaa
MaKpOUKTUCOAUN KypcaTKW4YJapAa KeCKUH y3ra-
pULLIap Ky3aTW/iraH 6y/ca-fia, peaa BaJlTa Kyp-
CHHUHT Yy30K MYAJaTJd JUHAMUKAcU XadparJa-
HapJY JapakaJia KMUMK y3rapuuniapra gy4 KeaJu.
AbHU UHOUIALMOH TapreT/all peXXUMUHUHT XKOPUH
KWJIMHUIIY peasl BaJOTa KYPCUHUHT y3rapuul Au-
HaMMKacura KuAAuN caJ6ouil Tabcup aTMazu» [4].

Iy Ypunga Axry 3esanaus BajoTa 6030pU-
HUHI y3Ura XOCJUIura bTHOG0pP KapaTHLI >KOU3.
Kymnagan, A.Becyiien[9] mamsakaT BasoTa 6030-
puHU Fakpuoa Uil Ba daos 6030p cudaTuja Tab-
pudangu. «Xaakapo Xuco6-KuTobaap 6aHKUHUHT
(BIS) 2019 #marum MabayMmoTaapura kypa, fAHru
3eslaHusA BaJIIOTa 6030PUHUHT KYHJIMK ailJlaHMacH
MaMJIaKaT SJINM UMKU MaXCyJOTUHUHT 55 GOU3MHU
TALUIKWJI 3TaAu. TaKKOCIall YYYH OYUK UKTUCOLUET
XUCOOJIaHTaH XaM/lJa MHTEHCUB BaJll0Ta CaB/oJiapy
yTkaswaaguran llIBednapusa Ma3kyp KypcaTKU4
35 ¢owusra Tenr. llly cab6abau Auru 3enanausja
MHTEpPBEHIUSI TabCHUPH OOLIKA MaMJiaKaTJapJaH
dapk Kuiaagu Ba 6y fAHru 3enaHaus Josutapya
KyJa KaTTa JUKBUJIWINK MaBXYyAJUTU GUIaH
H30XJIaHAIH».

Tabkuall }Ko0U3KH, 3axMpa 6GaHKHU BaJloTa
kypcunuHr «Kynaé xyaya» (Comfort zone) mapa-
»Kacuja OGY/MIINra xapakaT Kusaau. BasroTaHUHT
«Kynai xyaya» Kypcu 61Mp BaKTHUHT y3ujaa UHGJIS-
UUSHUHT 2+1 QOU3MK TapreT AuanasoHU Joupa-
cuJia WaK/UIAaHUIINIa XaMJa HUuIab 4YUKapUIIHU
parbaTaaHTHPUIITa MOC OVJIUILINHY aHTJIaTau.

busra MabJayMKH, Xap 6Up MaMJIaKaTHUHT
BaJl0TAa KypCcH TallKd caBJ0 MyHocabaTJapu
caMapaJopJIUrura Xxu3Mat Kuanuu 3apyp. llyHgan
Kesqub 4UMKU6, 3axupa 6aHKM peaJs BaJOTa KypcH
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caMapaZiopJIMTMHY TabMUHJIAII MaKcaiu/ia MaMiia-
KaTHUHT YMYMUU TallKU caBAo 6anaHcuga 1 ¢pous-
JlaH I0KOpH ysyiira 3ra 17 Ta acocuMié caB/o XaM-
KOopJlapy BaJiloTasiapura HucbataH A3/[ kuiimaTu-
HU udoganoBun «CaB0 OFUPJUTH HHAEKCU»HU
(Trade Weighted Index, TWI) »xopuit atau. 2021

iunpa fAdry 3enaHfusa YMyMUH TallK{ CaBLOCH-
HUHT 86 ¢ousu ailHaH wKopuaary 17 Ta BaioTaja
amMaJira omupuaagd. «CaBlo OFUPJIMTH HUHIEKCH»
OyliMya Ba/IlOTA OFUPJMK/IApU Xap HUIM KailTa
KYpub 4YMKWUIAJd Ba 3bJOH KUIU6 Gopuaagud (1-
»azBaJ).

1-kaaBan

2017-2022 insiapaa faru 3esaHgusa 40/UIapuHAHT «CaBA0 OFUPJIUTA HHIEKCH»
caBaTtugaru 17 Ta BasiloTara Huc6aTaH XyCyCcHMy OFUPJIMKJIapH

Xycycuii oFMpJIMKJIap 2017 2018 2019 2020 2021 2022
ABcTpaJsius foJsiapu 20,7325 20,6866 19,8373 19,1853 18,7106 17,2918
AKIII fosnstapu 13,9802 14,0116 13,3803 13,2674 13,6429 13,5653
Anonus neHacu 6,3548 6,8036 6,5150 6,3890 6,0667 5,6817
Byrok bpurtanus ¢yHTH 4,5625 4,3248 4,3446 4,1046 4,0925 3,2215
eBpo 11,3486 10,7823 10,9482 10,5337 10,4174 10,0541
Kany6uii Kopesi BoHu 3,7820 3,4464 3,6518 3,5391 3,7389 3,5350
XuTOH 10aHU 19,6604 20,3902 21,1142 22,8948 23,4762 27,0396
Masiaii3uisi pUHITHUTH 2,3753 2,3508 2,6124 2,5652 2,2379 2,0527
['OHKOHT A0JIJ1IapHu 1,3493 1,3550 1,5853 1,5118 1,3512 1,2190
WHaoHe3us pynuicu 1,6042 1,5667 1,5768 1,6638 1,7075 1,8483
TausaHg 6axTH 2,9442 3,1383 3,0586 3,0028 2,6956 2,8420
CuHramnyp joJuiapu 3,7989 3,5221 3,7571 3,8690 4,3094 4,4700
Kanaza fossiapu 1,5874 1,5026 1,4810 1,5575 1,4910 1,2660
TariBanb Jjo/1apu 1,7505 1,7395 1,6840 1,7198 1,7666 1,8096
XUHAMCTOH pynuiicu 2,1735 2,1719 2,1412 1,8698 1,8449 1,7408
duaunnux necocu 0,9060 0,9384 0,9662 09734 0,9883 0,7256
BbeTHaM goHTHU 1,0897 1,2692 1,3460 1,3530 1,4624 1,6370

Kamu orupauK 100 100 100 100 100 100

MaH6a: Anzu 3eaandus 3axupa 6aHKuHuH2 pacmull ee6-caiimu — https:

Myannug momoHudaH UwAa6 YUKUA2AH.

«CaB/i0 OFUPJIMTH HHJEKCU» G¥iinya BaloTa
KypC/JIapUHUHT MYHTa3aM LIaKJIJaHTUPUING GopH-
JIMIIY ¥3apo caBA0 MyHOCabaT/IapHHU MyBO3aHaT-
Jlamra xusmaTt Kuuagu. llyHuHrzex, mMaskyp HH-
JleKC MaMJIaKaTHUHT XaJKapo pako6aT6GapzolLLIu-
IMHH HaMOEH 3THO, J3apo caB/lo XxaMKopJiap BaJo-
TaJapuJaru TypJd Y3rapullJapHd YMyMUH TeH-
JIeHLMSATa MOCJAALITHPULITA XaM HUMKOH Gepajiy.

www.rbnz.govt.nz, Masaymomaapu acocuda

«CaBO OFUpJIUTY MHJEKCU»[aH y3apo XaM-
KOp MaMJIaKaT/Jap HOMHHaJ BaJlOTa KYpPCUHUHT
KeCKUH Te6GpaHMILJIApCU3 V30K MyAJaTIU GapKa-
pop AMHAMUKACUHU TabMUHJALIAA xaM doiigana-
HUII MyMKHUH. ByHM CYHITH HuJJIapAard HOMUHAJ
BaJI0Ta KYPCUHUHT IIAK/UIAaHUII TeHJAeHLUsIcHa
XaM KYpHIll MyMKHH (4-pacm).
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4-pacM. 1 luru 3e/1aHAUA LOUIAPUHMHT aCOCUMA XaMKOP JAaBJjiaT/iap BajwTajdapura
HUC6ATaH HOMMHAJI a/IMALIYB KypCU JMHAMUKACH
Mauéa: nzu 3enandua 3axupa 6aHKuHUH2 pacmull ee6-caimu — https://www.rbnz.govt.nz/ masaymomaapu acocuda
MYyannugd momMoHUdaH uw1a6 YuKUA2aH.
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4-pacMaH Kypull MYMKUHKH, 2022 Hun
AKyHUAa FAHry 3esnaHaus JOJJIApUHUHT XKax0HAaru
IOKOPHY JIMKBU/JIM BaslloTajapra HUc6aTaH HOMHU-
HaJ ajMawyB Kypcu 2018 iinn 1 Maiijaru fapaxa-
JlaH AesipJu y3rapMmaraH. {'bHU YTraH JaBp Mo6ai-
Huja fAuru 3enanaus possnapu AKII pgostapura
Huc6aTtaH 10,83 dowusra, Kanaga mossiapura Huco6a-
TaH 4,64 dousra KajpcusaaHran 6ysca, byrok bpu-
TaHus QYHT CTepJUHrura HucbataH 2,03 ¢owusra,
eBpora Huc6araHn 1,86 ¢pousra, ABcTpasus AoJia-
pura Huc6ataH 0,12 dousra 6apkapopJiaiirad. by
3ca 3axupa 6aHKM MaMJaKaT BalOTAaCUHUHT XaJl-
Kapo pako6aT6apAOUIIMTMHU TabMUHJIAIIra Kapa-

TUJITAaH CaMapaJii BaJIFOTA CUECATH IOPUTHUIAETTaH-
JINTU/IaH Jjapak 6epajiu.

«MMKAOpUI IOMIIATUII» HHCTPYMEHTJIA-
pu. TallKy NIOKJApHUHT l03ara KeJIUIIH XaMm/a
WYKM MaKpPOWKTUCOJUH IMIAPOUT/IAPHUHT ¥3rapu-
M HaTWXacujaa 3axupa 6aHKA O4YUK 6030pAaru
xaMJla XyKyMaT OWJIaH XaMKOPJIMK JOUpacujaaru
onepanusyjap OPKAIM MHUKIOPUHA IOMIIATHIIHU
amMasira ompau. by 6opasa 3axupa 6aHKH MOHe-
Tap CUECATHUHT KYIIMMYa WHCTPYMEHTJIapuaH
doianaHuIIHU MabKyJ1 KYpAu. YyHKH aliHaH Mas-
Kyp aMaluéT TabCUPH JKUXATAAH HWKTUCOAUH
KOHBIOHKTypara 6upMyH4a $aoJi UMIYJbC yTKa3a
oJs1aau (2-KaaBast).

2-KaaBaa

COVID-19 mapoutuaa fAuru 3esanausa 3axupa 6aHKU TOMOHU/JaH MOHETAp CUECATHUHT
KYII¥MM4Ya HHCTPYMEHTJ/IApM acOCHJa MUKAOPHI IoMIIaTHII aMaauéTu [10]

Kymumya
HHCTPYMEHTJ/Iap

AxpaTuiraH Ma6/afiap Ba yJ1apAaaH
doiiganrannm japaxkacu

Acocuii MaKcaj

AKTHUBJIapHU KEHT
MUKEc/a cCOTHO
OJIMII JACTYPHU

Xapuziap yuyH 6e/irnjiaHraH MakCcuMall
cymMma 100 mupa. A3/raya.
Xapuguap 55,3 mapa. 13/lHU TalIKWJI 3TTaH.

UKTucoanéTaa y30K Myaaatau ¢ous
CTaBKaJIApUHU MacauTUPHULI Ba 6030p/AaH JaBJiaT
Ba MaxaJIJIMM MOJIMS areHTJANKIapU
00/IMTalUsIJIApUHU COTUO OJIHII OPKAJIH 6030p

myxmamusizaH

(LSAP) Xapudaap 2021 tiun uronda myxmamua2aH o
JIMKBU/JINTUHY KYJ1J1a0-KyBBaTJ/IALl
Kpegutiam Acocuit Kap3HUHT GeJIruIaHraH MaKkCcuMaJl BAHITAPHHHT KAP3 OJIHIIH yayH 6030p OHS
JacTypUHHU cymmacu 28 mapa. A3/raga. 2022 #iua 30 p Kap o yuy p
CTaBKaJIApUHU NAacal TUPUIL OPKAJIH YJIAPHUHT
MOJIAAJIAIITUPHUILL vioHrava 12,3 mapg. A3/l vuiatuaras. MOJIHSUIALITH DI XADAKATIADMHN KAMAHTHDHIL
(FLP) Amanuém 2022 tiun 6 dekabpda myzazaH p P P P
XyKyMaT TOMOHH/aH «bu3HecHU

Myapatiau MOJIMSIJIALITHPUII KadoJIaTH cxeMacu» XyKyMaTHUHT «BU3HecHU MOIHAIAIITHPUIL
KpeJuTJall 6yinya 6,25 mipa. A3/] axxpaTuiras. kKadoJs1aTH cxeMacu» acoCH/ia THXKOopaT GaHKIapU
aMaJnéTu lynpan 2,5 mapg. A3/ poitaananuiaras. TOMOHH/]aH OU3HeC GaOTUATUTA ap30H

(TLF) Kywumua kpedumaaw 2021 iiua urosada HapxJ/ap/a KpeJuTJaap 6epull

COVID-19 Tabcupuaa 3axupa 6aHKU yJIATyp-
»kd GOU3 cTaBKasJiapura TabCUpP 3TUILI OpKaJaU JaB-
JIaT Ba KOPIIOPATHUB KAp3 OJIYBUMJIAPHUHT KallUTaJI-
JIApDUHU 3PKUH Tacappyd STULLJIAPUHU TabMHUH-
Jalm Makcajuja «AKTHUBJApHU KeHI MUKEcAa
cotu6 osum» (Large scale asset purchase, LSAP)
JIACTYPUHM UIITra TYWUPAU. MasKyp AacTyp 3J1€KT-
POH HIaKJjAa ApaTUrad MyJujlap 3Ba3ura UKKUaaM-
yu 6o3opza TWKopaT 6aHKAapugaH fHru 3esaH-
JUs IaBJIaT 06JIUralusJIapUuHA COTUG OJIMIITA MYJI-
JKaJlJJaHTaH 6y/u6, gactyp Aoupacuga 2020 i
anpengad 2021 #iua urosrada 55,3 mapa. A3/ Muk-
JlOpUJIart KUMMaTJIM KOFO3Jlap UKKUJIaM4d 6030p-
Jla TIDKOpAT GaHK/IApUJaH KU yJap BOCHTAYMJIU-
ru/ila Ho6aHK TalIKUIO0TAapAaH COTUO osiMHTaH. Ly
VpUHJA TabKUJJall >KOU3KH, «AHru 3ena”gus
JlaBJAT OOJUTalUAJAPUHUHT CAJMOKJIN KUCMH
odduIop MHBecTOpJIap, CYFYpTa KOMIIAaHUsIIApU Ba
KiwiSaver ¢oHsiapy Kabu HOGAHK TAIIKUJIOTJIAp-
ra Teruvuuv. Ymoby komnaHusiiap »Kopuil aiup-
6ouiam xycobBapak/japu Tusumura (Exchange
Settlement Account System, ESAS) kupui XyKyKu-
ra sra 3MacJuru catabau 3axupa 6aHKH THXKOpAT
6aHKJ/IapUAaH BocuTayu cudaTtuzaa ¢poiljasaHasm»

[11]. «AKTHBJIApHU KeHI MHUKEcAa COTHUG OJIMII»
JacTypH 6yinya onepalysJap Kyduaard TapTuoa
amaJira omupuaaau (5-pacm).

5-pacMza kesaTupuaraijek, 3axupa 6aHkd A
THXXOpAT GaHKUHUHT MWXo03W 6yaraH KiwiSaver
¢ouauman 100 muH. {3/l MuKaopuzaru JaBjaT
obJiMranysJIapuHy cCoTUO oJ1aid. A TIKOpAT GaHKU
3ca JaBjaT obGjaurayusyapu sBasura KiwiSaver
GOHJMHUHT Jleno3uT Xucob6Baparura 100 MJIH.
A3/11u yTkazazu. by A TikopaT 6aHKHHUHT 6asaH-
CMHU XaMJa MyoMajaJlald KeHI IyJ MacCaCuHU
omnpazu. 3axvpa 0aHKH A TIKOpAT GAHKUHUHT
Kopuit aiiupbouiai xucobBapakJjapyu TUIUMUJA-
ru (ESAS) xuco6Baparura kupuTuaagurad 100
MJsH. A3/lIMK SHTH XUCOG-KUTOO MabJiaFJapUuHU
ApaTULl OPKa/IM AaBJaT 00JMrauusanaapu y4yH Ty-
JIOBHU aMavira omiupagu. by aca 3axvupa 6aHKHUHUHT
6aJlaHCUHU XaM/la yJ1 6a3aCUHU OIIUPAH.

JlaBjaat o6JurayusJlapuHUHT peHTabesu-
TrMJiaH y30K MyJJaT/d Gou3 cTaBKaslapu LIakKJJa-
HUIIK/AQ YI40B cudpaTtuga GpoipasaHUInIIM cabab-
JIU UKKUJIaM4U 6030pa YJIapHUHT COTUG OJIMHUIIN
Ma3Kyp CTaBKaJIJApHUHT Nacaluuiura 016 Kejaaau.
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Sluru 3emmanmus 3axupa OaHKH A OaHK KiwiSaver Fund
AKTHBJIAp Ma:x0ypHaTaap AKTHBIAp MazkOypHATIAD AKTHEIAD Kamnran
3 Bomka HCO0-KUTO0 HCO0-KHTO0
K X X Jlenosutaap _ JlaBmat Kaman
1 aKTHBIap IIy1napn TyIapu o0IHraHAIapu
100 v, A31
100 mmm. A3]] 100 v, 3]

ST Xucoo-
KHUTOO MyJmapH

XHco6-KHT06
TyJTapn

JlaBnat STy Xuco0-
KHTOO MyIIapu
XHcob-KuT00

IyJIIapy

OG.TII-IFE[I.[I-‘U[.HHP )51

bomka
aKTHBIAP

Harn
JIETO3HTIIAp

Henosuriap

—
JEIO3HTIap

5-pacM. «<AKTUBJIapHU KEHT MHKECAa COTUG OJIMLI» AACTYPH GYilndya onepanyusIapHUHT
6aJj1aHC XUCO60TIapura Tabcupu [12]

lllynunrgek, 2020 Hunga 3axupa 6GaHKHU
TOMOHHJAH TIKOpAT OAHKJAPUHUHT KAp3 OJIMIIH
6yiinya 6030p ¢$oOU3 CTAaBKaJAPUHHU MACAUTHUPHUIL
OpKa/IM YJIAPHUHT KpeJuTJall XapakaTJapUHU
KaMaWTUpULl Makcaauga «Kpegutaam gactypuHu
mosnsiiamtupuin» (Funding for Lending Program-
me, FLP) amanuéru wyara Kyuuagd. Maskyp ¢ao-
ausAT goupacuga 2022 ina 30 vroHrava 12,3 Mupg.
A3/l MuUKgopuaru KpeauTall aMmajara Ol puagu.

ByHJaH TallKapd XyKyMaTHUHT «BbusHecHU
MOJIMSJIALITUPUII KadoJlaTH cXxeMach» acocuia TH-
»)KopaT GaHKJIapyd TOMOHHUJAH O6u3Hec daosusaTUra
ap30H HapxJjapja KpeJuTjap Oepull Makcajuja
«Myapatau kpeputiaam amaanétu» (Term Lending
Facility, TLF) MexaHuU3MHU XaM >KOPUH 3THJI/H.
Y6y daoausaT goupacuzaa sca 2021 dua vrosrada
6usHec daosuatu 2,5 mapa. A3]] Muxkmopuja
MOJIHSJIAII TUPU/ITAH.

Auru 3esaHAUS MKTUCOAUETHUIa HUcOaTaH
TalIKU LIOKJIap TAbCUPUHUHT MacalyilIyM MaMJlaKaT
UKTUCOAUETUAArH UHQPAALUOH OGOCUMHUHI XaM
IoMIIamMra ca6a6 o6yaau. ByHHMHT HaTmXacuja
3axupa 6aHKM TOMOHUJAH MYAJATJd KpeJUTJaul
XaMJila KeHr KyJaMJiM OoOJurayusilapHu COTHO
OJTUII KabW aMauéTap 60CKUYMa-60CKUY TYXTa-
TUJIU.

Xysnoca Ba Takauduap. fAHru 3esnaHaus
Taxkpubacura xoc OYJraH KyWHAaru >KUXaTJapHU
V3GexucToHAa Ky//all MMKOHUATIAPUHM Ypra-
HUII MYXUM XUCcobJIaHau:

Bupunuujan, Mapka3uit 6aHK UHQJSLHOH
TapreTJ/alra yTUIIJA MOHeTap CHEcaT OpasuK
MaKCa/IJIApUHUHT HapXJap GapKapoOpJIMTUHH Ta'b-
MUHJal Gyiin4ya cTpaTeruk MakcajJjapra Hedof-
JILK MOC KeJIMIIMHU aHUK bTH60PTa OJIUIIU 3apyp
6ys1agu. UyHKM akcapusAT MapKasui 6aHKJ/Iap Hapx-
Jlap 6apKapopJIMTMHU TabMUHJIALIAA ACOCUHM I BTHU-
60pHU UHOQIANUSIHUHT {3WUra 3Mac, OaJiKh YHHU
MIAK/UIAHTUPYBYM OMHJLIAP, XyCycaH, MyoMaJsaja-
TU MyJIIap XaXKMHU Ba KpeAUTJIall SKCIAHCHUACH Aa-
pakacura KapaTaju. 3epo, MasKyp OMUJLJIap MOHe-
Tap cuécaT KapopJapuzaa dakatruHa uHbopMa-

[[MOH KaHaJl Ba3upacHHU 6aKapau.

WUKKWHYNAAH, MapKa3ui 0aHK XyKYMaTHHUHT
MaKpOUMKTUCOAUM cUécaTH MaKcaAJapura 4ykKyp
60FJIaHU6 KOJIMACJAUrH 3apyp. S'bHU UILIA6 YMKA-
PULIHUHT KUCKApPUIIW, HWIICU3JUKHUHT OIIMUIIH
Kabu MaKpOUKTHUCOAUN MyaMMoJiap to3ara KeJjraH-
Ja, XyKyMaT 60cUMUra Kaplid HWKKH TOMOHJaMa
MaHdaaT/M Hynaan 60puIiy Taaab aTUIaLU. 3epo,
HHOQJIAIIMOH TapreTJiall peXXHMUJa MOHETap CHé-
caTra yCTYBODJIMK 6epujnb, MaMJakaTHU Mypak-
Kab MaKpOUKTHCOIUHM MIApOUTAAH HUCTUKOOJIAATU
0apKapop pUBOXKJIAHUIIrA OJMO YHUKHILAA Mosus
Ba3UpJIMIU/IaH Kypa MapKa3uil GaHKJ/apra Kympok,
HUIIOHY Ouaaupuaagd. llyHaaH keau6 4YUKUO,
V36ekucTonza XaM MHQJIANMOH TapreT/alira
YTUILHUHT JacT/a1abKu GOCKUYUAA CUECHN Kapop-
Jlap Ba 60cUMJIAp Ta’bCUpUra TYWUO KOJULIUHUHT
OJIIMHU OJIMII MakKcaauga Mapka3uil OGaHKHUHT
MyCTaKWJIJIMK MaKOMMHM MycCTaXkKamJjall Xam/a
OyJ-KpeJUT coxacuJard MyTJaK, BaKoJlaTJapUHU
TabMHUHJIALIrA KApaTWIraH parbaT/IaHTUPYBYU
Yopa-TaJOUpJIAPHU amaJira OUIMPUII A0J3ap6 XU-
cobJiaHau.

YuuHuugaH, 3axupa 6GaHKU TOMOHUJAH
KOPUJOpPJU TapreT/jaul/jlad JAdana3oH/M TapreTra
YTUIL MabKyJ Kypuaau. YyHKY AUANa30HIU TapreT
3axvpa 6aHKMHM MoOCJaUlyBYaH CcUécaT TOMOH
eTaksianu. by aca y3rapyB4aH ryiio6as MKTHCO UM
KOH'BIOHKTYpPA YaCTOTAJTAPUHUHT UYKHA UKTHUCOJUM
KYpcaTKU4Iap, XycycaH, UHQJALUAra TabCUPUHU
IOMIIIATUII UMKOHUHU Gepajid. 3epo, CYHITH HUJI-
Jap/ia MamJlakaTJap UKTUCOAUETH WYKH LIOKJap-
JlaH Kypa TallKy IIOKJap TabCUpUTra KYyNpoK Ay4
KeJIMOKJa. AlHaH yl6y Ba3usAT/Aa 3axyupa 6aHKU 3
MachbyJUSITHHU EHTWUIAIITHPHUINTa XapakaT K-
MoKJa. TabKu/Jall >KOU3KH, JUaNa3oH/d TapreT
OuJaH OOFJUK MyaMMoJap XaM MaBXyZ. fbHU
6ab3u BasusATJIapJAa AUANa30HHUHT TOPJIUTU ca-
6a6si1 MHOJASALUSAHUHT XaKUKAN Jlapakacy Auana-
30H YerapacuJiad YUKuUO KeTHII 3XTHMOJIU OLIHLIN
MYMKUH.

TypTuHuMgaH, AHru 3enaHAust UKTUCOAUETH
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XaKyuja cy3 KeTrasja, aBBasio, A3/JHUHT HOKOpHU
JIMKBU/JIMJIUTUTA 'bTUO0P KapaTHLI YPUHJIU 6Y.1a-
Au. UyHKKM MamJlakaTZa BaslloTa Kypcuzaru yara-
pUlLIap UILIA6 YUKAPUII Ba axou GapOBOHIUTH-
ra gaos TabCHp ITUIIM cababsu 3axupa OGaHKU
3apyp XoJ/lapja BaJloTa Kypcu 6apKapOpJIMIHMHU
TabMUHJIALLAA HUPUK XKMJAru pecypcjapHy Uy-
HaaTupub 6opaau. llly YpuHja akcapusaT MapKasui
6aHKJIap MUJIJIMK BaJlOTaJIapUHUHT KECKHUH Tebpa-
HUILJIAPUHUA TabMHUHJIALA JOUM KUWUHMHYUJIHK-
Japra ay4 Kenaau. bab3uiaapujga uuku 6030pza
BaJIloTara 6y/raH Tajaab Ba TakJud HOMYTaHOCUO-
JIUTU Ky3aTWjca, OolIKalapyja TallKU XaMKOP
MaMJIaKaTJ/iap OUJIaH peasl ajJMallyB KypCcUaa KU/ -
aun ¢apkjap ro3ara kKejaaau. By 6opajga fHru
3eJlaHAUSHUHT KyHUAaru Taxxprubacy ajoxyjaa axa-
MUSTTA 3ra. YHra Kypa, 3axupa 6aHKHU peasl BajioTa
KYpCH CaMapaiopJIUTMHU TabMHHJALl MaKcaJuaa
MaMJIaKaTHUHT YMYMUH TallKy caBjo 6asaHcuza 1
dousaaH wKopH yayura ara 17 Ta acocuit caBfo
XaMKopJiapHy BaJitoTajapura Hucbaras {3/ kuiima-
TUHU UdoganoBun «CaBJo0 OFUPJIUTH UHJEKCU»HU
(Trade Weighted Index, TWI) >xopu#i aTraH. «CaBio
OFUPJIMTM UHJAEKCH» OyHHW4Ya BaJIlOTa Kypcaapu-
HUHI MyHTa3aM MaK/IJIaHTUPUING G0pUIHLIH 3a-
po caBJlo MyHOcabaT/IJapyuHU MyBO3aHaTJ/lallra Xus-
MaT Kuiaaau. LUlyHUHrIeK, Ma3Kyp UHJEKC MamJa-
KaTHUHT XaJIKApO PaKo6aTOoapAOIJIUTUHA HAaMOEH
3Tu6, y3apo caBAO XaMKoOpJap BaJioTajlapujaru
TypJId y3rapuulJIapHU YMyMUH TeHJeHLusAra Moc-
JIALUTUPHUIITa XaM UMKOH 6epazu. «CaBoo OFUpPJIU-

I MHJEKCU»JjaH ¥3apo XaMKOp MaMJiakaTjap Ho-
MHUHaJ BaJIl0Ta KYPCUHUHT KeCKUH TebGpaHHIIIap-
CU3 y30K MyAJaTJ/d 6apKapop AMHAMHUKACHHU Tab-
MUHJIaLa XaM GoiiamaHuIl MyMKHH.

BemuH4YMAaH, XyKyMmMaT HYKM Kap3 OJIMII
aMa/JMETHHU PUBOX/IAHTUPHII MaKcagu/ia Tajoup-
KOpJIMK Cy6beKT/Iapyu TOMOHM/AAH JAaBJjaT 06JMra-
UsJIapU COTUO OJIMHUIIMHU HYra KyHuiy 3apyp.
3epo, MWJLIMH BaJIIOTa/lary Kap3Jap JeBalbBaljioOH
I0KAaH Xoau 6ynajgu. lIyHUHrjek, HKKUJIaM4U
KUMMAaTJ/IH KOF03J/ap 6030pHAa JaBjaaT 06aUranus-
JIApUHUHT KaWTa CcOTHO OJIMHMIIKM MasKyp ama-
JMETra 6y/AraH MILNOHY Ba KU3WKHUIIHU OLIMpajH.
lUlynaaH keau6 YMKUG6, MapKa3uil 6aHK Ba XyKyMaT
MaKpOUKTUCOAUN IIapOUTJIApHUHT 3audJiallyBH
JaBpuja «AKTUBJApHH KeHI MHUKEcJa COTUO
onuil», «Kpeautnam JacTypuHU MOJIMSJIAIITH-
pul», «MypaaTau KpeAWTJall aMajJuéTH» Kabu
KyIIMM4Ya MHCTPYMEeHT/Jap acocuja MHUKJOPHU
IOMIIATHII ONepalUsAJapUHU XaM O0JIM6 OGOpHIIU
Tas1ab 3TUJIAU.

YMyMaH oJrasja, 3axupa 6aHKA TOMOHM/JAaH
MHQIAMOH TapreT/all PeKHUMUTra YTHUIL KapaéHU
y3ura xoc xuxaTjJap OuaaH MyBadaKUATIH
amaura omwnpuagu. Cyurru 30 WuaaH OPTHUK AaBp
Mo6aiiHuJa NacT HapxJap TabMHWHJAHTAH X0/17a
f6apkapop UILIA6 YUKApHIIra 3pyumuagu. by aca
XOpMKUR Takpuba cudaruga AHru 3enanaus
aMa/JMETHHU Ypra”Huil Jo/3ap6JIMCM Ba axaMus-
TUHU OIIMPAJH.
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