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AnHomayus. Ywoéy makosada mMaxaaauti 8a Xopuxcutl 0AUMAAPHUHE MAB3y2a OOUp UAMUL KaApawaapu, WyHUH20eK,
AKYUsIapHU OMMABUL HCOUAAWMUPUWHU CaMapaiu MawkKu/a 3muwl opKaau ap3oH Kanumas x#aab Kuauu UMKOHUSIMAAapu
maxaua KuauHea. Jasaam macappygudazu akyusaap haKkemuHu Xycycull UH8ecmop./1apea comuwl opKaau kanumas xaab
KUAUW, KeH2 HaMOAMMUAUK Y4YH Y3 HCAMFAPMAAAPUHU AKYUSAAped UHBeCMUYUsl KuAuw Uyasapu myrFpucuda uamuil
Xy/a0canap 8a amMaaull makaugaap KeamupuazaH.

Kaaum cysaap: akyusi, axyusiaapHu OMMAgUll xcoliaaumupuw amaauému, kanumana xicaab Kuauw, oasaam
uwmupokudazu KopxoHaaap, 0as1am akmusaapuHu Xycyculiiauwmupuu, poHd 6030pu.
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A6cmpakm. B danHol cmambe npoaHAAU3UpOBaHbl HAYYHble 632/1510bl 0MEYeCMBEHHbIX U 3apY6exNCHbIX YYEeHbIX HA
O0aHHYI0 MmeMy, a Makxice 803MONCHOCMU Npue/iedeHus Kanumasaa nocpedcmeom 3ggdekmugHoll opzaHuzayuu ny6AUYHO20
pasmewjerus akyutl. [l[pedcmassieHbl HayuHble 8b1800bI U NpAKMUYecKue NpedsIojceHust 0 Cnoco6ax npus/ieveHus KanumaJa 3a
cyem npodaxcu akyuti 20cydapcmeeHHbIX KOMNAHUL YACMHbIM UHBECMOPAM, d Makyce cnoco6ax 8/10M4ceHUs1 HACe/eHUeM C80UX
cbepedxceHull 8 akyuu.

Kawueesvle caoea: akyuu, nybauyHoe pasmeujeHue akyutl, npusjieveHue kanumaJa, 20cy0apcmeeHHsle hpednpusimus,
npusamu3sayust 20¢cydapcmeeHH020 umyujecmed, hoHA08blll pbIHOK.
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Kupum. AKyusiiapHd OMMaBUH KOUJIAIITU-
pHLI 6GM3HeC YYYH ap30H KanuTaJ »ajab KU op-
KaJld I0KOpHU caMapaJiopJIMKKa XW3MaT KWJca, UH-
BECTOpPJIAp Ba aXoJ/M Y4YyH AapoMaj, MaHOalapUHU
JuBepcuPUKaLUaIall XaMJa OIUMPUIIra Xu3MaT
KuJlaau. ByryHru UKTUCOAUETHUHT ¢aoJ Tap3za
paKaMmJallyBU IIAPOUTHJA aKUUSJIAPHU OMMaBUU
YKOMJIALITUPULI aMaJIMETH TJ106a/IMK Kach 3TMOK-
JAa. AbHu [PO amanuétaapura riaobaa aMaauéT cu-

daTuya énpamuaMokaa. byHra 6yryHra TexHoJio-
TMK PUBOJIaHULI TYJIA-TYKUC MMKOH 6epMOK/a.
MamsiakatTuMu3ga xaMm 6y 6opaga Kaapu,
KykoHn MexaHuka 3aBojau, Kuszax maactMacca,
Uzauto Motors akuUsAAOpPJUK KaMUSITJAapH MHCO-
JUJA MabJyM OUp MKOOUN EKH calOUi Takpuba-
Jlap OJIMHAM. JIeKUH allHaH aKIUsJapHA OMMaBHUU
YKOWJIAIITUPUII  AMAJUETIAPU OPKAIH 3PUIIHII

Iqtisodiyot va ta'lim / 2023-yil 3-son

283


https://doi.org/10.55439/ECED/vol24_iss3/a45

MOLIYA VA SOLIQLAR

MyMKUH OYJiraH UMKOHHUST/Iap/AaH eTapyiuya ¢oii-
JlaJIaHUJIMOK/(a, /ies 0JIMaliMu3.

V3Gexucton Pecny6aukacu Ilpe3uzjeHTH
[llaBkaT Mup3uéeBHUHr 2022 Wiun 20 gekabpaaru
Osmii Masxic Ba Y36eKHCTOH XanKura Mypoxaar-
HoMacuja: “MeHHUHT KaTTa HUSATHUM - IOPTAOLLIA-
pHMMU3 Opacuja 103 MUHIJIAb MYJKAOpJap, akLus-
JlopJsap nmaijo 6yacuH. OfamaapuMus3 ¥3 oMOHaT-
JIApUHU UHBECTULMS KUINO, IOKOPU JapoMajjapra
ara 6yscuH. lllyHUHT y4yH TONIIUPUK GepIUM: KeJl-
rycu Wuaza sHr Mupuk 10 Ta KoMIaHUSA Ba THXO-
paT GaHKJIAPUMHU3HUHT aKLUSAJAPU V3 aX0JHUMH3
yuyH ouMK Ba waddod caBaora yukapuianu. by
YyhHakaM xajakyuia IPO 6ynumura umonaman” [4],
- Jes ajoxuja Kailg atradH 3ad. UlyHUHTrZek,
Vs6ekucton Pecny6aukacu Ipesugentu IllaBkat
MupauéeB paucauruga 2023 iun 24 MapT KyHH
YTKaswiraH JaBJjaT MYJKUHU XyCYyCHUIAlITHPULI
HIJIApUHUHT WXXPOCHU Ba Oy 60pajia KOpUH HUITU
pexasap MyxOKaMacH ro3acusiaH Huruaumiga: “40
Ta UMPUK KOPXOHA Ba 6aHK/AapAary JaBJaT yJaylu
“xankuua IPO” opkanu cotunagu. Kymiajad, UIK
6op HaBoui Ba OsiManvK KOMOWHaT/Iapu, MeTas-
JIYprusi KOMOWHATH, “Y3tesekoM”, MUJIMI GaHK,
CaHOaTKypuJIHILGAHK Kabu HUpPUK KOpXOHasiap-
HUHT ¥pTava 2 $oU3 aKLUUAJAPH ax0JIUra TakJIdd
aTuaaju. ByHaa axoJsidra akuusiiapHdA TYFpUIAH-
TYFPU COTUO OJIMLI UMKOHUSITH IpaTUAaAU. AKLIUSA-
Jlapu COTWJITaH KOpXOHaJsap Gewl MuJ gaBoMuja
cod PpoiimacuHuHr kamuaa 30 pousuHU AUBUEH]
Tyaamra uyHaatupaau” [1], - fesd TabKUAJAH/M.

KesnTupuiaran wxo6uil »KuxaTjaapra Kapa-
MacAaH, akKUUsJIapHU OMMAaBHUM KOHJIAIITHPULI
AMATMETUHUHT }3Ura X0C NPUHIUIIAPU MaBXy/[
6110, yslapra pyuos KWWl OyHAAW aMasrdéTJiap-
HUHT MyBaddakuaTuuu kadosataaiiau. lly 6ouc-
Jla” 0y 60pajia aJloXy1a TaAKUKOT/Iap MyXHUM.

Apa6uéTtiap mapxu. AKIMsa/JapHU OMMaBUH
JKOMJIALUTUPHULIHY caMapasiyi TAlIKUJ 3TULI 0pKaIU
ap30H KaluTaJl a0 KWIKII MacaJacd XOPWKUK
Ba Maxa/UIMH TaJKUKOTUWJIAPHUHT JJOUMHU [UK-
KaT-3bTHUOOpUAATH TaJAKUKOT MaB3yJlapujiaH Ou-
puaup.

XOpWXKJIWUK MKTUCOAYM OJIMUMJIapAaH YPyk
['yk6unmes, Tomac BpuaH: «.MHCTUTYUHOHAJ WH-
BECTOPJAPHUHT Kynuuauryd IPOHUHT ayKIMOH caB-
JloJlapyu/la BaKTHU-BAKTH OWJIAH MINTHPOK ITaJM.
Y6y TypAaru HHCTUTYIHMOHAJ HWHBECTOpJIAp,
ofaTHAa, aHJeppaiTepsap TOMOHHJAH TaBCHS
3TWJIraH WHBeCTopJapfiaH ubopaT 6yaaau. Yiaap
aKLUSJIApHUHT 03 KUCMUIa Takaud OUaAupaau Ba
KaM/laH-KaM X0J/ulap/ia akIusiJlapHd COTUO oJIvIIa-
au. HMHctuTyuuoHan uHBecTopJap opacuzaa [PO
ayKLMOH caBJoJ1apu/ia JOUMHUUN UIITUPOKYUIIAD CHU-
daTupa KaTHAIIyBYMIAPU COHM O3UUJIMKHU Tall-
KWJI 3Ta/IH, JIEKUH yJlap KOHCepBaTUB TakaudJapra
3ra 6ysMmaau Ba 6030p XaKu/Ja X1 MabJyMOTra

ara OyJiraH MIITHPOKYMJIAp cudaTUAA KypUaagu»
[5], - mea TabKUAIA0 JTraH.

XUTOMJUK HKTUCOAYM osumiaap Thomas
Chemmanur, Gang Hu, Jiekun Huang uHcTHUTy1HO-
Ha/l uHBecTopsaapHUHr [PO amanuérnapujaru
UIITUPOK 3TUIIMHUHT MYXUM XKUXATJapuaaH 6upu
a”jeppaniTepauK GpaosMSITH IKAHJUTHATA IBTUOOP
KapaTraH x0J/a: «.MHCTUTYLMOHaJ WHBeCTOpJap
[PO amanuéryiapyuja aHAeppauTepJUuK (aoJUATH
opkanu IPO yTkasran KoMnaHusiIap xaKkuJia MyXum
Ma'bJIyMOTJIapra ara 6y/1aiy, yHUHTIEK, V3 ULITU-
POKJIapH VYYH KaTTa MUKJOPJAA XU3MaT XaKy oJa-
Junap» [6], - fes TabKUA/1a6 JTraH.

Mapkasuii Ocué MamJjakaT/Japd opacuja
JlaBJaT KOpPXOHa/Iapu OPKAIU XOPUKUN UHBECTHU-
[USJIApHU KaJ6 KWIHII TOXHUKHUCTOHJIUK OJIUM
P.b.BeparieB TOMOHUJAH VpraHwiraH 0yiuo,
P.B.bepaueB ¢oH 6030psaapyu pUBOXKJIAHMATAHJIU-
TMHU JIaBJaT YJIYIIA MaBXKyJ KOpXOHajJapra X0opu-
>KUM MHBECTOPJIAPHU K16 KUJIHIIAA aCOCUU TycC-
KUHJIMK KUJIyBYU pakTop cudatuga kypaau [12].

K.Kyp6onHos, C.OMoHoB, /I.HypanueBa Tomo-
HU/JIaH xaJKapo [PO amanuéTtnapu Taxjuaura goup
TaJKUKOTJap ama/jra OIIMpWIraH 6y/1u6, yHZAa
aKUMsJapHU GUpJaMid OMMaBUH »KOWJIAIITHPUIL-
HUHT TAlIKWJIAK OOCKUWIapH, akuusiiap Gyhduda
HapxX JAuvana3oHJapuHM OGesruiau, 6y 6Gopajgaru
3HI WUpUK aMaauéT/ap, UHCTUTYLHOHAJ] HHBeC-
TOpJIap Ba aHAeppalTepJapHUHT $aoJIUTU Kabu-
Jlapra 3pTH60p KapaTuJraH [7].

Maxanauii onumapumusgad M.B.Xamugy-
JIMH WIMHH TaJKUKOTJIapua Y36eKHUCTOH UKTHCO-
JMETUra ab KUJIMHTaH WHBECTULUAIAp caMapa-
JIOPJINTH TaxJIWJIJIapyd acocHja MaMJjlakaT UKTHCO-
JAUETUHU MOJEepHU3aLUsIall KapaéHUHU MOJIUSA-
JIAIITHUPHULI XyCYCUATIApU OaéH KUJIMHTaH.

AKIUSIOPJIUK JKaMUSATJIAPUHUA MOJIUsIJIAII-
THUPULI aMaJMETUHU TaKOMUJIAIITUPULIra JOUp
TaJKUKOTJIap o6 6opaérran K.YuHKy10B: “YcTaB
KalnuTaJuJa [JiaBiaaT EKU XyKaluK G6GOoIIKapyB
OpTaHJIApUHUHT YAy (aKLUsl MaKeTH) MaBXyJ
6yIraH aKUUsAAOPJIUK XXaMUSATJApUHU MOJIMsIALI-
TUPHULIHUHT YCTYBOp HyHaIuIKU cupaTUa faBJaaT
XaM/Ia X} KaJUK O0IIKAPYBH OpraH/JapUHUHT YJIyIil-
JIapUHU (aKIug MakeTJapuHU) OUpJiaM4d OMMa-
Bul Takaud (IPO) yTkasum oOpKajM >KOUJIAIITH-
pHUII HATMXKACUJA AKLUHUAJOPJUK KaMUSTIAPUHU
aKIUsIap OPKAIM MOJIMSJIAIITHPHUIIHN caMapau
TAlIKWJ STHULI, aKLUAAOPJUK KaMUATIapUra Ky-
myM4Ya MabJsafF XaMJa XyCyCUH HWHBECTOpJIapHHU
’KaJI6 9TUII UMKOHHUATIApU fApaTtuaasu” [8], - ged
TabKUJIaN I,

AxuysisapHd OMMaBUM >KOUJAUITUPUII aMa-
JUETUHM TaKOMWUIAIWITUPHUII  HYyHalUIIapura
Jloup MoHorpadUK TaAKUKOT/JIAPHU aMaJlira OLIHp-
raH b.boeB ¢pukpura Kypa, “akIysI0pJuK }KaMUIT-
Jlapy TOMOHHUJ@H WHJAWBHUJyaJl UHBeECTOpJapra
aKLMSAJapHM OMMaBUH TakJW( KUJIMII [JaBpU
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cudaTuia axo/Iu AapoMa/iJIJINTY Ba Xapu/i KyBBa-
TH HUCOATaH I0KOpHU O¥J1aIuTraH AAaBpHU Gesruali,
IIYHUHTEK, peHTabe/JIUTU Ba 6030pAaru Hydys3u
IOKOpU J]aBJIaT WIITHUPOKHAATH aKLMSAJOPJUK Ka-
MUSTJIAPU YCTAB KaNWTaJUJard JaBjaT yayLIUHUA
SPO amayiuéTu opKasud 6030p 6axocuja COTHII
XaM/la XyCyCUMJAIITUPUIIHUHT KEUUHTU GOCKHY-
JIApUHU caMapaJ/id TallKWJ 3TUll Jo3uM”’[9]. Mas-
Kyp JKHUxaTra GYyTyHTM KyHra KajJap MaMJlaKaTu-
MHU3J]a camapaiu GoUAaTaHUIMOK/A, Jles OJIMaii-
MH3.

AKapuMOBHUHT MaMJlaKaTUMH3/la amaJjira
OIIMPHUJITAH aKIUsJIAPHU OMMaBUH KOWJIALITUPHULI
aMaJIMéTH TaXJIWJUIApUra JoWp TaJKUKOTJIapuzaa
AKIUSIAPHY XKOUIAMTHPHUIL GaXOCUHHU Xap TOMOH-
JlaMa acociy Gesruanl JO3UMJUTY KAl 3TUIraH
[10]. XakukaTaa 6y 6opaja MyaMMoJiap MaBXKy[,
6ys1n6, oupruHa Uzauto Motors akIUsIOpJIUK Ka-
MUSTH aKOUsIapd HOMUHasra Huc6araH 14,5 6a-
paBap I0KOpH GerMIaHTaHIUTY GYHra MUcoJI 61a
oJIa/I.

TagKUKOT MeTOJ0JIOTUACU. AKLHUsJAapHU
OMMAaBHU{ KONJALITUPHUII aMaJUETUHU TAKOMUJI-
JIAIITUPHULITa JOUpP Ma3Kyp TaJKUKOTHH amaJsira
OLUMPHUILJA UJIMHM abCTpaKL s, TaXJIUJ Ba CUHTES,
TaKKOCJall, UHAYKLIUS Ba JeAyKLuUs MeToAJapH-
JaH doitgasaHuaau.

Taxaun Ba Hatwxkaaap. llynu anoxuzna
TabKUJJIALIMMHU3 JIO3UMKH, aKLUALOPJIMK KaMHUST-
Japyu ToMoHUAaH IPO amMaqnéTUHU YTKa3Ull TYF-
pucHa Kapop Kabys KWJIHMHTaHZa, 0ol MaKcas
ap30H Ba OKOpU MUKJAOpPJA MOJUSBUH pecypc
a6 KWIMILIHUA MakcajJ KuiaraH 6ymagu. Kytuia-
étraH IPO amaMéTIapuHUHT caMapasiv KeUUIIUHU
TabMUHJAI OPKAJIM KYWWIraH MakcajJra 3pyuLuyl
Y4yH 3ca 6y 60pajia 3 bTHGOP KapaTHI JIO3UM 6V.JI-
raH MabjJyM OUDp KUxaT/jaap MaBxy[. [PO amanué-
THJA bTUOOP KapaTHI JIO3UM GYJraH y3ura xoc
MYXUM 60CKUYJIap LIyJiap }KyMJacuJaHaup.

Taxyuniapra Kypa MabJayMKH, MyBadoa-
KuaTau [PO amanuéTy yyra 60cKuyia HAMOEH 6V-
Jaau. bynap Kyiuaaruaapaup (1-xazsan):

1-xaaBan

MyBaddakuariu IPO ama/iméTu 60CKMY/Iapy Ba yJapAa bTHO0P KapaTWiaJgMraH Kuxatjaap

Bocannap HOMJIAHUIIIHA

3'])TPI60]) KAdpaTWJiaAUraH }KUXaT/iap Ba KWIMHAJAUTIaH UIJIAP

J)KOPUU 3TUIL;
Y30k MyAAaTIU - WHBECTHUIMOH

Taléprap/mK 60CKU4u
70 2:EW D EY )

- IPO Tywran
9KaHJIUTMHU acocall

- IPO JTka3uu 6yiinya KOPIopaTUB CTPATETHs KAyl KAJIHULIL;
- JIMBUJIEH/]| CUécAaTH Ba AUBHUJEHJ CTPATErdsCH 103acHJaH K03UbaZop TapTHUOJapHU

»K03U06aJOPJIMKKA
JIMBH/IeH//Iapra JTHII OpKaJIU aKLiUsiiap 6030p KYPCHUHU MaKCHUMaJLIAIITHPUG GopuL;
- MYKU TaléprapaukHu 6axosau, [IPO Tectuzan yruus;

- XaMKOPJIMK KUJIyBYMJIap Ba TALIKUJIOTYMJIAPHH Oesruiani;

Mab6Jiariap

HUHTHUJINII HyKTaul Ha3apuZaH MYHTa3aM

WYHaATUpUIAAUTaH JIOMUXAJApPHUHT HUCTUKOOJIIU

MyBadpaxuatau IPO
YTKa3ull 60CKHUYH

GesIruaall;

- IPO yuyyH 6up»a caBZj0 MallJOHUHHU TaHJIALL;

- HOTeHIMaJ HHBeCTOpJIap yuyH “road-show”snap jTkasui;

- Hapx AMana3oHHy (KOHJIAIITUPHUIL HAPXU)HU aJJ0JIaT/IM Gesruian;

- aKuusapra apysa 6epull 6yinya MUKIOP YerapacuHu 6ejruaai;

- IPOra yuKMI BaKTMHM HUKTHUCOAMETHUHI KOPUH XO0JIATHJAH KeJUO YMKKAH X0JiAa

- myBadpakuaTau IPO yTkazum

IPOgaH KeiMH HHBECTOpJIap
6uJIaH y3apo MaHpaaTIU
MyHOCa6aT/IapHU JaBOM

3TTHUPUII

Ta’bMHUHJIAII;

— MHBECTHIMOH K03U0aZJ0PJIMK JABOMUUIUTMUHYA TAbMHUHJIAI;
- 6030p JapOMaJJMJUTHJaH KeJqub 4YMKKaH XoJsa AMBHUAEH/AJAp MyHTa3aMJIMTHMHH

- KypC KYTapUJIMIIK OPKAJIM JApOMa/ra ara 6YIMIIHY Ta'bMHUHJIAII

Man6a: Myaaaugaap momoHudaH mysuaeaH.

[PO amanuétaapuHuHr MyBadpbaKUATIN
aMaJira OIIUPUJIUIIN KOPIIOPATUB MOJIUSIBUN CTpa-
TETUSHUHT TYFPU HILIA0 YUKWITAHJIWTA Ba yHra
aMaJl KWJIMHHIIMTa 6eBocuTa 60FaUK, [PO 6¥itnya
KOPIOpaTHUB CTpaTeruss 6eBOCHUTa Y30K MYyAJaTJ/IH
Taléprap/MK pexacuHu 6earusaab oJIMIIHMU Tajab
3Taju. Y30K MyJJaT/Jd TaWéprapjukiaH acoCuu
MaKcaJT WHBECTHIIMOH >KO3U0AJOPJUKHU OIIMPHUO
oopuigup. BYHUHT y4yH 3ca I0KOpH peHTa0esTuK-
Ka JSPUIIMII acoCHJa MyHTa3aM JAWBHJeHJIapra
YTHUII, HYKU XYAOKATJIAPHU XKO3UOAJOPIHK HYKTaH
HasapuJaH TaKOMUWUIAIITHPUII (AMBUAEHAra Hy-
HajaTupuiagurad co¢ ¢oijja MUKIOPHUHH, AUBU-
JleH | TYJall MaKJWHU, YyCTaB KaluTAIWAA YJIylra

3rajiuK KWIHMLIHUHT IOKOPU 4YerapacMHU aHUK
besruiam kKabusap) Tanab astuiaaau. Uly 6usax
6upra, IPO Tywran Mabsaraap UyHaATUPUIaJUTaH
JIOMUXAJNAPHUHT MCTUKOOJJIM 3KaHJIUTHMHU acoc-
JIalll OpKaJIi peHTabe/JIMKHU SIHa/la OLIMPHULI XUCO-
6ura akuusJjap AapoMaJJIMJUTU YCUIIM NPOTHO3-
JIapura UILIOHTHpA 0JIMLI XaM MyxuM. Muyinii ama-
JIMETA Ma3Kyp »KUXATra eTapjuda 3bTUO0p Kapa-
TUJIMOK/A, Aesl 0JIMalMU3.

MabayM 6up xoJsaTjapja 6UPHUHYM YopaKaa
[PO yTkaszuauuy TYFpUCHIa Kapop JaBJaT 6oIIKa-
pPYBH OpraHjapu TOMOHHJAAH Kabysa KUJIMHMOK/A
Ba Mua skyHu apadacuga IPO yTkasuimokja.
HaTrxafia MHBECTULMOH >X03U0aJlopJMK OuJaH
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O60F/IMK MyaMMoJiap cabab KyTWJraH KamnuTajJa-
[IyBra 3pUIIUII UMKOHUSATHU KECKUH MacalMokja.
MacanaHn, Y36ekucton Pecny6inkacu [pesuieHTH-
HUHT 2022 iua 18 maptgaru “UKTucoauéraa gas-
JIaT UMLITHPOKUMHU SIHaZid KUCKAPTHUPUII Ba XyCy-
CUIWJIAIITUPHILIHYI XKaJ/TAIITHPHULITA OUJ, KYIIUM-
ya yopa-tagoupiaap Tyrpucuga’ru IK-168 conau
Kapopura acocad “2022 #un 1 okTtsabpra kKajap
«Kunuiok, Kypunui 6aHk» ATBHUHT akuusiiapuHu
oMMaBHH xounamtupuinHu (IPO) TabMuHMIACHH”
[3] nesa GenrunanradH. OJTA OW UYMJA UHBECTH-
[UOH >K03U6aJOpPJMK HYKTaW HaszapuJaH JUBU-
JleH/, CHécaTy IPUTUINIINHYA TAbMUHJIALI UMKOH-
cu3. Uzauto Motors akiusiA0pJIUK XKaMUATH aKaT-
ruHa 2019 vua AkyHu 6yHnYa akidsl HOMUHAJIUTa
HucbaTaH 36 ¢ous auBuaeHj Tyaaral, 2020-2021
AwIap sSKyHJIapu 6yinya Xed KaHZah AUBUJIEH]
TysaMaraH [12] xosga [POra YMKKaHIUTHA KYHHJI-
raH MakKcaJHhU UHKop Kuuagu. Hatwxkaza aca IPO
YTKa3UIIU GeJITM/IaHTaH aKUUSAI0PJIMK KaMHUsAT/Ia-
pu Oy aMaJMETHU YTKazMasAnTu éxku MyBadda-
KUSATAU KeUMasITH.

YMyMaH, JAaBJaT Ha30paTUJArd aKIUsAAop-
JIUK KaMUSATJIapyu TOMOHUJAH aKLHUsJapHU OMMa-
BuM xoinamtupu, (IPO, SPO) yTkasumn TyFpucu-
Jlard KapopJiap JiaBjaT TOMOHWJAH Kabys KUJIMH-
raH XoJartjapja akUUsaJOpJUK KaMUSTHHUHT Gy
6opajaru Talépsuk gapaxacu eTapauya MHo6aTra
OJIMHMAETTaHJUIMHU  TabKUAJMAIIUMU3  JIO3UM.
2023 ¥unja AaBjiaT Ha30paTHAATH THXKOpaT GaHK-
Jlapy ToMoHHuIaH IPO yTKas3umu KyTUJaaéTrad 6up
BaKT/Ja GoHJ GUpKACH JIUCTUHTHUAATH yJap aKkLus-
JIapy HOMUHAJIJIJaH NMacT CaBA0 KWIMHMOKJAA. Mas-
Kyp KUXAT Kaij, 3TWIraH TWXopaT GaHKJIapH
WHBECTUIMOH 03ubagopaurd IPO yTkazum y4yH
Talép 3MacJUruHU Kypcataau. By 6opama Uzum
market aKIMAZOPJIUK XaMUATAHUHT rji06as [POra
YUKW OYMKYa 3 WWJJIMK CTpaTerusicu KabyJsa Ku-
JIMHTAHJUTU Ba CTpaTerusl acocujia uuuiap 6oui-
JIAHTAHJIUTUHU ~ QIOXUZa 3bTUPOP ITUIINMHU3I
Jo3uM. Tabkuguam Jyo3uMkH, [PO akuusagopauk
KaMUATH 6Up WKUJJIa Talép 6Yau6, 6Up WU nuuja
YTKaswIaJural aMaJyuéT aMmac. ByHUHT yuyyH KaMu-
Jia 3-4 iins TaléprapJ/vK KypuyLl OpKaJd HHBeCTOp-
Jlap UIIOHYM KO30HUJIUIIM, UHBECTUIIMOH K031ba-
JIOPJIMK Ta'bMUHJIAHULIN JIO3UM.

[lyxTta Taléprapauk MyBadpdakuaTiu [PO
Y4yH Xap TOMOHJIaMa acoc BasudacuHu yTab Gepa-
Au. Muky Taléprapiuk TabMHUHJIAHUO, TEruLLIU
XaMKopJiap OWJIaH KeJIUIIW/Iray, Kaucu Ouprkara
YUKHUII TaHJIaHTaH X0JJlJa Xap TOMOHJaMa acoCJd
aKkLusJlap HapxX AWana3oHUWHU Oesrujaimira bTH-
60p KapaTuiaaju. AKLUsIapra 6UTTa UHBECTOP TO-
MOHM/IaH apy3a bepull 6yHrYa MUKAOP Yerapacu-
HU GeJruJall xaM Ma3Kyp >KapaéHJa MyXUMJIUD.
llyHuHrAeK apus3asap Kabysa KWIMII BaKTUHU
WKTUCOAUETHUHT XOPUH X0J1aTU/aH KeJiMb YHKKaH

x0J1a 6eruaaul JO3UMJIMIMHY 11y YPUHAA aJI0XU-
Ja Tabkuaau Jo3uM. Yynku Keapu, KykoH mMexa-
HUKa 3aBoay, Uzauto Motors akIusJOpJNK >Ka-
MUSATIAPY aKLUAJTAPUHU OMMaBUH KOMUIAITUPHULI
aMaJIMeT/Iapyd KUIJA TallKWJ 3TUJICAHJUTU XaM
TaJJaGHUHT NMacT 6yauumra cababaapaaH GUPUAUD.
UYyHkH aliHaH KUl ¢acauza axoJyd JapoMajiapu
HUcGaTaH NacalMIIM Ba XapaKaTJapHUHT 3ca
OPTHUIUIY WAPOUTHUAA yJIapra aKus TakJud KUIUII
3 HATMXKACHHU eTapJiu Japaxkajia 6epManiu.

AKIMSIIapHM ~ OMMaBHM  KOHJAIITHPUIL
dKyHJaHranauru [PO amanuéTu TyraraHJurvHu
y¥3u/ia HaMmo€H KuaMaiiau. IPOaH keduHrU 60CKUY
XaM MaBxy/, 6110, yHra Kypa HHBeCTOpJiap 6U/IaH
y3apo MaHdaaT/iM MyHOcabaT/JapHU [AaBOM 3TTHU-
puil J03uMAUp. ByHUHT y4yH 3ca 6030p Japomaj-
JUWINTHJAH KeJub YUKKAH XO0J4a JAUBUJEHAJAp
MYHTa3aMJIMTUHU TabMUHJIALl OpPKaJd HUHBECTH-
[[MOH >X03U06aJIOPJIMKHU CaKJab TYpHII JIO3UM OV-
Jaau. Maskyp KUXaT akuMsIap KypcHd KyTapuJiu-
I XUCOGUTU GUP TOMOHJAH UHBECTOPJAP aKTHUB
JlapoMajiu OpPTHULIWTra XU3MaT KWJca, UKKUHYU TO-
MOH/IaH KeHMMHTH KyIKMM4a aKLusaap 3MHUCCUSACH
YKOMJIALUITUPHULI YYYH TEKUH pekJsiamMa BasudacuHU
yTab 6epagu. Muiiui amaivéraa 6y 6opaja Xam
MyaMMoJiap MaBXKyJ[. MacasaH, akiusiJlapy HKKH
MapTa OMMaBUM koiamTupuarad “Kesapn” akuus-
JIOPJIMK KaMUATH ToMoHUaH 2018 iua axkyHaapu
oyirya AuBUAeH  TyJaaHMaraH, 2019 iua sakyHa-
pu 6yiiu4a akiysIap HOMHHaJI KMiiMaTUra HUcb6a-
TaH 6,1 ¢ous, 2020 Wua gakyHu 6GyHu4ya 3ca 14,2
dous quBugen  tyaarad [13]. Maskyp KypcaTKu4-
Jlap UHBECTOpPJIapHU KaHOATJaHTUpPMalJgu Ba V3-
y3ugan IPOmaH KeWMHru OOCKWY SXIIM HyJra
KyWUWJIMaraHJauru/Jad jgaaosaat 6epaju.

“JlaBJaT HUIITUPOKHUAATH KAWCH MUJLIAHA
aKUUA#OPJUK  KamudatTaapu [POra  4ukwuira
Taép?” JeraH caBoJl XxaM TYFUJIMIIN TabUUM. ByH-
na Ilpesngentumus lllaBkat Mup3uéeB TabkuzIa-
raHuziek, OJIMaIMK KOH-MeTaJIyprusi KOMOUWHATH,
HaBouil KOH-MeTa/Jlyprusi KOMOUHATH, V36exuc-
TOH MeTa/UIyprusi KOMOMHATH Kabujaap MasKyp
aMaJMéTra XxaKkukKaTzaa Tauép.

lynunrpek, “TowkeHT” P®Baa npemuym
KJlacCAArd AroHa 3MUTEHT - Y36eKucToH Pecry6-
qukacu ToBap-xoMalé 6UpXKack aKUUsJIapUHU
[POra os116 4YMKULI XaKUKaTAa 6030p PUBOXKHU YYYH
MyXUM aXaMHUSAT Kac6 sTraH 6ysapau. ToBap-xoM-
almé GUprKacu akUUsaJapu yTa K03U6aJopJIMTUHU
TabKUAJIAMIUMU3 JI03UM. JKaMHMAT aKUUsAJapH
HOMUHaJ KuiMmaTu 630 cym 6ysca-aa, 2023 ki 28
MapT XoJiatura 18500 cymaH caB/10 KUJIMHAETTaH-
JIUTH 6YHU UC60TIab Typubau. byHmal HaTwkara
spuIIMII cababyapujiaH 6upu cudaTuja, wybdxa-
CU3, aKLUAJOPJIUK XKAMUSITUHUHT JUBUJEHJ, CUE-
caTH Ba JUBUJEH/ aMaJuéTuaup (2-xazBan).
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2-KaaBaa
V36ekucron Pecny6inkacu ToBap-xoMamé 6Up Kacy JUBMAEH ] TYI0BIapH Tax, Iuau [14]
g JMBUEeHAIapHA JMBUEeHATapHA JAuBujeHaaap
. JuBujeHy | 6GuUp aKnusa . . Myomanaaaru
Ty 0B . TY/1all y4yH Ty/1all y4yH TaKCHMMJIaHT'aH
707005 Tyﬂa.,ﬂraﬂ yayH WYHaJATHUPU/ITaH MYHaJITHPU/ITaH aKnuAnap AYHHUHT
nanTu AUBUAEH[ A . COHHU
(cim) cod poiiga, % cod dpoiiga cymmacu caHacH
2022 2021 1650,0 88,31% 123 681 393 000,00 74 958 420 19.03.2022
2021 2020 1100,0 86,95% 82 454 262 000,00 74 958 420 20.03.2021
2020 2019 2490,0 76,135% 62 215488 600,00 24 986 140 22.05.2020
2019 2018 550,0 52,23% 13742 377 000,00 24 986 140 24.05.2019
2018 2017 230,0 65,07% 5746812 200,00 24 986 140 25.05.2018
2017 2016 200,0 61,99% 4997 228 000,00 24 986 140 26.05.2017
2016 2015 160,00 60,61 % 3997 782 400,00 24 986 140 27.05.2016
2015 2014 190,00 51,68% 4747 366 600,00 24 986 140 15.05.2015
2014 2013 180,00 52,01% 4497 505 200,00 24 986 140 20.06.2014
2013 2012 160,01 51,20% 3998212 100,00 24 986 140 21.06.2013
2012 2011 99,51 52,00% 2486 322 000,00 24 986 140 22.06.2012
2011 2010 50,70 51,00% 1266818070,00 24 986 140 10.06.2011
2010 2009 31,61 70,00% 789 701 900,00 24 986 140 11.06.2010
2009 2008 43,81 90,00% 1094 742 700,00 24 986 140 12.06.2009

Kypu6 Typubmusku, 14 HWUIIUK AUBUJEH[
TaxX/JIWJIJIAPH XaKUKAT/la UHBECTOPJIap YUYYH KU3UK
Ba 6y AaBp Mo6GalHHJA MyHTa3aM paBulZa cod
¢doiiganuur 50 pousgaH OpTUK KUCMHU AUBUJEHATA
WyHantupuirad. 2021 Wua akyHu 6yinuya 88,31
dous cod odoina AUMBUAEH] HYHAJITUPHUJITAH Ba
outra aknuara 1650 cympaH AUBHAEH[I TY1a0
6epusiraH 6ysica, 2022 iun skyHu 6yiinya KysaTys

KeHrauy TOMOHHU/IaH 6uTTa akuusra 2300 cyman
AuBHUeH] Tyaam [13] TaBcHUS KUJIUHTaH.

V3GekucTon Pecny6siukacu ToBap-XxoMamé
OUpKACH UHBECTUIIMOH K03U6aJOPJIUrUra ssHa 6up
cabab cod KopmnopaTUB OOIIKAPYB aMas KUJIAET-
FaHJAUTUAWpP. SBHU Xed OUp aKIMAAOpP Ha3opaT
MaKeTUra 3rajJiuK KWJIMalau Ba [JaBJaT yJaylIH
26,43 pousra teHr (1-pacm).

= Tapnar yayviu - 26,43 %

¥ IOpuauk mwaxciaap - 65,47 %

B ZKucMmonuii maxciap - 8,10%

1-pacMm. Y36ekucron Pecny6ukacu ToBap-xoMalné GUpacu akIUAAop./Iap TapKuGu
(09.11.2022 iima xosiatura) [15]

flHa WyHM XaM TabKUAJIALIMMHU3 JIOSUMKH,
OsManuK,  KOH-MeTaJlyprusl  KOMOGHWHATH  Ba
V36eKUCTOH MeTa/llyprusi KOMGUHATH Tala66ycu
acocuja Y36ekucToH Pecry6iMkacy ToBap-xoMamié
6upkacugard 12 ¢ousnuk akuyusaapHu SPOra yu-
Kapull TyFpucuga 2019 dunga Kapop Kabys Ku-
JuHraH 374[3]. Maskyp Kapop HXpOoCH TabMHH-

naHMasu. Ba sugu Y36ekucron PecnyGimkacu
ToBap-xoMalé 6upxacu 2 ¢ous akIMsICUHU OMMa-
BUH KOWJamTUpUIIM Oearwnadnau [2]. Maskyp
aMaJIMETHU >KOpPUHM HUAJA JTKasuIl 6030p Y4yH
TOM Ma’bHO/a WKOOUN CUrHaJ 6Y/IN6 XM3MaT Kuja-
au. llynunraek, “Tpact6ank”, “Unak iyau 6aHku”

AKOUAOOPJUK THUXKOPAT 63HKJIapI/I peHTa6EJIJII/II‘I/I
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IOKOPWJIMTYA 60KC XaM yJapjaru AasJjaT yJIyLIHMHU
TYJUK OMMaBHUH J>KOWJALITUPHUIUra YUKAPHUII
MakKca/ira MyBopuK.

IllyHUHTieK, IOKOpPU peHTabesJIMK acocuja
daonuaT KypcaTub KesaéTrad ysd ajoka KoMma-
HUSJIAPUHU XaM aKIUAJOPJUK KaMUSATUrA alIaH-
TUpUIl OpKaau [POra 4YMKUIIWMHYU TabMUHJAL],
CyFypTa KOMIAaHHUAJApUHU 6030pra oJub KuUpuul
MyXHUM, 1e6 x1ucob1aimMus.

Xynoca Ba takauduap. YMyMaH oJIraHja,
xaJK4yuJ [PO Tamkua sTUII Ba YTKas3ull[a IKOPH-
Jlarujapra ’bTU60p KapaTUIl Ky3JaHraH MaKca/ira
3PUILIKLIAA, S'bHU aXOJIMHU aKUUsAJopra alaHTH-
pHULI OpKaJy AapoMajJapyHU OLIMpHULIJa, 6GU3Hec-
HUHI ap30H KamuTaJ >Xajub KWIMLIKJA, XyCyCUH-
JIAIUTUPULIHUHT caMapajid KeYyuIIuJa, UKTUCOJHU-
éTHU MOJIMSLJIALITUPHUILAA KPeJAUT 6030pUra pako-
6aT4yu UHCTUTYT cudaTuaa GoH 6030pH PUBOKIIA-
HUIIKAQ MYXUM aXaMHUAT Kac6G 3Tajau, Aed XHcob-
JIaiMu3.

O/MasvK ~KOH-MeTa/Iypruss KOMOHWHATH,
HaBouil KOH-MeTa/lyprusi KOMOUHATH Kabujap-
JlaH TallKapy JiaBjaT Ha30paTH HOKOpU 6yirad
aKLUUAOPJIUMK  KAMUATJAPUHUHT  aKLUsJIapHU
OMMAaBUH KOWJAIITUPULITa TalEprapjuK Aapaxa-
CHM HHMCOATaH MacT XoJ1aT/aa.

[PO yTKasumu KyTuJIaéTraH JaBjaT Ha3opa-
THJIAT¥ TIXKOpAT GaHKJIApHU akIusaaapu GoH 6up-

»)KacuJa HOMHHaJJaH NacT COTWJIMOKAA. Bynpan
X0JIaT/la aKUUsJIapHA OMMaBHH >KOWJIalITHpUILITa
YUKUIIM Makcajara MyBodUK sMmac. UyHKH aKLUs-
Jlap HOMMHa/IJaH NacT >KOWJalITUpWJIMalau Ba
TakJud HOMHHAJ KUHUMaT OyirMya OYaraHja xam
MHBecTOop 6030pJaH OJUIIHY ad3as Kypaau.

[POra 4uKMII Y4YYH XKUAAAN TaWéprapJiuk-
JlaH VTUUIHUHT Tajab KWJIMHUIIM GOHC V30K MY/I-
JlaTJId KOPHMOPaTUB CTpaTerus acocyja UUl 0JU0
OOpWIHIIY,  AKUUAJOPJUK  KAMHUATJIAPUHUHT
Taéprapyuk gapaxacu IPO TecTujaH yTKa3uiu-
IIY JIO3UM.

YcTaB KanuTaluAa XyCyCUd CEKTOp YJIYLIN
I0KOpU OYJIraH akUUs[OpJUK >KaMUATJApUHUHT,
6upuHYM HaB6aTAa, [POra 4yukuuLIapu Makcajra
MyBOdUK Ba 6030p YUyH ¥31ra Xoc cUruaj Basuda-
CUHHU JTab 6epau.

Bo3op y4yH MKOOGUN CUTHAIJIUTH 6G0ouC 6030
JlApOMa/IIUJIUTHA acCOCUZA AWUBUJIEHAJAapHU GeJru-
Jlab 6opuil J03UuM. Ma3Kyp KUXAT UCTUKOOJAATH
[POnap yuyyH MyxuM.

IPOgaH KeHWWMHTM OO0CKWY, ShbHHU aMaJIuéT
YTKaswiray, MHBeCTOpJlap OWJIaH MyHocabaTJiap
MaH}aaTd G6YJIUII MAPTJAUTH GOHUC aKIHUSII0PJIUK
)KaMUATJIApU UUKHU XYXKaTaapya, XyCycaH, yCTaB-
Jla AUBHJEHJra HyHanTupunaguran co¢d d¢oiiaa
KYpPCAaTKU4YM >KO03UOAJTM Tap3jAa OeJrHIaHUIIU JIO-
3UM.
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