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Kupum. PakaMad UKTUCOAWETHU LIAKJIJIAH-
TUPHULIHUHT acOCU{ MacajiajlapyujiaH 6upy MHHOBA-
[[MOH JIOMMXaJApHU aMaJira OUIUPHUIIHHA MOJHUSIBUH
KyJJ1ab-KyBBaTJawaup. bup ToMoHjaH, 6yHzau
JIOMUXAJApHU MOJIMSIIAIITHPUIL MeXaHU3MJIapu
yarapu6 60pMOKJa, UKKMHYM TOMOH/IaH, paKkaMJu
WKTHCOAMETHHU PUBOXKJIAHTUPHIL YIYH aHbaHABUH
MOJIMSIBUM BoOcuTajlap 6epa oJIMalJuraH KaTTa
MUKJAOpJard MoJIMSIBUN pecypciiap Tanab 3THUIa/IU.
KpayadanuHr pakaMJiyd MKTHCOJUETHUHI WHHO-
BallMOH JIOMMXAJapy Y4yH MabJiaf TYNJIAlIHUHT 3a-
MOHaBUM BOCUTaJIapHU/iaH 6GUpHUra aliaHraH 616,
6030pAa Mamxyp 6y1u6 60pMoOKa.

Byryuru kyHza VHCOH NOTeHLMAJWHU DU-
BOXKJIAHTHUPHUIL UHJIEKCH MaMJlaKaT/a UHCOH Tapak-
KUETH/Jla 3PULIWITAH I0TYK Ba HaTIKaJapHU V-
yaul YYyH y4yTa aCOCUM UVHAIMIIHU KYPHUO YMKAIU.

BUpUHYMCH, MHCOHJAPHUHT yMp KYypull Aa-
BOMHUUJIUTH 6}/116, 6y MaMJyIaKaTAa Y30K Ba COFJIOM
XaéTHU TabMUHJIAWAUTAH eTapjJu TUOOUHN XU3Mart-
JIADHUHT MaBXyJ, éKM aKCHHYa 3KaHJUTUHU HPo-

Jlanaiau. MHCOH NOTeHLUUAJUHA PUBOXKJIAHTUPULI
VMHJEKCUAA Ya4aHaJUraH UKKUHYM VJI40B, UHCOH-
JIADHUHT CaBOAXOHJIMK JAapaxkacu. by karTtasnap-
HUHT CaBOJXOHJIMK Japakacu (6olaHFUY, YpTa,
0JIMM Ba X.K.) BA MOXOYpHUH TabJUM MYAJATH Kyp-
CaTKU4JIapH 6UJIaH YI4aHaAu. YYUHUH YI40B — Oy
MaMJIaKaT ax0JMCUHUHT TYpMYIl Jlapa)kacd si'bHU
Japomajyiapuaup. Yoy yado AKII posnnapupaa
XapuJ, KOOWIMATU NapUTETHUHU XuUcobra oJiraH
X0JIJa axoJIM >KOH OollWra TYFPU KeJyBUYU SIJINU
WYKHU MaxCyJIoT 6UJIaH YI4aHaau.

Mag3yra ouj, afaGMETIAPHUHT TaX/IWIU.
WHHOBalMOH  JIOMMXa/lapHU  MOJIMSJIAIITUPHUII
MyaMMOJIapU XOPWKJIMK oauMmiapzad [Menu,
[1./Ipykep, 3.Mauacodung, /. Pukapno, ®.Opunmen,
JL.Tox6epra, M.Xos, K.O.l'onuap, MH.B.Haymos,
K.K.OmonoB, M.IO0.Ilonossnap, kpayadaHAUHT TYy-
LIyHYacH, YHUHT TypJlapyd Ba Basudasnapu, Kpaya-
baHAMHTHUHT PUBOXJ/IAHUII JUHAMHUKACH, aéjiap
MHCOH KalUTaJIUHU PUBOXNJIAHUIIKAA KpayhdaH-
JUHT TaTGopMacd HMKOHUATJIAPH, XOPHXKUU
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KpayadaHauHr nuatdopMmasapu  PaosUSITHHUHT
Tax/IUJIM Kabu TaakukoTaap U.Mosauk (Mollick E.),
AXau. (Hui ].), M.Ipenbepr (Greenberg M.,
3.T'ep6ep (Gerber E.), T.3#nonHa (Eilon T.), P.lllakep
(Shaker R.);s1ap ToMOHUM/IaH ypraHuJra.

10.A. KopuaruHHUHT QUKpUra Kypa, UHCOH
KallUTaJd Ha3apuaCd HHCTUTYLHOHAJA Hasapus,
HeOKJIaCCUK Has3apus, HEOKeMHCYU/JIMK Ba 6GOlIKa
XYCYyCHUM UKTUCOAUN Ha3apHUsJIApHUHT IOTYKJIapura
acocna”aau [1].

TagKUKOT LIYHU KypcaTaJuKy, arap aésaap
Y3JIapUHUHT UHCOH KamuTald cudaTura Kapab uiu
XaK{ oJicajap, aéJUIapHUHT AapoMajijlapu 3pKak-
napHukuZiad 10% ra omagu. Jlapxakukar, Poccus-
Jla aésuap, oJUi MabJyMOTra ara Gyaulliapura
KapaMal, 3pKakJapHUKWra KaparaHja ypraya yd-
JlaH GUp KHUCM KaMpok, osaumazu (pacm). I0xopu-
Jlard AuarpaMMaziad KypuHu6 typubauku, Poccus-
Jla MeHexxepJlapZlaH TOPTU6 UIIYUIaprada 6yraH
6apya Toudasard XoJMMaap YYyH aéJTapHUHT U1
XaKU Jlapa)kacl 3pKaKJapHUKWJAH ce3uapJu Ja-
pakaza opkazaa[2].

3.A.XoTkuHa 3.A AnbarTa, TabJUM - aéJjia-
PHUHUHT MapTabajapy Kypu/raH acocui MonieBop.
KaxoH pacMuil TabJUM CTAaTUCTUKACU WIYHU Kyp-
caTaJlMKH, KU3Jlap Ba aéJiiap sapKak/apra KaparaH-
Jla I0OKOpU KacOWH TabJMMIa SpUIIHLITa KYIPOK
WyHantupuiarad. Hatmxaza, uniaiauran aénuap-
HUHT Ta'bJIUM JlapaKacH ULLJIaWAUTraH 3pKaKJIapHU-
KHU/JIaH I0KOPY 3KaHJUTHHHU KYpUII MyMKUH [3].

Poccusiiuk aéiapHUHT UHCOH KalMUTaJIU-
HUHT OKOpU cudaTu CYHITU HUJIapAard >KaxoH
pedTHHI/IapuJa XaM ¥y3 akcMHu Tonau. Grant
Thornton International xanKapo TaIIKUJIOTHHUHT
MabJyMOTJapuja Kailg stuaumuda, Poccus 6up
Heya WHJ KeTMa-KeT MIIOWUJIAPMOH aéJilap COHH
6yir4a >KaxOH eTaKYMJWIMHU MIIOHYJIM YULIa6
Typubau. lllynaan kuauob, 6y apaa 2014-2015 -
jgap bom gupekTopsapHUHTr 43 % aénnapaup, 6y
JNIyHEIaryu 3HT IKOPH KypcaTkuy, 6y riaobas ypravya
KypCcaTKU4YJaH JedApJu UKKU 6apaBap kyn. 2016
WU XUCOGOT MabJyMOTJ/Aapura Kypa, TaJ6HUpKoOp
aéJIJIapHUHT yaywd siHa 4 ¢ousra owgu Ba 2016
nnnzaa 47 % Hu Takua aTAu[4].

MHCOH KamuTajJu PUBOMIAHUIIUHUHT YMY-
MUH Haszapusicura Ty6 KUXaTJaH STHru4a €HJauys
6upuHYM MapTa bupsamran Musiataap Tawkuio-
TUHUHT 1990-fiuaru MHCOH TapaKKUETH TYFPUCH-
Jlaru rjao6an mabpysacyja ¥3 udoJacuHu TONraH
Ba Oy MHCOH TapaKKUETHHUHI Ha3apud KOHLEIN-
TyaJl aCOCUHU sipaTUaulIura cabab 6yaau. by xak-
Jla TaHUK/U dpaHLy3 uKTucoguucu, Hobesnb Myko-
doTUHUHT JaypeaTh M.Aje “meMOKpaTHK Ba
VHCOHINapBap »KaMHUATAA OJMM MakcaJ Ba JUKKAT
MapKa3u JaBJjaT 3Mac, 6aJKd UHCOHAUD” ned Tab-
KuasaraH agu[5].

BMT PuBOXJIaHUII JACTYPUHUHT TabpUPH-
ya: “UHCOH TapakKuMéTH - OJlaMJIapHU KEeHTPOK,

TaHJIall UMKOHUATHU OUJIaH TabMUHJALI KapaéHU-
aup. ByHjjail TaHJI0B YeKcU3 OYIMIIM Ba BaKT YTH-
Y GWJIaH Y3rapuIily NPUHIMINAI aXaMUsSITra ara-
JUp. BUpOK pUBOXJIaHUMUIHUHT 6apya Aapakaaapu-
Jla Y30K Ba COFJIOM XaéT KeuMpHll, 6UJIUM 3rajiaul
Ba MYHOCHO TYpMyII KeUUPUII YYyH 3apyp OyJran
pecypciapzaH ¢oiasaHUIL UMKOHUATAAPU UHCOH
TapaKKUETUHUHT acoCUM MOXUATUAUP. Arap HUH-
coHZa OyHJall acocuil TaHJIOB 6ysMaca, y 6GOIIKA
HMKOHUSATIApAaH xXaM ¢oiganaHa oamMaugu”’[6].
JleMak, aéJislap MHCOH KaluTaJMHU PUBOXK/IAHUILIHN-
Jla XaM y30K Ba COFJIOM XAa€T KeUUPUIl, GUJIUM 3raji-
Jlall Ba MYHOCUO TYpMyIl KeYHUpHUII Y4IYH 3apyp
6yJsiraH pecypciapjaaH goijaaHUIl UMKOHUSTIIA-
PUHU SIpaTULI Yopa-TaA0UpJIapUHU KUK JIO3UM.

TagKMKOT MeTO/J0/IOTHACH. Y3GeKHCTOH
Pecny6/IMKacCMHUHT KOHYHJIapH, Y36eKicToH Pec-
nybsrkacu [Ipe3ansieHTUHUHT GapMOHJIApU Ba Ka-
popnapy, Y3GekuctoH Pecny6Giaumkacu Basupiap
MaxkaMacHUHUHT KapopJapy, Kamb6araiinkHu Kyc-
KapTUpull Ba GaHAJUK Ba3UPJUTMHUHI MabJy-
MOTHOMaJIapHy Ba 60LIKA TETUUIIN HOPMATUB-XYKY-
KU XyM@oKaTaap XMUCo6JIaHaau.

TaaKUKOTAA TU3UMJIM Tax/IWJ, KUECUH TaX-
JIWJ, MAKPOUKTUCOAUN TaxXJIWJ, TypyxJall, 3KCIe-
PHUMEHT, JeKOMIIO3ULMS, alallTUB YCyJl1ap, UHHO-
BAallMOH Ba MHTErpallMOH €HAAIyBJIap, kKpayAdaH-
JUHT TJIaTGopMaJapuHUHT aCOCUM HYHa/NIUIIApH,
XaJIKapo Takpubasap kpayadaHIuHT miaaTdopMma-
CU OpKasu MyBadOdaKUATIN MOJHSIANITHPUITAH
JIOMUXAJTApPHUHT TeHJiep KUXaTH anpobanuscrujiad
doMgananunau

Taxaua Ba HaTwkaaap. Kpayadanguur -
MHHOBAIMOH JIOWHMXA Tamab0yCKOpU Ba UHBECTOP-
Jlap ypTacuja BocuTauyu Ba3udacuHU baxkapaJurat
miatdopmagup. lly 6unan 6upra, myasaudJap Ba
MHBECTOpJIap ypTacuJaru niatdopmara 6Up KaTop
MyXyUM GYHKIUsLIAP IOKJIaHa 1!

1) MosiusiBUM (Jiokinxa myBadakusaT/Iu 6YJ1-
raH TaKAMpJAa WHBECTOPJAPHUHT MabJarJapUHU
TYIJIAll Ba yJapHA 3MUTEHTra yTKasull, JIOHHXa
MyBadPaKUANM3IUKKA yYyparaH TakJupaa MabJiar-
JIapHU UHBECTOpJIap ypTacu/ia TaKCMMJIall);

2) XyKyKHH (>kapaéH MIITHPOKYUJIApHU YpTa-
cuJlard XyKyKdl Macajajap Ba HU30JIapHU XaJ
KWJIHII);

3) MapkeTUHI (JIoMuXa/JapHU KyJ1/1a6-KyB-
BaTJIalll Ba WJIrapy cypuul);

4) TabauM (KpayadaHAUHT KapaéHU UIITH-
pOKUYMIapUra ax6opoT épJaMHu).

KpayapaHAMHTHUHT  KyHuAaru
HyHaumiapu Mapxyn (1-pacm):

- KpayauHBeCTHHT - WHBECTOp V3 KyJIab-
KyBBaTJlallM 3Ba3Wra 0JlaJjUraH MOJIMSBUH MYKO-
GOTNIAPHUHT MaBXy/JIUTH. EKM, MHBecTUIMA Ku-
JIMII - KeJIKaKJa KoMIaHus GaosusTHAAQ UIITH-
POK 3THLI, IbHU aKLUSJIAPHU OJIULL, aKLIUsAA0pJIap-
HUHT YMYMUW UUFUIMLILIAPUJA 0BO3 Gepull XYKY-

acocuu
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KWUHU OJIMII YYYH JIOMMXaHU MOJIMSIAIITHPHUIL. By
opKasu ¢GOHJaHU TaKCUMJIAll Ba KOPXOHAHWHT
XYKYKUH IIaKJura Tabcup Kuiaau. KpayauHsec-
TUHTHUHT y4Ta TYPH aXXpaTUG6 KypcaTUIagu:

a) PosisiTu Mojnenu - JOWMXAaHUHT JlapoMaf,
éku Qoia yayIuHU MOJTUSIAIITUPUIIL

6) Kpegutaam - ccyza 6epuil opKajaud Mo-
JIUSLIAITU PUIIL

B) AKUMAJOPJHMK — MYJKHUHT GUP KHUCMHU,
KOpXOHA aKLMsJIApH, AUBUJEHJIAp Ba aKIHUALOD-
JIAPHUHT YMYMUWA UUFUJIMILIAPUAA 0BO3 GEPHII XY-
KYKH{ 9Ba3ura MoJidsiialitupui [7].

Kpayndanmmur

MonusBuit
Mykodorra

acociIaHran
(kpayaHHBE CTHHI)

“Posintn™
MOIEIN

|

 ——

— Xaik KpeauTH

AKIIIOHEPIHK
kpayadasmHr

Myxodorcns (Xaiipus
KpaypaHFHr)

Homomusasuii
MykogoTra

acociaHraH

XamMmacH EKH
xed Kaiicu

XamMmma HuFuarasn

— nyaiap
KOJIIHPHIIA T

DOPpKHH Hapx
SuTIMEI

~

1-pacm. KpayadaHauHr acocuii HyHaIMIiapu

- XaWpus kpayadaHAUHT oJaTHAa alTpPyu3M
acocyjia Ba JIoMUXa 3TaCUHUHT Xe4 KaHJal nyJHU
KaUTapuIl MaXKOYpPUATHUCU3 aMajra OIIUpUJIAJLU-
raH UXTUEpUH xapakaTJapAup. AbHU, HOTHKOpAT
JloMMxajap y4yH IyJ HUfdll (ZaBojauifa épjaam
Gepulll y4yH MabJiaF WUFUILI Ba GOIIKAIAP), UKTH-
MouH Jsoduxanap (YHMH MalZjoHYacHHU 06OJ0H-
JIAIUTUPULI, MyCUKA aJ1I60MH, GUIM E3ULI YIUYH MY
WUFUII Ba 6olnkasap), cuécui daoauaTt (caityios
KaMIaHUACU Y4YyH NyJ HUFUII), JOWMXAJapHUHT
acoCUH ayUTOPUACU WXKTUMOUH TapMOKJIap OpKa-
JIU 2Ka/16 KUJIMHAAY;

- HomosusBuit mMykodoT/ap y4uyH JoHuxa-
JIapHU KyJ//1ab6-KyBBaTJallJa WHBECTOpJap y4yH
MyKOQOT MAKJXM HOMOAJWM KYpUHHUIIJA OYJsaju.
ByHUHT KyHUAaru yutra Typu MaBxXyA;

a) “XamMacu éku xe4 Kaicu” - arap Jioluxa
Y4yH Kepak/aud MabJaF HWFMUJICA JIOWHMXA amaJra
OIIMPUJIAJY, arap OGeJrMjaHraH MyjajaTrada xamu
MabJiaF HUFU/IMaca IyJl MHBecTopJlapra KahTapu-
JIaJy.

6) “bapua #uruiaradH MabJafJaap KoJAJupuia-
au” - OyHJa 6apya HUFWJIrad mab6Jiaraap (Komuc-
CUsl TYJIOBJAPUJAH TAllKapH) MaKcajAra 3pHIINJI-
raH €Ky SpUILIMJIMaraHu/JiaH KaTbH Hasap, JIOHuXa-
JIApHU sIpaTyBYMUIapra 6opuIaau.

B) “DpKUH Hapx, GUTUMHK” - OYHJA UHBECTOP-
Jlap Taiép 6y/araH MaxcyJ0TJaap y4yH (KUTOO, UKO-
JHUH JJoRuxasap Kabu) JoruxalapHU ApaTyBYHIap
OWJIaH KeJIMIIYBra MyBOQHUK XoXJiaraHda MabJiaF
KUpUTaguaap. TuxopaT JoMUXaJapUHUHT aMasra

OIIMIIY éKY OMMaJIalIMIIN yYyH MOJUSABUM pecypc-
JIapHU HUFUII XxucobJyiaHafd. fAbHU TOBapJiapHU
coTH6 oJsivIl (aciuja yHra oJIAUHJAAH 6ynopTMa
GepraH xoJiJjla) MacajaH, KUILIOK Xy»KaJUrd Max-
CyJIOTJIapH, YOPBaYMUJIUK MaxCyJ0T/Iapy Ba GOLIKa-
Jlap eTULITUPUII YYYH NyJ UUFUIaAU Ba MabayM
BaKT yTHO Talép MaxXCyJIOT COTUIUO OJIMHA/IH.

KpayadauauHr Kyiiuaaru Toudasapra 6yiu-
Haju:

-KpayAdaHAUHT JIOMMXAaCMHUHT MakKca/Jia-
pura Kypa (6u3Hec-J10MNXa, MKOAUHN, MKTUMOWH);

- XOMUWJap y4YyH XaK Tyjall Typura Kypa
(MykodoTcus, MOJUABUN OYsiMaraH MykodoT, Mo-
JUSABUUN MyKodoT).

ByryHru KyHja aéjsjap UHCOH KamUTaJMHU
PUBOMJIAHULIMIA 3PUIIMII 6YTYH KaXOH MamJa-
KaTJapuja JAoJi3ap6 Macana 6yau6 xucobaHaju.
Cyurru Hwnapga KpayAadaHAuHT maTPopMacu
opkaiu MyBapbakUATIN MOJUANAITUPUITAH SHT
Mawxyp JonuxanapHuHur 11 tacu AKIUI, 2 Tacu
Kanaga Ba Byrwok bpurtanusd, 1tagan Anonus, Ucna-
HUsA Ba [epManHusira TyFpu Kesnaau. Yoy myBad-
bakuaTIM JokuxasapHUHT 11Tacu spkakJap Ba 7
Tacd aéjuap yayuura TyFpu kenagu[8] (1-xkan-
BaJ).

XOTUH-KU3JAPHUHT UHCOH KAaNUTAJIUHU PHU-
BOXJIAHTUpHUILJA KpayAdanAuHr maTdopMacu
MMKOHHUSITJIApUHU YpraHull HOOJaTHUH Jiolinxasap-
HU MOJIMSLJIALITUPUILIA MabJIaF/IapHU XKali6 KUIUII
Y4yH KyLIMM4ya BocuTa cudaTHAa KApaauIIld MyM-
KUH. UHCOH kamuTanu cudaTura reHjep HyKTau

Iqtisodiyot va ta'lim / 2023-yil 3-son

218



DEMOGRAFIYA VA MEHNAT IQTISODIYOTI

Ha3apWHU ypra"Huil HadakaT WIMUH, GasKu aMma-
JINM aXaMUSITra ara, YYHKH Y TabJUMHH PUBOXKJIAH-
THPHUII CTPATErHsiCHHM HIIa6 YUKHUII Ba yMyMaH
WKTUMOWN-UKTHUCOANN CHUEcaT/ia 3bTHOOpTra OJIH-
HUIIU Kepak GyaraH MyaMMmoJiap Ba TeHJAEHIUSI-

JIApHU KYpHUII MUMKOHHHHU 6epasu. XOTHH-KU3J1ap-
HUHT MHCOH KaNUTAJMHU PUBOXKJIAHTHUPHUII 3ca
yJapHU VKUTHUII, TAbJIUM UMTHE3JAPH, OUIaiapra
épaaM Gepuul Ba aéyiap TaJOUPKOPJUTHHU MO-
JIMSTAIITHPHUII KabUIApHU §3 UYUTa OJIaZH.

1-xaaBas
Kpayagangusr miatdgopmacu opKaiu MyBadppakKuATIA MOTUAIAIITHPUIATAH
JIONMXA/IAPHUHT TeHAEP KUXATH
. . Jloinxa

Ne Jlonnxa HOMH Jlonnxa Ma3MyHU MyanHdH Jasiaat

1 Upsea Bosiajapra kaTTasap KyMarucus Hypull HMMKOHHUSTHHU IpKax AKIII
6epyBYM YCKyHaJIap

2 Queves TyxyM oOKuZaH TaliopsaHajuraH CoOfJIMKKa Oe3apap Aén AKIII
dacrdyn

3 Taimat XaBOTUPHHU HYKOTHUIL YIYH YOU Aén AnoHus

4 Annie the Brave STEM-opkasnu sipaTu/rat Ju6ocaap JpKak AKII

5 Safewander Kacanxona értoruzjaru 6eMop XO0JIATMHHM Ky3aTHII Y4YyH IpKa AKIII
3JIEKTPOH YCKYHaJIap.

6 Headwrap Bouwr ofrpuru Ba yHra OOF/IUK OFPHUKJAPHU EHTMJIJIAIITH- Aén AKIII
pyBuM 6011 KHHUMHU

7 Softwheel XaBdHM 0roXJIaHTUPYBYH HOTMPOHJIAp apaBayacH JIpkak AKII

8 Ostom-i Alert Sensor BeMOpi‘Iale/IHF COFJINFU XOJIATUHU aHUKJALl YYYH aKJLIH IpKa Byrok
TUO6UH OCTOMUS CyMKAcH BpuTtaHus

9 Snappy Snack CropTuusap COFJIUrY yuyH doiganu pactdyx JIpkak AKII

10 Mositea Yo# gamJjall KypuaMacu Aén AKII

11 LADIONE TeprHU OpraHUK NapBapuIL/Iall YCKYHACH Aén AKII

12 |Mercurial Consciosness| ¥cHMJIMK acocuJary TepyHHY apBapUII KHJIMII MaXCyJIOTH. Aén AKII

13 Angel Guard BoJsiasiap y4yH MHHOBALMOH XaBGCU3J/IMK KaMapJiapu JpKak AKII

14 Odisei Music HcranraH BakTAa Ba »KOHJa MaIlUK KWJIHMII YYYH 3JIEKTPOH Aén Venanus
cakcadoH ac6o6u.

15 Smart Garden AxJ114 6OFJOPUUJIMK JpKak l'epMaHus

16 Dymedso Pakamsu 6GolmKapu/aaguraH akyCcTUK XaBO HYJIapUHU Ipiar Kanaza
TO3aJs1all MOC/IaMacH.

17 The soap butler Ka#iTa vuwiaHradn napyaJjapgad ¢odjaslaHu6G COBYH HIIIA0 Ipkax Kanaza
YUKAPYBYHU KypH/IMa

18 Hannah'’s Pantr [IMpUHIMKHY CeBYBUYMJIAP YUYH LIAKapCU3 TOPT peLenTH Jpkak Byrox

y p y py1y p PT pery p BpuTanusa

Mabaymky, Jiouxa MyautugJaapu y3jaapu
M1LIa6 YNKKAH MHHOBALMOH FOsIIap Y4yH OUp Heu-
Ta MOJIUSJAIITHPUIL Ba OMMaJalITUPUIL HYJLIapy-
HU u3Ja6 kypaawiap. Jlolnxa myamaudsapy Taj-
OUpPKOp OY/MIN OpKaJHW ¥3/Japu HILIA6 YUKKAH
MaxCyJIOTJIapUHU 6030pJa THXOPATAAIITHPYBYH-
JIAPHU TaHJIANLIApU MYMKWH. UHCOHJIAapHUHT Taj-
OUPKOPJIUK GaoJUATUHU aMaJira OLUPHULIH, Y3UHU
Y¥3U 6aH/ KUJUII YOpaJapuHU KYJJIAIIU YUYyH KYTI-
J1ab oMuJIIap Tabcup 3Taau[9].

WHBecTuys 6opacuia Kapop Kabys KUJIWH-
raH/la, UHBECTOp KeJjaXakJa KyIOpoK JapoMas
OJIMLI WIMHXHW/JA, OYTYHTU KYHJA XapakaT/jap Ku-
Jagu. TaOMUMKH, UHBECTUIUSIJIaH OJIMHAJUTaH Ja-
poMajja y3ura spaiia pUCK Japa)kacd XaMm 60p
(4UyHKM Xe4 KMM KeJiaXKaK JIaBPHU aHUK alTHG Gepa
oJIMaiiin), aMMO yJap KeJaxkakZa OJIMHAJuraH Ja-
poMa/, 9KaHJWTHWHU Xucobra oJicak, yJap MKTHUCO-
JUN XKUXaTJaH KyJal AaBpra TYFpU KeJHUIIU XaMm
MyMKUH. UlyHUHT y4yH XaM HHBECTOP XO3UPTH
KyH/Ja KUJIMOKYU 6VJIraH MHBECTULUSICUHUHT KU~
MaTHHM KeJakaKJa OJIUILKA MyMKHUH OYJraH Japo-
Majau OWJIaH COJNUINTHPUO KYpUILM KepaK. MHcoH

KaliTaJura UHBECTULUS, S'bHU YHUHT OUIMMJIAPHY,
Ta'bJIUM OJIMIIN €KW GU3HEC FOSJIapU YIYH TUKHUJI-
raH Mab6JafJap, abaTTa KeJaKakaa KyTUIaéTraH
JlapoMa/iiap I0KOPH, OYTYHTHM KYHAATH XapaXkaTiap
KaM O6VJIraH maTv aMmaJjra OlupusIaJural WHBec-
TULMS TYPU XU COBIAaHA/H.

Xyaau OOLIKA MWHBECTUIUSJIAP CUHTapH,
MHCOH KalWTa/IMra WHBECTHUIUSJIAD KeJaKaK/aa
doiaa onui ymMuauaa 6YryHId KyHJa KUJIMHAIU-
raH XapakaTjapJup. YMyMaH oJiraH/ja, 6U3 HHCOH
KalyuTaJura KUJIMHAJAUTaH WHBECTULUSIAP OUJIaH
OOFJIMK XapaXkaTJIapHU y4 KaTeropusira OVJIMIIM-
MH3 MYMKHH:

1. TyrpunaH TYFpU XapaxkaT: 6y TabjJuMra
KWJIMHIAaH WMHBECTUIMsJAp Ba KUTOO €KU O6OLIKa
MaTepHa/IJIapHU ¥3 UUMTa OJIa/IH.

2. U¥KoTH/ITaH MHBECTULUANAD, THHU HHCOH
VKHUII JaBOMHJla MexHAaT 6030pH/Ja HIUTHPOK 3Ta
o/Maiu (xed 6yIMaraH/ia TYJIUK CTaBKa acocya).

3. ®u3uK UYKOTUILIAp — Oy YpraHHUIll Kapaé-
HU KUWMH €KU 3epUKapJii 3KaHJUTHJAAH Kesub
YUKaJWd. Mumduaap TOMOHWJAH TabJUM Ba Tpe-
HUHIJIapra UHBECTUIUS KUJIMHTAaH/a, KyTUJIaéTraH
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JlapoMaj 6yHJaHJa IOKOPUPOK JapoMaj IIakJaujaa
6ys116, OyHAAH TallKapyd y HIIYWJIAP Y4YYH MII
JlaBOMU/Ia KYIIPOK, 3aBK, OaFU LAY TYUIYHUIALH.
['eHjilep TEHTJIMTMHU TabMUHJALI Ba aéjap
VHCOH KalUTaJIMHU Ky/jaall MamJakaT GpapoBOH-
JIMITUHU OIIMPHIIA GUpP Hedya 6GOp MCOOTJIAHTaH.
Aéniap KynuMH4Ya MHUKpPO Ba KHUYHUK KOpPXOHaJap
arajapy éku xoAuMJapu cudaTtujia KoJMoKJaaap.
Wm 6uiaH TabMUHJAMIHUHT OYHJAM TYCUKJIapu
pUBOXJIaHMAaraH JaBjaT Ba XYyCyCHU ceKTopJap
6uJ1aH YeK/IaHTaH XyAyAJapra TYFpU KeJaJu.
Aénnap MUKpPOKOpPXOHa/a TaXXpuba OpTTUD-
raH/JlaH CYHT, yJIap CaBJ0 Ba CaBJOHU PUBOXKJIAHTH-
puura xucca KyWHII HUMKOHUSATJApUHM KeHrau-
TUpAuaap. TycukJapHA HYKOTHII Yy4yH OH3HEC
KypHllIra Ba XaéTUi coxXajap/a UIUTUPOK 3THIIra
XapakaT KWJa€TraH HOo4op aéJiap Ayd KeJaJUraH
MyaMMOJIApHU eHIru6 yTulira KapaTuarad JacTyp-
JIapHHY HIJ1a6 YUKUII Ba aMaJ/ira OlKpHUII JIO3UM.
[llyHu TabKUAJIALL XKOU3KH, OUP XUJ €11, Tab-
JIUM Ba MII WIAPOUTJApPU X0JaTUAa xaM aésiap-
HUHI ypTaya JapoMaju 3pKaKJapHUKUra HuUcbha-
TaH KaMpoK OyJafu Ba OYHJAAH TAIlIKapH, aéJiap-
HUHT JapoMaJyd XaM TabJUM Japa)kacd OLIMIIU
Kabu CeKUMHPOK ycaau. Aéjiap Ba 3pKaKJIapHUHT
WHCOH KalUTaJWra MHBeCTULMA KUJIUIIUHUHT aco-
CUH OMUJIU TapuxaH MeXHAT GAOJUATHHUHT Y3YH-
JUTH 6uaH 60fauK, CYHITH Huaapjaa aéssap-
HUHI XaM MeXHaT 603opuja Gaosiuru xyja Tes
ycub 6opmokga. lllyHra KapamacgaH, aéaiap Mex-
HaT 6030pH/ia IpKaKJapra HUCH6ATaH KaMpoK $paoJ
6yslafuiap Ba MILIacajap XaM KaM 3XTUMOJIJIMK
O6WJIaH TYJIMK CTABKaJIM UINTa XKoMamaguaap.
ByHUHT ycTHra, TY/JMK CTaBKa acocHja HLI-
JIaéTraH aéJjjiap xaM spKakJapra HucbaTaH KaMpoK,
coar yTupub unuiamagu. ['apyu aénnap Ba 3pKak-
Jap Wl Xaku ypracuja ¢apk KysaTuica-fa, 6y
yJIapHUHT TPEeHUHIJIapJaH 6Uup xuja Japaxkaja 6u-
JIUM OJIMACJUKJAPUHU aHTJIaTMalgu. AénIapHUHT
MexHaT $aoUsATH 3pKaKJIapHUKHAra HUCOATaH KUC-
KapoK /laBOM 3TTaHJIUIM KYNPOK aéJlJJapHUHT 60-

39%
38%
3%
36%

35%

% 34,50% 34,60%

3%

2%
2016 2017 2018

JIaHU TapbusallJjard Ba yi Xy»KaJurujaru Tapu-
XUH posin 6UsIaH 60FJIUK, MeXHAT 6030pHUJaru KarT-
Ta y3rapuijiapra KapamaczaH, 6yH/jail aHbaHaBUM
poJ Kyniab aéniapHUHr $ap3aHj, TapOUsICH YUYH
OHMp Heya MU JaBOMHJAA MexHaT 6o3opuaa y3
MeXHAaTUHU TakAu KUIMacaurura cabab 6yiaau.
lyHUHT y4yH XaM, OAaTAa, aéj HUIIYuIap-
HUHT MeXHaAT GaoUATH 3pKaK UITYUJIAPHHUHT MeX-
HaT GaoyUATH KabH y3a1yKcU3 AaBoM aTMaiau. lly
ca6absM xaM HHCOH KalUTaJUHU PHKOXKJAHTH-
pUIIra MHBECTULMS KUPUTYBUMWJIAp aéJjap Y4yH
MHBECTHUIUS KWIHIIAPUHU MabKyJl KypMaiauaap.

’KaxoH 6aHKM CTaTHCTUKACU Tax/JIUId Mab-
JIyMOTJIapU IIYHU KYypcaTaguKH, MaMJiaKaT axoJ/Iu-
Jla aéjjap yaymu Kyn 6y/iraH MmamJjakaTJjapza
aésutap MexHaT 603opuza 6aHz 6ysiMaca Ba doiina
KeJITUpMaca 0y X0JIaT UKTUCOAUM YCUIIHU CeKUH-
Jamtupagd. byHaaH Tamkapy HadakaT UKTHUCOAUM
MHKUPO3 0a/IKU MWXTHMOUHM XaéTaaru TaHa33yJl-
Jlapra XaMm oJiu6 Kesagd. MacajiaH, GUIMMJIApHU
Te3 Y3JallTUPYBYM KU3JapHU TabJMMAAH YeTJiall-
THUpUII, yJaap Tap6busd KuiaaauraH dapsaHjiapHU
XaM MeXHaT 603opura KUpu6 GOpHIL >KapaéHUHHU
CEKUHJALITHPAAU. AMMO IlIlyHra KapaMac/aH, MaM-
JIakaTUMM3/]a XaM MexHaTra Xak TyJjaul 6opacuja
aé/utap Ba spKakJap ypracuga cesusapu Tado-
ByTJIap 103ara KeJMOKJa, s'’bHH, aéJjlapra 3pKak-
JIap U XaKUHUHT YYJaH MKKA KUCMUJIAH KaMpOK
XaK TyJaHaJu.

Aénnap MexHaTura xak TyJjamaru TapoByT
Ba a/I0JIaTCU3JIMKKA KApIIKM Kypalldil OyTyH AyHE
MaMJIaKaTJapyuaard Joj3ap6 macana 6yau6 KoJ-
MOK/Ia. XaTTOKH OUp Hevya HHJLIap JaBOMU/A ax0JIH
TypMyIl $apoBOHJUTHA PEUTUHTH/A IOKOPU MOFO-
HaJlapHU 3ra/uiab kKesjaértrad lIBednapusaga xam
OyHJall reHJep TEHICHU3JIUK XOJIaTJApu MaBXY[.
(2-pacm).

WHCOH KamuTaJura pUBOXKJIAHTUPHUILAATH
reHziep TEHTCU3JIMKJIAPHUHT MaMJIaKaT UKTHUCOAUN
YCUIIM SbHU SJIMK MYKU MaxCyJOTH XQXKMHUTa Ta'b-
cupu Kyiuaapu ¢opMyJia 0pKaau aHUKJIaHAM:

36,60%
36,20%

2019 2020 201

2-pacm. M xaku Tyamgaru reigaep TagoByT
ManG6a: Y36exucmoH Pecny6aukacu Ipesudenmu xysypudazu Cmamucmuka azeHmauzu MasayMomaapu.

Iqtisodiyot va ta'lim / 2023-yil 3-son

220



DEMOGRAFIYA VA MEHNAT IQTISODIYOTI

FeHaep papKUHU UILIA0 YUKUIIT QYHKIUSICH:
Y=F (K N, H, G, INF)

By epaa:

Y - napomapg, K - xxucmonui kanutasn, N -
MexHaT, H - nHCcOH kanuTany, G - reHaep dapky,
INF - undppartysunama.

Annu unab yukapuil QyHKUUSICA JOUMUA
MeXHaTHH TaJ1ab Kuaaau aeb ¢papas KUIuHca:

Y/N =F (K/N, 1, H/N, G/N, INF/N)

IOkopuzaruaapfan Keaub6 4uKu6 Kyiujaru
dopMyna onvHaAM:

Ypc = FKU/Y) - bkn + thpc + ngpc + blNFinfpc

By epja:

Ype =Y — N — Xap OUp UIIYMTra TYFPU Kesaju-
raH AUMHuHT ycuw cypwaty, hye - 6up umuura

TYFPU KeJJAAUTaH WHCOH KalWUTAJUHUHT {CHUII
CypBaTH, Zpc — Xap OUp UIIUMTa TYFPU KesaJuraH
reHjiep GapKUHUHT Ycull cypbaTy, inf,c — xap 6up
WIIYWAra TYFPU KeJaJJuraH WHOpPaTy3UJIMaHUHT
ycuw cypbaty, Fi - uKTHCOAMETIA 1| KUPUTHIHIIH-
ra HUc6aTaH Map>KHUHaJ MaxXCyJioT, | - ”HBeCTUIUSI-
JIap BaKT JJaBOMH/JA YMyMHH KalmWTas 3axXHpacH-
HUHT y3rapuiid cudaTuaa aHuKIaHaau, bj - :xaMu
XAKMHUHT j KHPUTHJIMIINTA HUCOATAH 3TUJIyBYaH-
JIUTH, KUYMK XapdJap 3ca y3rapuil Te3JTUTMHHU
O6UIIUpaU.

Anny MUKW MaxCyJIOTHUHT ypTaya ycuuiura
reH/iep TEHIVIMK Ba GOIIKA Ta'bCUP 3TYBYU OMMUJI-
JIAPHUHT CTAaTUCTUK MOJEJIH:

Vpe = Bo + B1l/Y + Bmalelife + Bafemlife + Balifegap + BsPGDP+ Bssanit+ B7pop + €

By epaa:

Ypc - FJIMA UUKKA MaXCyJIOTHUHT ypTaya ycu-
111074

[/Y = AWUMparu g/nu KanuTasj Iak/JaHu-
IIUHUHT YJIYIIY;

malelife = 3pkak/JapHUHT yMp KYpHIll AABO-
MUWJIUTUHUHT ypTada UMUK YCULI CypbaTy;

femlife = Aénnap yMp KypuIl JaBOMUHJINTHU-
HUHT ypTaya UMK YCULl CypbaTy;

lifegap = Jpkaksap Ba aénaap ypraya ymp
KYpUIll HUCOATUHUHT YpTaya WUJUIMK YCUII CYypPb-
ary;

PGDP = Axosu koH 6omura AUM;

sanit = fIxmuMsaHraH caHuTapus XW3MaTJa-
pura ara 6yJiraH yMyMHUH axoJ/Ii YAYIWHUHT YpTa-
4ya HUJIJIMK YCULI CypbaTH;

pop = YMyMuN axOJIMHUHT ypTadya UUJJIAK
ycull cypbaTH.

Aé/lap VMHCOH KalWTaJWHUA PUBOXKJIAHTU-
pulIra KUpUTHUIaJAUraH UHBECTULUSAJAPUHUHT Y4

- TabJUMTa, Iy XKyMJaJlaH YMyYMHUH Ba Max-
CyC, pacMUi Ba HOpacMHUM Ta’bJUMIa, WL XKOUUJa
Talléprap/JiMKKa Ba MaJjlaka OLUIMpHUIIra XapaKaT-
Jiap;

— COFJIMKHM cakjlaura (yMp KypHIl JaBOMUH-
JIUITU Ba MexHAT caMapajopJMCHHU OLIMpHULIra
XU3MaT KWJIaJUraH Kaca/UIMKJap npoduiakTHUKa-
CH, TH6OUN XHW3MaT KypcaTull, napxe3 TaoM, MeX-
HaT Ba Typap >KOH IapOUTJapUHUHT AXIIMJIAILITa)
xXapaxarJap;

- XOJAUMJIADHUHT MeXHaT paosusATH camapa-
CY TacCT KOMWJlapZilaH caMapa HKOPHPOK, Koisiapra
MUTpaUusl KWJIUII HUMKOHUSITUHU 6epaZuraH Mo-
OMJLJIMKKA XapaXkaTJiap.

ABBanam6op, bupsamran Munatiaap Taru-
KWIOTUHUHT Tapakkuét [lacTypura Kypa Xap 6up
MaMJakaT XaKy/Ja Mab/JAyMoT/ap MaBxy[ 6y/araH-
Jla, YHra acoc/JaHub YI40B KypcaTKu4aapu (MUHU-
MaJl Ba MaKCHMaJl) UILIA6 YUKWIMIIM Kepak. Xap
6up MaMJaKaT CTaHZApTra Kypa y4Ta KypcaTKu4

Typu GapKJjiaHaau: V4yH KyHujgaru OGa/lJlapHM  OJIUIIM  MYMKHUH
(2-xapBan):
2-KaaBaj
WHCOH NOTEeHIMA/IMHU PUBOK/JIAHTUPHII HHEKCH VI40BJIapy YYyH
MHWHHUMAaJI Ba MAKCHUMaJ1 KHﬁMaTJlap
VYayoBnap KypcaTtkuuiap MuHMMYyM Makcumym
CajioMaT/IMK YMp KypuIl faBOMUHIUTH (HuJLIap) 20 85
KyTuiaérran MakTtab iuiiapu 0 18
Tabaum S " =
YpTaya yKuu Ausiapu 0 15
AX0J1M KOH 60IIMTra A1 MUJIJIUHA
Typmyu gapaxkacu maxcyior (XKIL, AKII z0/1ap) 100 75000

IOKopuzaru »ajiBajl MabJyMOTJIapura Kypa
arap MamJiakaT xXap 6up ya4oB 6yHHYa MaKCUMaJl
Jlapakara ara 6yJica, YHUHT KYpCcaTKUY Japakacu
1ra TeHr 6ysaju, 6y 3ca MaMJIaKaTHUHT PUBOXKJIA-
HUII Jlapa)kacl HKOPU SKaHJWTHMHM aHIJaTajH.
Arap akcMH4Ya MaMJIakaTZa xap 6Up yaI40B KypcaT-
KWYM MHUHHMaJ KuiiMaTtra TeHr 6ysca HWHcoH
NOTEeHLMaJUHU DPUBOXJAHTUpULI HHAekcu 0 ra

TeHTr 6yJaju Ba Oy MaMJ/akaT axOJUCUHUHI Typ-
Myl JapaXkacu KOHUKApCHU3 3KaHJWTUHU udona-
Janugu.

Xynoca Ba takauduap. Xynaoca cudaruja
UIYHU aUTHII MyMKHUHKH, Xap OUp y/JI40B UHJEKCU
Y4yH alHaH MIyHJad KUUMaTJjap cTaHAapT cuda-
TH/A 6e/JIrMIaHraHIaHULIY JIO3UM:
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1. YpTaua yMp Kypuul AABOMHIJIMIH Y4YyH
Oe/IruJlaHraH MUHUMaJ KuiiMaT 20 ra TeHT, YYHKH,
TagKUKoTJapra kypa XX acppaH 6oumiab Ep ro3u-
Jlaru 6MpoH 6Mp MamJiakaT/aa (alpuM Ky3ja TYyTUII-
MaraH OMUWJIJIap TabCUp 3TMaraHja) 6y éumjaH
NacTPOK YMp KYpHIlI JaBOMUMIUTH Ky3aTUJIMara
(Maddison 2010; Oeppen and Vaupel 2002; Riley
2005) Ba 3HT IOKOpUCH 85 ELIHU TALIKWJ 3TaJU.

2. TabpauM coxacu y4yH KaTTa ELIWjap-
HUHT YKUII JaBOMUUIMIH 3HT KaMu 0 XamJa Mak-
cuMasl derapacu 18 HMJHU TalUKWJ 3TajAH, YYHKU
alipuM MamJlakatjapJa YHUBEPCUTETHU TYraTHII
yuyH capdJiaHaZiurad Hujuiap yHra TeHr. Tabjaum
COXaCH YYYH MUKKUHYHU KYpCcaTKW4, MaKTaba YKuUII
WWJIJITApUHUHT JABOMUWJIWTUHUHT 3HT IOKOPHU Kyp-
CaTKUYM JAYHEHUHT 6ab3u MaMJakatiaapujga 15
WUJIHHU TAlKWUJI KWJIaIu.

3. AX0J14 >KOH 601lIHUra SJIIU UIKH MaXCyJI0T-
HUHT XapuJ KOOWJUSTH MNapUTETHHU XHCOOra
oJITaH XoJiJja 3Hr MHUHMMaJ KukiMatu 100 AKII
JloJIIapy, YYHKU WHCOHJIAPHUHI 3HT 3apyp fAlaul
XapaxkaTJlapy XxucobJyiaHraHJla XaM OMOH KOJIMLI

Kypa axoJiu »oH 6o1wnra AUM kypcaTkudu 6y MUK-
JIOpJiaH o1IMG KeTraHAa XaM UHCOH TapaKKUETH Ba
dapoBonaurya cesusnapau ¢apkJjap KysaTUIMa-
radH. Xo3upaa ¢akaT 4Tta jgasiatga (Kysaiir,
Jluxenumitedd, Katap Ba CuHramyp) axoJid >KOH
fpolwMra TYFpPU KeJaZJUraH MaKCHMasa JapoMaj
75000 AKII fostapu/iaH omaau.

MuHMMaJ Ba MakCMMaJ KUHMaTJiap épaaMu-
Jla YI40B WHJEKCHHM XUCO6Jall YYYH KyHujaaru
dopmynagaH ¢oijasaHuIa U:

_ A\I — I\/Iinv
' Max, — Min,

by epna:

Di- Y140B vHAEKCH

Ay - XakuKui Kuimar

Min, - MuHUMaJ KUMMaT

Max, - MakcuMaJs KUMMaT

Y6y MHAeKCHH Y36eKuCcTOH JlaB/aT cTaTHC-
THKa KyMHUTAacH Ma’bJyMOTJ/IapU acoCHJa MaMJaKa-
TUMU3/J]aTU JapakacMHU Kyhujaaru ¢opmysiajan
doiananran xoJ1a xuco6sa6 TonamMmus:

yayH yLH6y AapoMai MHUKAOPH 3apyp. Makcuman I salomatlik *1 ta'lim *1 turmushdaajasi
KuiiMaTtu aca 75000 AKII gossiapu (Kahneman and ITI = 3
Deaton (2010)), Heraky, TaAKUKOT/Iap HAaTHKacUTa
4-KaaBaj
MamJiakaT/IapHUHT MHAEKC KypcaTKU4ura Kypa 6epuiagurat 6axo
KypcaTkudiap Vn4yoB

VHCOHHUHT PUBOXJIAHMLIM Ky/1a OKOPH 0,80 Ba yHZ1aH IOKOPH

WHCOHHUHT PUBOXKJIAHUILIH IOKOPU 0,70-0,79

WHCOHHUHT PUBOXKJIAHUIIY YpTaya 0,55-0,69

WHCOHHUHT PUBOXKJIAHUILIY NACT 0,55 Ba yHJiaH nacTt

WUHCOH TapakKKUETH UHJAEKCUHUHI KUHMaTH
0 Ba 1 opanuruzpa 6yaub, y KaH4aIuK 1 ra sSiKUH
6yJica OeJirMJIaHTaH KpUTepHUsJJapra Kypa axoJiu-
HUHT TYpMyll cudaTH IyHYAIUK IOKOPH, aKCUHYA
KaHyasiuk 0 ra sKdH 6y/ica MaMJiakaTAard Tapak-
KUET Japa)kacu NacT SKaHJUMTWHHU aHTJ1aTa/u.

XyJjioca KUIM6 aWTraHaa, UHCOH MOTeHIUa-
JIUHU PUBOXJIAHTUPUII UHJIEKCU GeBOCHTa JaBJaT

WXXTUMOUK-UKTUCOAUN cUEcaTh caMapaopJIUru-
HUHT acOCHH Me30HU cudaTuza Kypunaau. bomka-
Yya KWJMO alTraH/ia, JaBjaT MyHYAKU SJIIH UYKU
MaXCyJIOTHU KYMaWTHUPUIITra UHTUJING KoJMaclaH
HWHCOH IIOTEeHLUaJIMHHU pI/IBO)KI[aHTI/IpI/ILLI HUH/JEKCHU-
Jia 3 ndpojacuHy TonaguraH ¢ykapoJap 1y KyM-
JIaZlaH aéJUIapHUHT XaM TypMyll cUpaTHHU OIIH-
pUII YOpaJJapUHU KYPUIIH KEPaK.
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