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Кириш. Исломий молия механизми анъа-
навий банк тизимига нисбатан муқобил тизим 
сифатида дунёда танилди ва қисқа муддатда тў-
лиқ шаклда тижорат банклари билан рақобат-
лаша оладиган яхлит механизмга айланди. Ти-
жорат банкларидан фарқли равишда, исломий 
банклар молиялаштиришда фойда ва зарарни 
иштирокчилар ўртасида мутаносиб тақсимлаш 
воситасида тадбиркорлик субъектлари ва иш-
билармонларни ўзига жалб эта олди. Жаҳон 
миқёсида 48 та мамлакат ислом молиясини жо-
рий этган бўлиб, уларнинг таркибида кўп сонли 
мусулмон аҳоли яшайдиган мамлакатлардан 
ташқари аҳолисининг камчилик қисмини 
мусулмонлар ташкил этадиган мамлакатлар, 
жумладан: Буюк Британия (4,4 %), АҚШ (0,9 %), 
Сингапур (14 %), Швейцария (5,2 %), Канада (3,2 
%), Австралия (2,6 %), Франция (9 %), Германия 
(5 %), Россия (15 %) ва Испания (2,1 %) каби 
мамлакатлар ҳам исломий банк хизматларидан 
фойдаланмоқда [9]. Исломий молия механизми 
ўзининг адолатлилиги, молиявий инқирозга 
учраш даражасининг пастлиги билан нафақат 
мусулмонларни, балки бошқа дин вакилларини 
ҳам ўзига торта олди. 

Охирги йилларда ислом молияси умумий 
ўсиш тедециясини кўрсатиб келмоқда. 2021 
йилга келиб, ислом молиясининг активлари 
деярли 2,6 трлн. АҚШ долларига етди. Ҳисоб-
китобларга кўра, 2024 йил якунига қадар 3,4 
трлн. АҚШ долларигача етиши кутилмоқда. 
Шунингдек, ислом молияси G20 кун тартибидан 
жой олишга ҳам улгургани унинг аҳамиятини 
янада оширади. Ислом молиясининг иккинчи 
йирик сектори – сукук нисбатан жадалроқ ўсиб 
келмоқда. 2020 йилда 123,15 млрд. АҚШ долла-
ри қийматида сукук эмиссия қилиниб, жами 1,1 
трлн. АҚШ долларини ташкил этди. 

Бугунги кунда Ўзбекистон Республикаси 
банк тизимида амалга оширилаётган кенг иқти-
содий ислоҳотларнинг асосий тамойили улар-
нинг фаолиятида бозор механизмларини кенг-
роқ жорий этиш, молиявий барқарорлигини 
таъминлаш, тижорат банклари капитали тарки-
бидаги давлат улушини кескин камайтириш, 
валюта бозорини либераллаштириш, ишлаб чи-
қаришни таркибий ўзгартириш билан боғлиқ 
муаммоларнинг ечимига қаратилмоқда. Жумла-
дан, “ҳудудлар иқтисодиётини модернизация ва 
диверсификация қилиш кўламини кенгайти-
риш, ривожланиш даражаси паст бўлган туман 
ва шаҳарларни, энг аввало, саноат ва экспорт са-
лоҳиятини ошириш йўли билан жадал ривож-
лантириш ҳисобига минтақалар ижтимоий-
иқтисодий ривожланиш даражасидаги фарқлар-
ни камайтириш” масалалари бўйича ечимларни 
топишда мамлакатда банк тизими кредитлаш 
методологиясининг ўрни ва аҳамияти долзарб 
масала бўлиб ҳисобланади. 

Мавзуга оид адабиётлар шарҳи. Исло-
мий молиялаштириш механизмларини тако-
миллаштириш бўйича иқтисодчи олимлар ва 
мутахассислар томонидан ўз тадқиқотларида ва 
халқаро конференцияларда фикр ва муҳозалари 
келтириб ўтилган. Улар томонидан исломий 
молиялаштириш механизмларининг мамлакат 
иқтисодиётида тутган ўрни ва уларнинг салбий 
ва ижобий жиҳатлари ўз даврларидаги мавжуд 
ҳолатлар бўйича кўрсатиб ўтилган.  

Малайзиялик олим Судин Хорун тадқи-
қотлари давомида исломий банк тизимида иш-
латиладиган беш тоифадаги воситаларни кел-
тиради: биринчи тоифага фойда ва зарарларни 
тақсимлашга асосланган воситалар, иккинчиси-
га эса олди-сотдига асосланган воситалар, учин-
чисига йиғим ва комиссияларни ўз ичига олган 
воситалар киради. Тўртинчи тоифа бепул хиз-
матларни, бешинчиси эса ёрдамчи хизматларни 
ўз ичига олган воситаларни баён этиб бе-
ради[1].  

Иброҳим Варде тадқиқотлари давомида 
исломий молиявий маҳсулотларни мазкур воси-
талардан фойдаланишда вужудга келадиган ҳу-
қуқий, молиявий, иқтисодий ва сиёсий муноса-
батлар мажмуига асосланиб таснифлайди. Шун-
га мувофиқ равишда, у сотишга асосланган му-
робаҳа, мусовама, истисноъ, салам, таварруқ ва 
ийна каби битимлар кирадиган маҳсулотларни 
ажратиб кўрсатади. Иккинчи гуруҳдаги восита-
лар ижара(ёллаш)га асосланган маҳсулотлар-
дир. Учинчи гуруҳга эса фойда ва зарарларни 
бўлишиш ҳамда улушли иштирокка (музораба 
ва мушорака) асосланган маҳсулотлар ки-
ради[2]. 

Россиялик мутахассис Р.И.Беккин исломий 
молиявий маҳсулотларнинг қуйидаги таснифи-
ни келтиради: фойда ва зарарларни тақсимлаш 
механизмига асосланган воситалар ёки молия-
лаштиришнинг инвестициявий воситалари: му-
зораба, мушорака; қарз билан боғлиқ молия-
лаштиришга асосланган воситалар: муробаҳа, 
салам, шунингдек, истисноъ ва ижара хизмат 
турлари бўйича ўз таклифларини келтириб 
ўтган [3].  

Р.Р.Воҳидов молиявий воситаларнинг энг 
кўп тарқалган икки гуруҳини кўрсатиб ўтади: 
капиталда иштирок этишга асосланган восита-
лар ва қарз билан боғлиқ молиялаштиришга 
асосланган воситалар. Капиталда иштирок 
этишга асосланган воситаларга Р.Р.Воҳидов му-
зораба ва мушоракани, қарз билан боғлиқ мо-
лиялаштиришга асосланган воситаларга муро-
баҳа, ижара, салам ва сукукни киритади [4]. 

Ислом молияси ва банк ишининг фунда-
ментал асослари ва тамойиллари, хусусан, су-
кукларнинг ишлаш механизмлари ва унинг ис-
тиқболлари бўйича малайзиялик олимлар 
Седин Хорун ва Ван Нурсофиза Ван Азми (Sudin 
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& Wan Nursofiza, 2009) [5], ғарб олимларидан 
Брайн Кеттел (Kettell, 2011) иш олиб борган. 
МДҲ вакилларидан Л.С.Мокина (Мокина, 2017) 
[6] ва Яқин Шарқ олимлари Ж.Насиф, Абдулка-
дир Томас (Nathif & Abdulkader, 2005) исломий 
қимматли қоғозлар молиялаштиришнинг янги 
манбалари сифатида намоён бўлишини очиб 
берган [7]. Бундан ташқари М.У.Чапра (Chapra, 
2011) исломий қимматли қоғозларнинг жаҳон 
молиявий-иқтисодий инқирози шароитидан 
кам таъсир билан чиққанига тўхталиб ўтган [8]. 
Ўзбекистон олимларидан Равшан Абдуллаев 
(Абдуллаев ва Дусанов, 2007), таржимонлардан 
Ботирхўжа Жўраев (Жўраев, 2014) бу борада 
илмий ишларни бошлаб беришган. Умуман ол-
ганда, мавзу жаҳон ҳамжамияти учун бирмунча, 
Ўзбекистон учун деярли янги бўлганлиги учун 
келгусида кўплаб изланишларни талаб этади. 

Сукукнинг иқтисодиёт ривожланишига 
таъсирини баҳолашдан олдин бу борада амалга 
оширилган ишларни таҳлил қилиш мақсадида 
Scopus базасида индексацияланувчи “Elsevier” 
нашриёти томонидан халқаро илмий журнал-
ларда чоп этилган мақолалар ўрганиб чиқилди. 
Қидирув тизимида “сукук” сўзининг мақола но-
ми, аннотацияси ва калит сўзларида фойдала-
нишлик хусусиятига кўра 57 та мақола мавжуд-
лиги аниқланди. Ушбу адабиётларни ўрганиш 
натижасида ислом молияси ва ислом банклари 
билан боғлиқ илмий ишлар кўпайиб бораётган-
лиги ҳақида хулосага келиш мумкин. Уларнинг 
таркибида адабиётларнинг илмий таҳлиллари 
ҳам мавжуд. 

Сукукларнинг иқтисодиётга таъсири бо-
расида амалга оширилган илмий ишлар кам бў-
либ, бу борада илк уриниш сукук эмиссиясининг 
ЯИМ, ялпи асосий капитал ўсиши ва савдо жара-
ёнларига таъсирига йўналтирилган. Ушбу мақо-
лада сукук эмиссиясининг ЯИМ, асосий капитал 
ўсиши ва савдо жараёнларга таъсири 2005-2012 
йилларда кўрилган бўлиб, Форс кўрфази мамла-
катлари учун таъсири сезилмаган бўлса-да, бар-
ча эмитент мамлакатлар биргаликда олинганда, 
сукук эмиссияси ЯИМга ижобий таъсир этиши 
аниқланган. Ўрганишлар кутилганидек натижа 
бермаган бўлса-да, янги йўналишга қўл урил-
ганлиги билан аҳамиятли ҳисобланади. Ушбу 
йўналишдаги кейинги изланиш салмоқли нати-
жаларга эришганлиги билан эътиборга молик-
дир. Ишда бошқа омиллар ва методнинг танлан-
ганлиги билан аввалгисидан фарқ қилади. 2000-
2020 йилларда сукук эмиссия қилувчи мамла-
катлар иқтисодий ўсишига сукукларнинг таъси-
ри ўрганилган. Ундаги натижа шуни кўрсатади-
ки, сукуклар узоқ муддатли давр учун иқтисо-
дий ўсишни қўллаб-қувватлайди. Бунда корпо-
ратив ва давлат сукуклари бир хил аҳамият касб 
этади. 

Тадқиқот методологияси. Ушбу мақола-
да жорий йўналишни давом эттирган ҳолда су-
кук эмиссиясининг аҳоли даромадларига таъ-
сир даражаси Малайзия мисолида 2006-2020 
йиллардаги кўрсаткичлар асосида ўрганилган. 
Исломий молиялаштириш орқали бугунги кун-
да тижорат банкларимизни қийнаб келаётган 
ливидлилик муаммосини ҳал қилишимиз мум-
кинлиги регрессион ва корреляцион модель ор-
қали таҳлил қилиниб, келажакда мамлакати-
мизда қўллаш бўйича амалий таклиф ва тавсия-
лар келтирилган. 

Таҳлил ва натижалар. Тарихий ҳужжат-
лар шуни кўрсатадики, сукук масаласи биринчи 
марта Имом Моликнинг “Ал-Муватта” асарида 
ёритилган. Бу механизм Уммавийлар халифали-
ги даврида VII асрда амал қилган. Замонавий 
кўринишдаги сукук эмиссияси учун 1978 йилда 
Иорданияда ва 1980 йилда Покистонда уриниш-
лар бўлган. Аммо бозордаги инфратузилма ва 
шаффофликнинг етарли даражада бўлмаганли-
ги учун бу уринишлар муваффақиятсиз якун-
ланган. Муваффақиятли ҳисобланган илк сукук 
1990 йилда Малайзияда 125 миллион Малайзия 
ринггити – 32,9 млн. АҚШ доллари қийматида 
чиқарилган. Шундан сўнг 2001 йилга қадар 
бирорта сукук эмиссия қилинмаган. 

Тадқиқотимизда сукук ривожланишининг 
иқтисодиёт тараққиётига таъсири баҳоланган 
бўлиб, унда қуйидаги омиллар танлаб олинган: 

- муомаладаги сукук ҳажми (so) – Малай-
зия муомаладаги сукук ҳажми. Сукук бозори-
нинг энг асосий кўрсаткичларидан бири моде-
лимиз учун таъсир этувчи омил сифатида тан-
ланган; 

- аҳоли жон бошига миллий даромад 
(gnipc) – Малайзия миллий даромадининг аҳоли 
жон бошига тўғри келиши кўрсаткичи. Таъсир 
этилувчи ушбу омил аҳоли турмуш даражасини 
белгилаш учун хизмат қилади. 

Юқоридаги барча қўрсаткичлар 2006-2020 
йиллар учун 2012 йилдаги ўзгармас нархларда 
миллий валютада ҳисобланган (1-жадвал). Маъ-
лумотлар Жаҳон банки, Халқаро ислом молия 
бозори (IIFM) ташкилоти ва Малайзия қиммат-
ли қоғозлар комиссиясидан олинганлиги таҳ-
лилнинг ишончли бўлиши учун асос бўлади. 

Тадқиқотнинг асосий мақсади сукук эмис-
сиясининг аҳоли даромадларига таъсир даража-
си Малайзия мисолида регрессион ва корреля-
цион модель тузишдан иборат. Ушбу моделлар-
ни тузишда ҳозирги кунда эконометрикада кенг 
қўлланилаётган “Eviews 9” дастуридан фойдала-
намиз. Аҳоли жон бошига миллий даромад 
(gnipc)га таъсир қилувчи омилнинг таъсирини 
қуйидаги оддий регрессион ва корреляцион 
эконометрик формула кўринишида ифодалай-
миз: 

𝑔𝑛𝑖𝑝𝑐𝑖 = 𝛽0 + 𝛽1𝑠𝑜𝑖 + 𝜀𝑖             (1) 
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1-жадвал 
Малайзия давлатида муомаладаги сукук ҳажми ва миллий даромадининг  

аҳоли жон бошига қиймати [10] 

Йил 
Муомаладаги сукук 

ҳажми (млрд.) 
Аҳоли жон бошига 

миллий даромад 
Аҳоли жон бошига 
миллий даромад* 

2006 йил 105,2 22116,3 25824,3 
2007 йил 135,8 24376,7 27131,5 
2008 йил 152,8 27423,8 27607,5 
2009 йил 172,0 25189,9 27005,6 
2010 йил 181,0 28194,2 28194,2 
2011 йил 349,3 31068,2 29462,3 
2012 йил 474,5 32179,9 30217,7 
2013 йил 512,1 33412,9 31331,4 
2014 йил 576,3 35820,0 32778,0 
2015 йил 607,9 37210,6 34184,6 
2016 йил 661,1 38990,9 35141,6 
2017 йил 759,6 42341,3 36784,3 
2018 йил 844,2 43784,6 37677,4 
2019 йил 935,7 45396,4 38945,3 
2020 йил 1027,2 47008,2 40213,2 

 
Оддий регрессион ва корреляцион эконо-

метрик моделни тузишда натижавий омил ва 
сабаб омилининг кўрсаткичлари турли хил бўл-
гани учун уларни натурал логарифмга ўтказиб, 
оддий регрессион ва корреляцион эконометрик 
формула кўринишига келтирамиз. 

𝑙𝑛𝑔𝑛𝑖𝑝𝑐𝑖 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛𝑠𝑜𝑖 + 𝜀𝑖         (2) 
Юқоридаги (2) оддий регрессион ва кор-

реляцион экономерик моделини тузишда «энг 

кичик квадратлар усулидан» (Ordinary least 
squares) фойдаланган ҳолда амалга оширилади. 
Ушбу оддий регрессион ва корреляцион эконо-
мерик модели таҳлили натижаси 2-жадвалда 
келтирилган. 

Ушбу келтирилган ҳисоб-китоблар бўйича 
қуйидаги бир омилли регрессион модель шакл-
ланди: 

       𝑙𝑛𝑔𝑛𝑖𝑝𝑐𝑖 = 9,26 + 0,18𝑙𝑛𝑠𝑜𝑖 + 𝜀𝑖          (3)
 

2-жадвал 
Eviews дастури асосида оддий регрессион ва корреляцион таҳлил натижалари 14 

Боғлиқ ўзгарувчи: Аҳоли жон бошига миллий даромад (lngnipc) 
Метод: Энг кичик квадратлар 
Маълумотлар: 2006-2020 
Кузатувлар сони: 13 

Ўзгарувчилар Коэффициент Стандарт хатолик t-статистик Эҳтимоллиги 
Муомаладаги сукук ҳажми (lnso) 0.184419 0.018732 9.845261 0.0000 

C 9.265272 0.109297 84.77156 0.0000 

Детерминация коэффициенти 0.898081 
Боғлиқ ўзгарувчиларнинг 

ўртача қиймати 
10.33518 

Тўғриланган детерминация 
коэффициенти 

0.888816 
Боғлиқ ўзгарувчиларнинг 

стандарт четланиши 
0.126198 

Регрессиянинг стандарт хатолиги 0.042080 Акайкенинг мезони -3.357857 
Қолдиқларнинг квадрат йиғиндиси 0.019478 Шварц мезони -3.270942 

Максимал ўхшашлик функциясининг 
қиймати 

23.82607 Ханнан-Куинн мезони -3.375722 

F-статистикаси 96.92917 Дарбин-Уотсон статистикаси 0.731932 
Эҳтимоллиги (F статистикаси) 0.000001  

 
2-жадвалдаги маълумотларнинг регрес-

сион таҳлили шуни кўрсатадики, боғлиқ ўзга-
рувчи ҳисобланган аҳоли жон бошига миллий 
даромад(lngnipc)га мустақил ўзгарувчи ҳисоб-
ланган муомаладаги сукук ҳажми (lnso) мавжуд. 
Тўғриланган детерминация коэффициенти 
шакллантирилган моделнинг маълумотларига 
қанчалик яхши мос келишини кўрсатди. Чунки 
тўғриланган детерминация коэффициенти қан-
чалик бирга яқин бўлса, мустақил ўзгарувчи 
ҳисобланган муомаладаги сукук ҳажми боғлиқ 

ўзгарувчи аҳоли жон бошига миллий даромад-
нинг ўзгариши таъсирини асослаб беради. Яъни 
аҳоли жон бошига миллий даромаднинг қий-
матларини хатосиз прогноз қилиш имконияти-
ни беради. Шаклланган моделда тўғриланган 
детерминация коэффициенти шуни кўрсатади-
ки, аҳоли жон бошига миллий даромад (lng-
nipc)нинг 89,8 фоизи моделда шакллантирилган 
омил ҳисобланган муомаладаги сукук ҳажмига 
боғлиқ. Қолган 10,2 фоиз эса ҳисобга олинмаган 
бошқа омилларга боғлиқ ҳисобланади. Аҳоли 
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жон бошига миллий даромад (lngnipc)га таъсир 
қилувчи омил ҳисобланган муомаладаги сукук 

ҳажми таъсири даражаси коэффициентнинг 5 
фоизлик муҳимлик даражасида аниқланади. 

 
3-жадвал 

Бреуш-Годфри автокорреляцияси тести натижаси 14 
F-статистика 2.712952 Эҳтимоллиги F(4,3) 0.1197 

Кузатув*R-квадрат 4.889590 Эҳтимоллиги. чи-квадрат(4) 0.0867 

 
Регрессион моделнинг муомаладаги сукук 

ҳажми коэффициентининг P қийматининг эҳти-
моллиги бир фоиздан кичик бўлиб, ушбу коэф-
фициентнинг аҳоли жон бошига миллий даро-
мад ўзгаришига таъсир қилишини англатади. 
Тузилган регрессион моделнинг Фишернинг F-
статистикаси P қийматининг эҳтимоллиги 0,05 
дан кичик бўлиб, ўзгармас ва мустақил ўзгарув-
чи омилнинг боғлиқ ўзгарувчи ҳисобланган аҳо-

ли жон бошига миллий даромадга таъсир қили-
шини кўрсатади. 

Моделнинг прогноз қилишини аниқлаш 
учун диагностика таҳлилини амалга оширамиз. 
Биринчи навбатда, тузилган моделда қолдиқ-
ларда автокорреляция муаммоси мавжудлигини 
текширамиз. Қолдиқларда автокорреляция 
Бреуш-Годфри тести орқали аниқланади (3-
жадвал).

 
4-жадвал 

Бреуш-Паган-Годфри гетероскедастик тест натижаси 
F-статистика 3.048468 Эҳтимоллиги F(1,7) 0.1086 

Кузатув*R-квадрат 2.820954 Эҳтимоллиги. чи-квадрат(1) 0.0930 
Умумий квадрат йиғиндисини 

тушунтириш 
1.063535 Эҳтимоллиги. чи-квадрат(1) 0.3024 

 
Бреуш-Годфри тести натижасидан келиб 

чиққан ҳолда қолдиқлар ўртасида автокорреля-
ция мавжуд эмас. Чунки R-квадрат эҳтимоллиги 
даражаси 0,05 дан катта бўлиб, ноль гепотеза 
қолдиқларнинг автокорреляцияси мавжуд эмас 
гепотезасини қабул қилади. Бреуш-Годфри 
автокорреляцияси тестидан кейин қолдиқлар-
нинг гетероскедастик тестини амалга ошира-
миз. Гетероскедастик тести Бреуш-Паган-
Годфри тести орқали аниқланади (4-жадвал). 

Бреуш-Паган-Годфри гетероскедастик на-
тижасидан келиб чиққан ҳолда қолдиқлар ўрта-
сида гетероскедастик мавжуд эмас. Чунки R-
квадрат эҳтимоллиги даражаси 0,05 дан катта 
бўлиб, нолчи гепотеза шуни кўрсатади, қолдиқ-
ларнинг гетероскедастик мавжуд эмас гепотеза-
сини қабул қилади. Яъни тузилган модель қол-
диқлари гомоскедастик тебранишга эга. Диаг-
ностика тестлари шуни англатади, тузилган 
моделда қолдиқларда автокорреляция мавжуд 
бўлмаса, қолдиқларда тебраниши гомоскедас-
тик бўлиши прогноз қилинади. Қолдиқларнинг 
нормал тақсимоти тести натижасидан келиб 
чиққан ҳолда қолдиқлар ўртасида нормал тақ-
симот мавжуд. Чунки R-квадрат эҳтимоллиги 
даражаси 0,05 дан катта бўлиб, ноль гепотеза 
шуни кўрсатади, қолдиқларнинг нормал тақси-
моти мавжуд гепотезасини қабул қилади. Яъни 
тузилган модель қолдиқлари тебраниши нор-
маллиги мавжуд. 

Хулоса ва таклифлар. Глобаллашув ва 
жаҳонда кетаётган инновацион ўзгаришлардан 
ортда қолмаслик мақсадида Ўзбекистон ҳукума-
ти ахлоқий (исломий) молия ёки шерикчиликка 

асосланган банкинг саноатини ривожлантириш 
бўйича йўл харитасини ишлаб чиқиши тавсия 
этилади. Ушбу йўл харитаси мавжуд қонунчи-
ликни (банк фаолияти, солиқ, қимматли қоғоз-
ларга доир қонунчиликка қўшимча ва ўзгарти-
ришлар киритиш) такомиллаштириш, тарғибот 
ишларини олиб бориш, исломий молия инфра-
тузилмасини ривожлантириш, халқаро ҳамкор-
ликни ва давлат секторини ривожлантириш, 
исломий молия хизматлари бозорини ривож-
лантириш, илмий-ўқув ишларини олиб бориш 
ва  инвесторлар билан ишлашни ўз ичига олиши 
лозим. Шу билан бирга, ҳар бир бажариладиган 
тадбир бўйича масъул идора ва муддат белгила-
ниши мақсадга мувофиқ.  

Юқорида санаб ўтилган вазифаларни 
амалга ошириш учун Ислом тадқиқотлар ва тре-
нинглар институтининг грант маблағлари ва 
маслаҳат хизматларидан фойдаланса бўлади.  

Исломий молия инсонларнинг, бизнес ва 
ҳукуматларнинг эҳтиёжларини қондирадиган 
йўлларнинг энг яхши намунасидир. Бу маҳсулот 
таклифи ва ижтимоий имтиёзлар ўртасидаги 
боғлиқлик, айниқса, аниқ бўлган соҳадир. Ушбу 
имтиёзларнинг энг муҳимларидан бири соҳага 
молиявий интеграцияни ошириш учун сало-
ҳиятнинг мавжудлигидир. 

Ўтказилган тадқиқотимизда сукукнинг 
иқтисодиётга ижобий таъсири борасидаги ўрта-
га ташланган гипотеза яна бир бор ўз тасдиғини 
топди. Шунга кўра, мусулмонлар кўп истиқомат 
қилувчи мамлакатларда аҳоли даромадини 
оширишнинг бир омили сифатида сукуклар-
нинг эмиссиясидан фойдаланиш мақсадга муво-
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фиқ. Бунда ўрта ва узоқ муддатли сукуклар 
макроиқтисодий нуқтаи назаридан самарадор-
лироқ ҳисобланади. Шу кунга қадар сукукни 
жорий қилмаган ёки ушбу молиявий воситадан 
кам фойдаланаётган мамлакатлар иқтисодиёти-
га туртки бериш учун қулай имконият сифатида 
қараймиз. 

Хулоса қилиб шуни таъкидлаш мумкинки, 
бошқа омилларни (ceteris paribus) ҳисобга олма-
ган ҳолда муомаладаги сукук ҳажми 1 фоизга 
ўсиши аҳоли жон бошига миллий даромад 0,18 
фоизга ўсишига олиб келади. 
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МАҲАЛЛИЙ БЮДЖЕТЛАР МОЛИЯВИЙ МУСТАҚИЛЛИГИНИ 
ТАЪМИНЛАШНИНГ УСЛУБИЙ ЖИҲАТЛАРИ 

 
Усмонов Парвиз Шавкатович - 

Самарқанд иқтисодиёт ва сервис институти  
мустақил тадқиқотчиси 

 
Аннотация. Мазкур мақола маҳаллий бюджетлар молиявий мустақиллигини таъминлашнинг услубий 

жиҳатларига бағишланган бўлиб, унда маҳаллий бюджетларнинг иқтисодиётда тутган ўрни ва олдида турган 
вазифаларидан келиб чиқиб уларнинг даромадларини янада ошириш, харажатларини амалга оширишда молиявий 
мустақиллигини таъминлаш борасидаги ишлар ҳолати таҳлил қилинган. Мақоланинг сўнггида маҳаллий бюджетлар 
молиявий мустақиллигини таъминлашнинг услубий жиҳатларини такомиллаштириш бўйича таклиф ва тавсиялар 
шакллантирилган. 

Калит сўзлар: маҳаллий бюджет, молиявий мустақиллик, даромад, харажат, солиқ. 
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Аннотация. Данная статья посвящена методологическим аспектам обеспечения финансовой 

самостоятельности местных бюджетов, а также анализу состояния дел местных бюджетов в целях дальнейшего 
увеличения их доходов и обеспечения их финансовой независимости при осуществлении своих расходов исходя из роли 
местные бюджеты в экономике и их задачи. В конце статьи сформулированы предложения и рекомендации по 
совершенствованию методических аспектов обеспечения финансовой независимости местных бюджетов. 
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