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AnHomayus. Y36exucmoH Pecny6aukacuda uH@AayuoH mapaemaaul pexcumuza 6ockuuma-6ockuy ymuw 2020 ifurdan
6ow1aHdu. Yw6y wapoumada UHEAAYUSHUHS MAKCAOAU KypcamKuyvu 6uiaH 6up 8akmHuHz y3uda nya MACCACUHUHZ ycuul
CypBsamuHU Ha3opam KuAuwW MoHemap cuécamHuHz makmuk makcadu xucobaavadu. byndail wapoumada nysanap makauguHu
mapmu62aa CoNUWHU MAKoMUAAaWMuUpUU Hyau 6u1aH Xam UHPAAYUSHUH2 nacm 8a 6apKapop dapaicacuHu masMuHAAU, XAM
MUAAUL 8QAI0MA HOMUHAA AAMAWYE KYPCUHUHZ 6apKaApopAu2UHU MABMUHAAUW MYXUM aMaauill axamusm kacé smaodu.
Makosaada uH@paayuoH mapzemaaw pexcumuza ymuw wapoumuda nyaAaap makAuguHu mapmubza coauwl 6uaaH 60FAUK
00413ap6 MyamMmoAap AHUKAAH2AH 84 YAAPHU XA KUAUW2A KAPAMUA2aH UAMUl makaudaap uwaab Yukui2aH.

Kaaum cysaap: nya maccacu, nyarap makaugu, uH@dasyus, desarveayus, dasiam 6rdxcemu deduyumu, ducKoHm
cmaskacu, o4uk 6030p cuécamu, 8a110mMa UHMePB8EHYUACU, 8a10Md Kypcu, kpedum, gous cmaskacu.

AKTYAJIbHBIE BONPOCKI PETYJIMPOBAHUA AEHEXKHOM MACCHI B YCJIOBUAX
NEPEXO/JIA K PEXKUMY HHOJIANNOHHOI'O TAPTETUPOBAHHUA B Y3BEKUCTAHE
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AHHomayus. C 2020 2oda Ha4a./css nocmeneHHbIl nepexod K pexcumy UHPAAYUOHHO20 mapzemuposaHus 8 Pecnybauke
Y36ekucmaH. B amom kKoHmekcme KOHMpO/ib MEMNO8 pocma OeHeNCHOU Maccbl 00HOBPeMEeHHO C yesesblM hoKa3amesem
UHPAIYUU s8/151emcsi MaKmMuyeckol Yeibio 0eHedcHO-KpedumHol noaumuku. B makux yca08usix 3a cuem cogepuleHcmeosaHust
pez2yupo8aHust 0eHexdCcHOU Maccbl 60/1bWoe npakmuyveckoe 3HayeHue umeem obechevyeHue HU3KO20 U CMAGU/ILHO20 YPOBHS
uHgasYUU, 06ecneyeHue cmabuabHOCMU HOMUHA/ILHO20 KYpCd HAYUOHAALHOU 8a/iombl. B cmamuve gbisigeHbl akmyasibHble
npobsemvl, C8A3aHHble C pe2yAuposaHueM OeHexXCHOU Maccbl 8 YCA08USIX nepexoda K pexcuMmy UHPAAYUOHHO20
mapaemupo8aHus u pazpabomarsl HAYYHble NPEON0HCeHUS, Hanpas1eHHble Ha UX peuleHUe.

Kawuesvle caoea: deHexcHasi macca, deHedxcHasl macca, UH@PAayus, desaaveayus, deguyum 2ocydapcmeeHHO20
61002cema, yuemHasl Cmaskd, noaumuKd OmKpblmoz0 pblHKA, 8A/AI0MHASI UHMepP8eHYUsl, 06MeHHbIU Kypc, kpedum, NpoyeHmHas
cmaseka.

URGENT ISSUES OF REGULATION OF MONEY SUPPLY IN THE CONDITIONS OF TRANSITION
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Abstract. The gradual transition to the inflation targeting regime in the Republic of Uzbekistan began in 2020. In this
context, controlling the growth rate of the money supply at the same time as the inflation target is a tactical goal of monetary
policy. In such conditions, by improving the regulation of money supply, it is of great practical importance to ensure a low and
stable level of inflation, and to ensure the stability of the nominal exchange rate of the national currency. In the article, current
problems related to the regulation of money supply in the context of the transition to the inflation targeting regime are identified
and scientific proposals aimed at solving them are developed.
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Kupum. fduru Ys6ekucroHHuHr 2022-2026
Wniapra MyJpkajaaaHraH TapakkvéT cTpaTerus-
cyJia UHQUAIUAHUHT HHJJIMK AapaXkacuHu 5 ¢pous-
JlaH OLIMACJWTMHU TabMUHJALIL, MaMJaKaTHUHT
3KCIOPT CAJIOXUSATHHHU OLUIUPHII, AABJAT OI0/KETH
JePULUUTHHUHT HOMHHAJ SJIMM WYKU MaxcCyJso0Tra
HUcO6aTaH 3 pou3JaH ONIMACJUTHHH TabMHHJIAII
Kabu J10/13ap6 MaKpOUKTUCOAMN Bazudasiap 6esru-
JlaHrad [2]. By aca, nyJs1 MaccacCMHUHT YCUIl CYypb-

aTHHY MacT Ba 6apKapop JapakaCUHWA TabMHHJIALI
3apypaTHUHHU 03ara KeJTHPaH.

AWiHM BakKTHa, pecnybJuKaMu3Ja TallKu
caBJi0 6aJlaHCH Ba JlaBJaT OHO/HKETH WHUPUK MHUK-
Jopaa AebUIMTra 3ra SKaHJUTH, HHOISUS Aapa-
»KacH UKKH paKaMJIM COHJIaH U60paT 3KaHJIUTH, YT
MaCCaCHHMHT YCHII CypbaTJapy HUCOATaH IOKOPH-
JIUTH MyJ1ap TaKJAUPUHU TapTUOra COJTUII MacaJsia-
CUHU J10J13ap0 3KaHJIUTHAAH A0J10JIaT Gepajy.
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Mag3yra ouj asa6uétaap mwapxu. [lyaiap
TaKJUPUHU TApPTHOTA COJHUIIHU TAKOMUJIALITH-
pull Ba MHQIALMATA KApIIM Kypall MacajajJapu
Maxa/UIM¥ Ba XOPHXKUHM UKTUCOAYU OJIUMJIAp TOMO-
HUJAH WJIMHH acoc/ila TaAKWUK KWIMHTAH xam/ia
TErUIUIH WIMHN XyJl0cajap Ba aMa/Iii TaBcHsIap
IIaKJIJIaHTUPUJITaH.

[I.T'payn Ba M.IlosnaHHUHT Xysaocacura Kypa,
UHOIANMSA Japaykacu MacT 6yJiraH MaMJiakaTJjap/a
nyJap TakIMQUHUHT YCULI CYPbAaTH Ba UHPJIALMA
ypTacujia TYFPUAAH-TYFPU OOFJIUKJIUK MaBXy/
3Mac, SbHU KOppessnus Ko3pOUIUMEeHTH HoJIra
AKUH. ByHUHT cababu cudatuja sbTUPOP ITUIAU-
KM, PUBOXJIAHTaH MOJIMs 6030pJiapura ara 6yaraH
Ba XyKyMaTra HIUIOHY Jlapakach OKOpU O¥yJraH
MaMJIaKaTJap/Aa NacT UHQJANUSA [MapoUTHAA IyJI-
HUHT alJlaHUII Te3JIMTMHUHT ¥3rapuIld 5K30TeH
oMUJIJIap TabCcUpUja 03 Gepagu. JlemMak, myJsiap
TaKJUOU 3K30TeH OMUJLIAp Tydaln 03ara KeJraH
nyJjjaapra 6y/araH Ta/JabHUHT y3rapulldra Mocja-
wazau [2].

JI. Katao Ba M. TeppoH3aHUHT XyJiocajapura
Kypa, UHQJIALMS JapaXkacu IOKOpHU 6yJraH MamJa-
KaTJapAa AaBJjaT Gl KeTH AePUIUTUHHUHT KUCKa-
pHULI cypbaTH 6UIaH UHPAALMSA AapaxKacu YpTacu-
Jla 6eBOCHUTA OOFJMUKJIUK MaBXyh 6yau6, UHJIS-
OUSHUHT YpTadya WWIMK Japaxkacd 50 ¢owusra
SIKUH OyJiraH MamJlakaTJapZa JaBJjaT GH/KeTU
JebunuTHHUHT fAWMparu caamoruHd 1 ¢ousau
MyHKTra KUCKApUILU UHPJALUAHUHT 8,75 dousnu
MYHKTra nacaiumura oau6 kenagu [3].

M. [luBOBapoBaHUHT OGUKpUYA, UHQJIAIHUS-
HUHT yHYa I0KOpH OYJIMaraH Japa)kacl UKTHCOAUN
YCUIIHU paFbaT/JaHTUpagy, OyHAal wLIapouTAa
AHTUUHQJISUOH CUECATHU amalira OUIMPHUII HII-
CHU3JIMK JlapaKacd OIIMIINTa, HKTUCOAUETHUHT
nacapuiura oaub kesaanu [4].

XB® skcnepT/sapUHUHT XyJiocacura Kypa,
PUBOXJIAHTAH JaBJaTaapAa UHPJAAIUS HUIJIUK
JapakacUHUHT 3 Qou3JaH OUIMIIA HKTHUCOAUU
yculll cypbaTJapUHUHT Cce3uJapJju Japaxaja ce-
KUHJIALIMLIKra oaub Keaagu [5].

M.®puaMeHHUHT XyJiocacura Kypa, nyJi Mac-
CaCUHUHT HWJIMK 3-5 $ou3 gaparkacujia OIIUIIU
UKTUCOAUETAA UKTUCOAUN (GAOJJIMKHU KydalTH-
paau. [lyn TakTMGUHUHT ONIKIIY Wusura 3-5 pous-
JlaH I0KopHU OyJica, yHAA UHPIALMSA Kydas 6oliai-
[, arap, UKTUCOAUETAA MyJ1 TAKJIUPUHUHT OLIHIIH
3-5 dousgan kaMm 6y.ca, AANA MUIJIAN MaxcyJoT
XQKMUHUHT OLIWII CypbaTH Macasi 6ouiaigu [6].

@®.MULIKMHHUHT XyJocacura Kypa, myJuiap
TakJIUPUHU TapTubra cosumga Mapkasuil 6aHK-
HUHT O4YMK 6030p Ba AUCKOHT Ollepalusiiapu My-
XUM VPUH TyTaJu Ba OYHZA OYMK 6030p omnepanus-
Jlapy Y3UHUHT Kylujard adsaaaukiapu OuJaH
OKpanub Typaju:

O4YUK 6030p omepauusJapUHUHT Mapkasui
6aHK Tawab6ycu OuJiaH aMa/ra OLIMPUJIMIINA Ba

YHUHT X2XMHU Mapkasuil 6aHK TOMOHMJAH TYJIHK,
Ha30paT KUJIUHULIY;

O4YMK 0030pJard onepauusJapHH aHHUK
MUK/ Opra ara 3KaHJIUTY Ba MOCJallyBYaH/IUIY;

O4dK 06030pJard omnepauUsJIAPDHUHT OCOH
KalTapu/yBYaHJNK Ma3MyHHUra 3ra 3KaHJUrH [7].

K. TarinopHUHT Xysnocacura Kypa, Mapkasui
6aHK, UHOJIALMSA JapakKaCUHUHT Y3rapuiliv Ba
HILIA6 YNKAPUIIHUHT peasl YCUlll CypbaTJapUHUHT
TeGpaHHUIIUTra KaBob peakuusicu cupaTHa HOMHU-
Has1 ¢pous cTaBKaJlapUHU Y3rapTUPULI UMKOHUSTH-
ra ara, s’bHU Mapkasui 6aHK HWKTHCOAHETAAru
UUKJIMK TeOpaHUILJIADHUM MHHUMAaJJIAIITHPULL
HMKOHHra 3ra [8].

Bupok, alpuM HUKTHUCOLYH OJIMMJIAPHUHT
¢dukpuya, TISUJIOPHUHT Mas3Kyp XyJIOCACH MyHO3a-
pasnu 6y1n6, UHOAAUUMAHUHT [an (MHrIM34a gap
cy3u 6yaub, gpapk decaH MasHOHU aHeaamadu) Kyp-
catkuuwiapu Ba AUM MyxuM MoHeTap KypcaTKW4Y-
JapHu (myJs1 arperatjiapy, KpeguT MYyJbTHUILJIUKA-
TOPH, BaJIlOTA KypcH, OIOMKeT AePUIUTH) TYJIUK
aKC 3TTHpPA 0OJIMACTUTHA MyMKHUH [9].

PMwumiep wu [I.Ban-Xy3HuHr xyJsiocacura
kypa, AKII ®3T Tomonuaan XX acpuuHr 90-iuna-
pujJia MOHEeTap CUECATHUHT UHAUKATopu cudaTua
M1 nyn arperatuaad ¢poijasaHUITAaHIUTHA MyoMa-
JlaflaTu HakJ NyJ MUKIOPHHUHI KyNalraHJWUTU
6usaH wusoxja”agu: “AKllga Haka mnyaaapHUHT
nya cupatuga Ba M1 mys arperaTHHUHT KOMIIO-
HeHTH cudaTUAard axaMusaTd owju. MacanaH,
1973 itunpa AKllga omam 6Gomwura 325 mossiap
MHUKJOPHUJa HAKJ MyJl TYFpU KearaH 6yJica, 1993
Wuira keanb 6y kypcatkud 1050 gosiapra etgu.
Hakg nmysiapHuHr M1 nysn arperatuparu caJMofy
1960 ¥uaHuHr oxupupaaru 20,5 dousgan 1992
WuiaHUHr cyHruga 30 ¢ousgaH wKopU Japaxkara
etau” [10].

T.Bo6aky/ 0B Y36ekucToH Pecny6nKacu
Mapkasuii 6aHKU TOMOHHW/JAH MyJ-KpeauT Cuéca-
TUHUHT KypcaTKu4yu cudaTtuga M2 mys arperaTu
TaHJaHUIIM Kepak, JleraH XyJocara KejaJd Ba
MasKyp XyJI0cacu KyHuJaru Jaauanapra TasHau:

MyJl MAaCCAaCUHUHT OIIMII KYpCaTKUYUJAH
MyJ-KpeJUT CUECATUHUHI KYpcaTKUuu cudatuja
dolijanaHuIl YIYH XyKYKUNA acOCTapHUHT MaBXy/-
JIUTY;

pecny6JiMKaMU3a HakKj IMyJ MyoMaJjacu
O6uJiaH MKTUCOAMU aosIMK YpTacuaa 6GeBocHTa
AJIOKAZ0PJIMK MaBXKYJIUTH;

Mapka3uii GaHKHUHI NyJ 6a3acu OpKaiu
MyoMaJsiaZilarl MyJl Maccacura O6eBOCUTa TabCUP
3TUII UMKOHUSITUTA 3Ta 9KAHJIUTH;

MHOQJASALUSAHA LAK/JIAHTUPYBYU OMMJLIAD
TapKUOU/JAa HOMOHETAp XapaKTepJard OMUJLIap
CAaJIMOFUHUHI eTaK4Yu 3KaHJUrY, 6a3aBuil uHs-
Ul KYPCAaTKUUUHUHT UHQJISAUOH TapreTJall a-
paéHuza KyJulaHuaMaéTradanru [11].

Y.A6ay/11aeBHUHT XyJiocacura Kypa,
M.®pyuiMeHHUHI MyoMaJiaflaTu MyJ MacCacUHU
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»KUJIOBJIAILTA KApAaTUJTaH PECTPUKIMOH MOHETap
CUECATHU aMaJira OIIMPUII XyCyCUJArd Takaudu
V36exucron Pecny6/iMKacu HMKTUCOAUETHHU MO-
JlepHu3alysaaall LapouTHAa KyJUIallHU MaKcajra
MyBOQHUEK 3MaCJUTd pecny6JUuKaMU3ia MOHETHU3a-
s Ko3pOUUUEHTHUHUHT aMa/Jilaru JapaxkacuHu
NacT 3KaHJUTH, pecny6auKaMu3a THXKopaT 6aHK-
Jlapu KpeAUT 3MUCCHUSCH JapaKaCUHUHT MacT
3KaHJIUTH KabW OMHJIJIADHUHT MaBXYJJUTH GUJIaH
u3oxJjjaHaau [12].

Tax/iua Ba HaTwkKanap. “Y36ekuctoHn Pec-
MyOJUKAaCUHUHT Mapkasui 6GaHKH TYFpUCHAA’TH
KOHYHMra MyBoQUK, 6MpUHUYNAAH, Mapka3uil 6aHK
$aoJMATUHUHT CTpaTeruk MakcajJjapuiaH 6Gupu
6y1106, MHOAALMATA KApUIM Kypallyiil XucobJsaHa-
M, MKKUHYKJaH, Mapka3uil 6aHK WHQJISUUSTHUHT
MaKcaJJld KypcaTKUWIapuAaH Kejaub 4uKub, Gup
8Ky O6Up HeuTa NyJ-KpeAUT KypcaTKU4Iapu y3ra-
PUIIMHUHT MaKCaJJIM MYJDKaJJIapuHU 6Gesruiai-
anf13].

Vs6ekucron Pecny6aukacu IlpesugeHTH-
HUHr 2019 #wun 18 Hos6paaru [MP-5877-coHuu
“UnaAnMoH TapreTJjall peXxuMura 60cKuuMa-
60CKUY YTUII OPKaJU MyJ-KpeAUT CUECATUHU Ta-
KOMWJIAITUPHUII TYFpUCUAA"TU papMOHUTA MYBO-
duk:

Vs6ekucton  Pecny6aumkacu — Mapkasuit
6aHkura uHANUA JapakacuHu 2021 wunga 10
¢dowmsrava nacatupum xamga 2023 iunga 5 dous
JlapaxkaJiaru JJOMMUM MHOQJASLUOH MaKcagHU (Tap-
reT) YpHaTum Wyau 6unan 2020 ¥Wua 1 sHBapaaH
6our1ab MyJ-KpeAuT CHECATH MeXaHU3MJIapUHU
60CKHUYMa-00CKUY WHQJISAIMOH TapreT/all pPexu-
MUTA YTKA3UIIHH TAbMHUHJIAII Ba3dudacK OKIaH/HU.
2021 tunpa nHaAMA 6FHNYa 6eTuJIaHraH MakK-
calu KypcaTKU4Yra 3pUIIMJILH, SIbHU UHPAALMUSA-
HUHT HWWLUIMK Japaxacd 9,98 ¢ousHM TaluKuI
atau. AMmmo 2022 iunaa uHoasuUA 6yduda 6eJ-
TWIaHTaH MakcaJJid KypcaTKW4ra 3pULIWIMaZu.
[yn-kpeaut cuécatuHuHr 2022 iua Ba 2023-2024
WWJLJIap laBpyra My pKajlJlaHTaH acOCUW HyHa UII-
Japuga 2022 #un y9yH UHOQJIANUAHUHT UMK
JapaxacuHu 8-9 % papakacuja 6y/IMIIA TPOTHO3
KWJIMHTaH 344 [14]. Bupok 2022 iinnaa nabasauus-
HUHI HWIIKMK Japaxkacu 12,3 ¢GoM3HU TalIKuJI
3TAU.

2022 #unga pecny6ivkaMusaa HHOJASALUSA
OyiiMya MakKcaJJd KypcaTKU4ra 3pUIIUIMaraHJu-
TMHUHT acocuil cababsiapu KyWujarujaapziaH u6o-
part:

1. Acocuii 03UK-0OBKAT Ba UMIIOPT TOBapJapu
HapXJApPUHUHT IOKOPH JlapaXkaJla OMMUIIN 6a3aBUU
MHOQJIALUSA AapaKaCUHUHT KeCKUH OLIMIUIMIa OJIUO
keaau. 2022 unga 6a3aBui MHQJAIUSA Japakacy
13,8 pOU3HHU TALIKUI 3TAU.

2. HUkrucoauétaaru 0OKOpH UHPJALHOH
»KapaéHsap, éKUJIFU-3HEPTrUsl pecypcapy, acocuit
03UK-OBKAT MaxCyJIOTJIapy Ba UMIOPT XOMaIlécH
HapxJsapu owuiuy 2022 iunga UHQIALMOH KyTHII-
MaJIapHUHT CaJOUi 6y IMIInUra 016 KeJaau.

3. [lyn MaccaCUHUHT yCcUll CypbaTUHU IOKO-
pu 6yanu. 2022 AWAJa MyJl MacCaCUHUHT HUJLIUK
ycum cypbaTu pecnyosvkamusaa 30,2 dousHu
TALIKUJ 3TAU.

Mynunraek, [lyn-kpegut cuécaTuHUHTr 2022
¥ua Ba 2023-2024 iunnap gaBpura MyJsnKasijlaHraH
acocuy WyHaJULLIApUAA acOCUM MyJ-KpeAuT ole-
pauusJapyuHU ayKLUOHJAApAAH TYJIUK KOIJIaHa[u-
raH y3rapmac ctaBkaju (“fixed rate full allotment”)
omepanusjaapra YTKasull pexaJallTHpUIraH 6y-
Jaub, 6yHJa KOPUHM JeMo3UT ayKLHUOHJIAPU YpHUTA
YeKJIaHMaraH XaXKM/la aMaJira olmupuaaJurad My/-
JaTy 14 kyHrada 6yraH Jjello3uT onepanusaaapura
yTuauiuu nya 6osopuzard ¢ous cTaBKaJlapUHUHT
acocuil craBKara Huc6aTaH TebGpaHyBYaHJIUTH Ma-
callMIINra, aCOCUM CTaBKa TAbCUPUHUHT Ba TpPaHC-
MUCCHOH MeXaHW3M caMapaJlopJIMry OLIKIIKTa XU3-
MaT KWJIaay, Ierad xyJioca KUJauHraH [15].

XKagBan MabayMmMoTJ/apuZaH KypUHAJIUKH,
V3Gexucron Pecny6iamkacuga 2018-2021 iunap-
Jla MyJ1 MacCaCUHUHT UMK JCUILl CypbaTH HUCGa-
TaH 0KOpU OysaraH. By aca, mysuiap TakauduHU
TapTUOra COJIMII MEeXaHU3MHUHU TaKOMUJLJIALITH-
puul 6opacua MyaMMOJIAPHUHT MaBXKYAJUTHHU
KypcaTtaau. AilHukca, 2021 Huaga mys Maccacu-
HUHT YCUII Cyp'baTH Xy/a IOKOpU OyJiraH.

2020 Ba 2021 #Hwuapaa WMHOQASUUSAHUHT
WWJJIMK JlapaXKaCUHU TNacairaHaurd Mapka3ui
0GaHKKa KaiTa MOJIIUJIAll CTABKACUHU NTAaCaWTUPHII
HMKOHHUHHU 6epraH. AMMO, THXKOpAT GaHKJIAPUHUHT
MWJIJIMK BasloTaja GepuiraH KpeAUTJapUHUHT
ypTaya Huanuk Gous CcTaBKaCcH IOKOPU Japakazaa
KOJITaH.

1-xaaBan
V36ekucron Pecny6/1MKacuia MAaKpOMKTHCOAMI MOHeTap KypcaTKuuap xoJ1atu [16]
douszaa
2018 . 2019 n. 2020 . 2021 .

M2 nys1 arperaTUHUHT HUJIJIMK YCULL CypbaTH 13,3 13,8 17,8 30,3
WHPAAUAHUHT HUJJIMK JapaXacH 14,3 15,1 11,1 10,0
Mapkasuii 6aHK KaiTa MOJIMsIAll CTABKACUHUHT UUJIJTUK 16,0 16,0 14,0 14,0
JlapaXkacu
Twxopat GaHKJIAPUHUHT MUJLTAN BaJIIOTaJIaTH
KpeAUTJIapUHUHT YpTaya UMUK GOU3 cTaBKacH 20,5 24,2 22,3 20,8
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IbTUpPOd 3TUII KOU3KHY, NyJJIap Takaudura
Ta'bCUP 3TYBYU ACOCUM OMUJIAPAAH OGUPHU TAIIKU

caB/10 GaJTAaHCUHUHT e QUITUTH XU COOIaHAIH.

2-xKajBaj
V36ekucTon Pecny6/1MKacCMHUHT TalIKU CaBAo aitianMacu, mapa. AKI gosnapu [17] 3
KypcaTkuuiap 2018 ii. 2019 ii. 2020 . 2021 ii. 2022 .
JkcnopTt 12,6 14,0 17,9 16,7 19,3
WUmmnopT 14,0 19,4 24,3 25,5 30,7
Tamky caBAo 6aJJaHCUHUHT CaJIOWH cabJ0CH -1,4 -54 -6,4 -8,8 -11,4

XKagBan MabayMoTJapuAaH KYpUHALUKH,
pecny6JMKaMu3/a SKCIOPT Ba UMIIOPTHUHT XaXKMHU
2018-2022 uumnnapfia ycuil TeHJeHLIMsICUra sra
6yirad. llyHMHrleK, MaMJIaKaTHUHT TalIKU CaBJ0
0aJJAHCUHUHT caJ6ui caabAocu Mukaopu 2018-
2022 Hnanapja ycuil TeHJeHIMsICUra ara OyJiraH.
By »3ca, MaMJlakaTHHUHI 3KCHOOPT CaJOXUSATUHU
IOKCAITUPUII HYKTau HasapuJaH caabuil xoJjaT
XHUCOoOJIaHa U,

Kaig aTHII KOW3KHW, MUJIJIMK BaJlOTaHUHT
JleBaJibBallusl CypbaTH IOKOPHU 3KaHJUTU Ba XOpHU-
KUHM BaslloTasapra TaJaOHUHT XOPWXKUH BaJlOTa-
Jlap TakJAuGHUJIaH I0OKOPHU 3KAHJIUTH MyJLIap TaKJId-
¢du omnKra oMb KeJIMOKAA.

2022 ¥#uaga  MaMJIaKaTUMU3HUHT  UYKU
BaJIloTa 6030pHJIa XOPWXKHUH BaJlOTaAard yMyMHUH
Takau xaxmu (Mapkasui 6aHK MHTepBeHLHUAIA-
puHU xucobra osmaranzaa) 32,5 miapa. AKlIgou-
JIAPUHU TAIIKWJ KWITAaHU X0JI/]a, XOPHKU BaJsll0Ta-
cura tanab 36,6 AKII mossiapuHy TalIKWA 3TAU.
Xopwxui BajJoTara Tasab OKOpU OVJraHJUTH
cababsu Mapka3uil 6aHkga 2022 WU AaBOMHJA
4,1 mapa. AKII posui. xaxkmMaaru BaJilOTa UHTeEp-
BEHIIMSCMHM aMaJlira ouldpuiura Maxoyp 6y-
auHau[18].

Xysoca Ba Takauduiap. TaJKUKOT xapaéHu-
Jla KyHuaary xyaocajaapHu IaK/JIJaHTUPAUK:

pecny6snkamuszaa 2018-2021 iiusiapaa my
MaCCaCMHUHI MWJUIMK VCUIl CcypbaTH HUCOATaH
I0OKOpU OVJIraHJWIYU NyJjjap TakJIupUHU TapTHUOra
COJIMII MEXaHW3MHUHHU TaKOMUW/LJIALITHPHUIL 6opacu-
Jla MyaMMoJiap MaBXy/AJIUTUHU KypcaTaay;

2020 Ba 2021 #wnapaa UHQASALUSHUHT
WWJUIMK JlapakKacMHW MacalraHJurd MamJakaT
Mapkasuil 6aHKUra KaiTa MoJiMsJjiall CTaBKaCUHU
HacalTUPULI UMKOHUHU OepraH, JIEKUH TIXOpPaT
OaHKJAapUHUHI MWUJIMHA BajllOTaZa OepuiraH
KpeJWUTJapUHUHT YpTaya HUIIUK POU3 CTaBKacH
I0OKOPHU Jlapaka/ia KOJITaH;

pecny6/iMKaMU3/a 3KCIOPT Ba UMIOPTHUHT
xaxkmu 2018-2022 hunnapia yCUIl TeHJeHIUsacUra
ara 6yJiraH;

MaMJIAKaTHUHT TaUIKU caBJo0 GaJlaHCUHUHT
CIOUM CcabAOCMHUHT MUKIopu 2018-2022 wui-
Jlap/ia YcULl TeHAeHUscura ara 6yJiraH.

duxkpumuzya, MHQJISIMOH TapreTJiall pexu-
MUra yTUII MWApOUTUAA MyJjlap TakAUPUHMU Tap-

TUOra COJIUIIHM TaKOMUJJIAIITHPHUILI MakcaJujaa
KyHuzaru TaJ0upJapHu aMa/ira omupuil JJ03uM:

1. UHassnMoH TapreT/aul pPeXUMHUHU My-
BadaKUATIM KyJJall y4yH, OUPUHYHJAH, TaOUU
MOHONOJIUSIIAP MaxCy/J0T Ba XU3MaTJ/Iapu 6axocu-
HUHT [aCT Ba 6apKapop Ycull cypbaTJapUHU Tab-
MUHJIAI JIO3UM; UKKUHYWJAAH, [aBJaT OIOKeTU
AUOULUTUHY MWJIMH BajlloTaja €3WraH JAaBJjaT
KUMMAaTJU KOFO3JIApUHU COTHII XUCOOUJAAH KOII-
Jall Uyau 6uaaH AebUIUTHUHT UHASALUSATA Tab-
CUPHMHU HeWTpa/JIalUTUPHULI KepaK; YYUHYUJAH,
MHQIAALUSHM XaMKOp MaMJlakaTjapZaH HMIOpPT
KWJIMHUIIUTA WY KYHAMaC/AUK JIO3UM.

2. M2 myJ1 arperaTUHUHT Tapkubuga MO nya
arperaTUHUHI CaJIMOFUHU HOKOpPU 3KAHJUTUHU Ba
THXKOpAT 6aHK/IApH [AeNO3UTJAPUHUHT YMyMHUU
XaKMUJA Tanab KWiIMO OJIMHAJWraH JAeNo3UTJap-
HUHT CaJMOFUHU IOKOPU 3SKaHJWTHHU Xucobra
OJITaH X0J1/1a, Ha30paT 00 beKTH cudatuga M2 myn
arperaTuZiad Bo3 Keuull Ba M1 mys arperaTWHHU
Ha3opaT 06'beKTHU KUIUO OJIUII JIO3UM.

2022 iiun 1 aHBapb XoJIaTHra Kypa, Y36e-
KUCTOH Pecny6aukacuga M2 nysn arperaTUHUHT
Tapkubuga MO nysn arperaTMHMUHr caaMmoru 30,2
¢dousHU, THXKOPAT GAHKJIAPUHUHT OPYTTO AEMO3UT-
Jlapu XaXMUJAa Tasab KWiub OJIMHAJWraH Jerno-
3UTJApHUHT caJMOoFd 42,3 (GOM3HM TalIKUI
atau[19].

3. TwxopaT 6aHK/IapW MyZAJAT/JAU Ba KaM-
FapMa [elO3UTJIapUHU aKTuBJapra TpaHcdopma-
LMS >KapaéHUHU KydaWTUpUII Ba Tajab KuIHub
OJIMHA/IUTaH JeNO3UTJapHUHT XOPW:KUHN BaslloTara
Tasiabra TA¥bCUPUHU KaMaWUTHUPUII MaKcaauaa, ou-
PUHYH/IAH, TUXKOPAT OAHKJIAPUHHUHT MUJIJIUH Baslio-
TaZjard MyAJaTJd Ba KaMfapMa JeNo3uT/apUuHU
MaXOypUM 3axvpa TajabHOMAaCUZAH 030 KUJIWII
KepakK; MKKUHYM/JAaH, MWIJIAN Ba/loTajaru TaJaab
KWJIUO OJIMHAJIUTaH Jleno3uTaapra Hucb6aTaH 6eJ-
rWJIaHTaH MaXOypui 3axupa CTaBKaJapUHU KaMU-
J1a UKKHU 6apobapra OmUPHUII JIO3UM.

X03Upru KyHJa peclnybJuKaMu3 THKOpaT
OGaHKJApUHUHT MW/IJIMH BaJlOTajard Jerno3uTJa-
pura HUcOGaTaH 3HT NACcT MaKOYpWH 3axupa CTaB-
KacH (4 %) ypHaTUAraH. YJIapHUHT XOPHXKUH BaJIo-
TaJlaru Jiefo3uTaapura HucbaTaH sHT IOKOpU 3axU-
pa craBkacu (14%) Genrunanras. Xo/16yKH, XOpu-
XKUWA BaJlloTaJlapra Tajabra TabCUPHUHT acoCUM
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KUCMHM Tajab KWJIWOG OJIMHTYyHYa JeNo3UuTJaplaH
103ara KeJjaju.

XopwXU# BaOTafard MyAJaTad Ba KaM-
FapMa JAeno3duTJapuHU MaXOypuil 3axvpa Tajab-
JlapuJiaH 030];, KWIWII, OGUPUHYMUJAH, THXKOpAT
OaHKJIApUHUHT MyJAJaTJM Ba KaMfapMa JIelo3UT-
Jlapra TyJaHagurad ¢ousJap CTaBKaJapUHHU OLIU-

pUII UMKOHMSITUHU 03ara KeJTUpaau. ByHUHT
HaTWXacuJla XOPWXKHUH BasllOTaJlark Tajab KUJIUO
OJIMHAJJUTaH JeNno3duTjap KamMahub, MyAAaT/au Ba
»)KaMfapMa JeNo3UTJapUHUHT MUKJOPU Kynasiiu.
WKKUHYHAAH, THXKOPAT GAaHKJAPUHUHT BaIOTABUM
JIMKBUJIJIMJIMK AapaykacH OIIa U,
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